State Bank — bank panstwowy we mgle

Sub-optymalna strategia w praktyce

Zespot State Bank, marzec 2008

Prawdziwi mistrzowie, ktérzy nie planuja porazek...
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Po omacku przez model...

e Czy dane makro rzeczywiscie oznaczajq to co oznaczajq?
e Ile futures’ow wiasciwie kupujemy?

e Skad tylu pracownikéw sezonowych?

e Jak rozkreci¢ ustugi finansowe?

...ale poéki co jakos szto

160
140

120 /

100 %%@

80

60 —===kurs akcji State Bank

4
20
0

1.4prébny  2.1probny 2.2prébny 2.3prébny 21 22 23

¢ Mimo niepewnosci, wydaje sie, ze ogdlnie panujemy nad sytuacja
e Testujemy, sprawdzamy, czasem sie udaje, czasem mogtoby by¢ lepiej
e Jak sie okazuje: do czasu




Ej, kto tu steruje stopami?!?

Prognozowanie kierunku zmian

e Latwe: przeciez sg tylko 3 mozliwosci: stopy pdjda
w gore, p6jda w dot lub sie nie zmieniag,

Prognozowanie wielkosci zmian

e Banalne: z duzym prawdopodobienstwem mozna
obstawi¢ przedziat 0 - 400 bps
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Co za masakral!l!l

e Apokaliptyczny scenariusz makroekonomiczny zadaje nieraz powazne ciosy
naszemu wynikowi finansowemu
e Nasi inwestorzy czasami tracg cierpliwosc
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e My tymczasem, na z gory upatrzonych pozycjach, szykujemy sie do ostatecznego
uderzenia




Ostatnie 2 kwartaly - strategia proaktywna

e Wszystko albo nic -
pogon za rywalami
wymaga odwaznych
dziatan

e Niektorzy, z pozoru
spokojni cztonkowie
zespotu, okazujq sie by¢
hazardzistami

e Udane dziaftania
spekulacyjne windujg
zysk do niebotycznych
poziomow

e Systematycznie cho¢
powoli poprawiamy
wynik operacyjny

e Mimo ,drobnych” korekt
kurs akcji obiecujaco
pnie sie w gore

e Szampan chtodzi sie w
loddéwce...
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e Formacja podwdjnego dna, mocne wybicie i do gory!

e Tylko gdzie jest opor?

e Eh, chyba jednak wspoétczynnik wyptacalnosci miat
znaczenie...

e .. ale miejsce w pierwszej dwudziestce gwarantowane.




