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Streszczenie kierownicze

Prezentowane opracowanie jest kolejnym, trzydziestym juz, dorocznym raportem
$rodowiska bankowego, oceniajgcym kondycje sektora bankowego w minionym roku,
warunki ekonomiczne jego dziatania oraz szanse i wyzwania na najblizszq przyszios¢.

Raport tradycyjnie prezentuje wyniki sektora bankowego w minionym roku,
uwarunkowania regulacyjne oraz ekonomiczne, w jakich przyszto dziataé bankom
oraz perspektywy jego rozwoju na kolejny rok. Najwieksza cze$€ raportu jest jednak
tradycyjnie poswiecona wynikom ostatniego roku. Na wstepie trzeba tez zaznaczyg,
ze analiza sytuacji sektora bankowego byta prowadzona na podstawie wstepnych
danych, dostepnych w lutym 2023 r. To zastrzezenie jest o tyle istotne, ze w ostatnich
latach wiele duzych bankéw dokonywato po zakohczeniu roku bilansowego istotnych
korekt, w zdecydowanej wigkszoSci podnoszqgc poziom tworzonych rezerw i to wptywato
finalnie na wynik sektora bankowego. Jednak te decyzje byty niekiedy podejmowane az
do potowy roku i dotyczyty niemal wyiqcznie tej pozycji, a nie odniosty sie w znaczqgcym
stopniu do innych pozycji bilansowych czy wynikowych.

Pod wzgledem ekonomicznym przyszto bankom dziata¢ w 2022 r. w gorszych
warunkach niz miato to miejsce rok wczesniej. Z uptywem roku nastepowato stopniowe,
ale istotne pogorszenie sytuacji makroekonomicznej kraju, az do realnego spadku
PKB w IV kwartale. W skali catego ubiegtego roku tempo wzrostu byto jeszcze catkiem
wysokie, bo wyniosto 4,9%. Byto ono nizsze niz rok wczesniej, gdy wzrost wyniost 6,8%,
ale wéwczas bazq odniesienia byt bardzo staby rok pandemiczny — 2020 r.

Bardzo znaczgcym wydarzeniem z powaznymi konsekwencjami politycznymi,
ekonomicznymi i spotecznymi dla naszego kraju byt wybuch 24 lutego 2022 r. wojny
w Ukrainie w wyniku najazdu Rosji na ten kraj. Pomijajgc w tym miejscu ogromne
skutki polityczne, na niwie gospodarczej oznaczat on kolejne zerwanie tancuchéw
dostaw, kontaktéw handlowych ze wschodnimi naszymi sqsiadami, problem z dostawg
surowcdw energetycznych i ogromny wzrost cen ptaconych za ich pozyskanie.
Z punktu widzenia budzetu pahstwa oznaczato to dodatkowe wydatki ponoszone
na wzmochnienie obronnosci kraju i na wsparcie uchodzcoéw z Ukrainy w Polsce. Trzeba
bowiem pamietac, ze skala naptywu uchodzcoéw byta bardzo wysoka i cho€ trudno jest
dzi$ wskazywag, ilu Ukraincéw faktycznie zostato w naszym kraju, to na koniec 2022 r.
liczba ta oscylowata wokét 1,6 min obywateli, w wiekszosci kobiet i dzieci. Tak duzy
naptyw Ukraificéw miat tez inny wymiar ekonomiczny, wzmochit wyraznie konsumpcje
wewnetrznq i rynek pracy, zwtaszcza pod koniec ubiegtego roku.

Miniony rok charakteryzowat sie takze bardzo wysokgq inflacjg. Praktycznie przez caty
rok byta ona bardzo wysoka, przez zdecydowang jego czge$¢ dwucyfrowa. Takiego
poziomu tempa wzrostu cen nie obserwowano w Polsce w XXI wieku. Byta ona najpierw
spowodowana czynnikami wewnetrznymi, w tym tagodnq politykq fiskalng, a wraz
z wybuchem wojny na Ukrainie zostata powaznie wzmocniona przez zwigkszong
konsumpcje wewnetrzng i bardzo szybki wzrost cen zrédet energii i zywnosci. Ta wysoka
inflacja powodowata, ze w wiekszosci gospodarstw domowych nastgpito pogorszenie
warunkéw zycia, gdyz od potowy roku tempo wzrostu wynagrodzen nie nadqgzato
za tempem wzrostu cen. To pogorszenie sytuacji wptywato takze na decyzje kredytowe
obywateli, a wyzsza inflacja zmuszata cze$¢ przedsiebiorstw do finansowania biezgcej
dziatalnosci cze$ciowo srodkami zewnetrznymi.
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W §lad za wzrostem inflacji Rada Polityki Pienigznej podejmowata kolejne decyzje
w sprawie podniesienia oficjalnych stép procentowych NBP, ktore wptywaty
na poziom rynkowego oprocentowania. Prowadzona polityka pieniezna nie byta zbyt
restrykcyjna i wzrost stép procentowych byt wyraznie nizszy tempo wzrostu inflacji,
powodujqc, ze stopy procentowe bylty realnie silnie ujemne.

Wyzsze stopy procentowe zmienity zdecydowanie warunki prowadzenia biznesu
bankowego. Realne stopy procentowe pozostaty gteboko ujemne, ale koszt kredytu
dla kredytobiorcéw wyraznie wzrost. Spowodowato to obnizenie zdolnosci kredytowe;j
wielu potencjalnych kredytobiorcéw i wptyneto silnie na zmniejszenie akciji kredytowe;j
bankéw. Czes¢ kredytobiorcoéw w lepszej sytuacji ekonomicznej podejmowata tez
decyzje o wczeéniejszej sptacie kredytu. Jednak wyzsze rynkowe stopy procentowe
w 2022 r. oddziatywaty w wigkszoSci pozytywnie dla bankéw, gdyz oznaczaty wyzsze
przychody odsetkowe instytucji kredytowych przy jeszcze ograniczonym tempie
wzrostu kosztu odsetek. Zmniejszenie akcji kredytowej powodowato, ze banki
miaty wysokq ptynno$¢ i nie musiaty konkurowaé¢ o pozyskanie depozytéw. Dopiero
wprowadzenie wakaciji kredytowych oraz konkurencja ze strony detalicznych obligacii
skarbowych wptynety okresowo na podwyzszanie oprocentowania lokat terminowych
w bankach, ale przed koficem roku proces ten zatrzymat sig.

W minionym roku nastqpito dalsze ostabienie waluty polskiej wzgledem najwaz-
niejszych walut swiatowych. Byto one silniejsze niz rok wczesniej i byto spowodowane
dwoma czynnikami. Po pierwsze tagodnq politykq fiskalng i monetarnq kraju, a po
drugie odptywem inwestoréw do tzw. bezpiecznych przystani w okresie wigkszych
napigt politycznych. Stgd silniejsze umochienie sie dolara amerykanskiego czy franka
szwajcarskiego niz euro wzgledem ztotego. Trzeba tez dodag, ze to ostabienie waluty
polskiej, cho€ znaczgce, nie byto bardzo silne, patrzgc na okolicznosci wewnetrzne
i zewnetrzne.

W zakresie regulacji rok 2022 cechowat sie istotnymi zmianami przepiséw prawa,
co mozna wiqza¢ z dalszym przyspieszeniem prac legislacyjnych po okresie pandemii
koronawirusa. Te zmiany nastgpowaty zardbwno na poziomie europejskim, jak
i krajowym. Szczegblnie istotne byty przy tym te drugie, gdyz cechowaty si¢ one duzymi
zaskoczeniami i szybkimi zmianami podejscia regulatorow.

Na poziomie europejskim w minionym roku byty prowadzone intensywne prace nad
zmianami w pakiecie CRD/CRR, stanowigcymi wdrozenie finalnych postanowien
Bazylei lll w Unii Europejskiej. Prace nad nimi nie zostaty jeszcze zakoficzone do kofica
roku, co spowodowato, ze nie mogty zosta¢ tez przedtuzone wazne dla polskich
bankdéw przepisy przejsciowe wprowadzone w okresie pandemii koronawirusa. Finalnie
nowe wymogi majq obowiqgzywa¢ od 2025 r., ale mozna juz dzi§ generalnie uznag,
ze spowodujg one zwigkszenie wymogow kapitatowych dla wigkszych bankéw
i pewne ztagodzenie dla mniejszych instytucji kredytowych.

Duza aktywnos§¢ regulacyjna Unii Europejskiej dotyczyta wdrazania rozwigzan
stuzqgcych poprawie klimatu na swiecie, czyli wdrazaniu pakietu ESG. Przyjeto szereg
regulacji dotyczqcych sposobu raportowania zgodnoséci dziatania bankodw i instytucji
niefinansowych z celami zrébwnowazonej gospodarki. Firmy notowane na gietdach
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zostaty zobowiqzane do prezentowania ujawniefh dotyczgcych swojej dziatalnosci
pod tym kgtem, a banki majg obowiqgzki okre§lone w ramach filara Ill. Na szczesScie
w ramach prac nad pakietem CRD/CRR nie zdecydowano sie na wprowadzenie
nowych wymogow ostroznosciowych w ramach filara |, czyli wielkosci wymogu
kapitatowego.

Wiele dziatah regulacyjnych na szczeblu unijnym i krajowym byto poswieconych
zmianom przepisow w zakresie przeciwdziatania praniu pieniedzy i finansowania
terroryzmu. Nowe rozwiqzania stuzyty poprawie efektywnosci dziatah w tym zakresie.
Wiele zmian dotyczy potrzebnej centralizacji rozwiqzan, wigkszej wspotpracy i szybkosci
podejmowanych dziatan przez zobowiqgzane podmioty. Naktada to na banki state
zwiekszanie wymogoéw i ponoszenie nakiadéw na ich spetnienie.

Kontynuowane byty unijne prace legislacyjne w zakresie nowelizacji dyrektywy
o kredycie konsumenckim (CCD II). Na poczgtku grudnia 2022 r. osiggnieto polityczny
konsensus w sprawie projektu, a sam dokument zawiera dalsze wzmochnienie praw
konsumenta, takze w zakresie Swiadczenia im ustug finansowych.

Na poziomie krajowym takze trzeba wymieni€ cho€ kilka najwazniejszych zmian silnie
wptywajgcych na wyniki sektora bankowego.

Pod koniec 2021 r. uchwalono pakiet zmian podatkowych okreslanych mianem
Polski tad. Wprowadzit on wiele nowych rozwiqzah w zakresie gtéwnie podatkéw
dochodowych, ktére wyraznie zmienig obcigzenia podatkowe obywateli. Niestety,
pakiet zostat zle przygotowany i wymagat on istotnych modyfikacji. To powodowato
w | potowie 2022 r. trudnosci w ocenie zdolnoéci kredytowej klientéw bankowych.
Pakiet w mniejszym stopniu dotyczyt tym razem bankdéw, cho¢ sq tam tez wazne
rozwigzania w zakresie podatku u Zrédta czy podatku od towardw i ustug. Rbwnoczesnie
prowadzono liczne projekty zmian w podatku od towaréw i ustug, ktére wigzaty sie
z uszczelnieniem systemu podatkowego, jok wzmocnienie systemu slim, stosowanie
VAT w e-commerce czy elektroniczna ewidencja faktur powigzana z oznakowaniem
przelewéw bankowych. To powodowato wiele prac systemowych dla bankéw, wiele
odpowiedzialnosci bez zadnych korzysci dla sektora bankowego.

Od poczgtku 2022 r. obowiqzuje opcja opodatkowania VAT ustug finansowych,
jednak na skutek bardzo nieprecyzyjnego i niestarannego przygotowania zapiséw
ustawowych, zaden bank nie zdecydowat sie na wprowadzenie tego rozwigzania. Ono
moze by¢ tylko korzystne dla klientéw biznesowych bankdw, ale rodzi wigcej ryzyk niz
potencjalnych korzysci.

Od poczgtku 2023 r. banki majq takze mozliwo$€ funkcjonowania w rezimie grup
VAT, ktére mogq by¢ dobrym rozwigzaniem dla bankéw dziatajgcych z podmiotami
zaleznymi §wiadczgcymi inne ustugi niz bank, jesli sq one komplementarne do ustug
bankowych. To rozwigzanie prawne zostato uzupetnione objasnieniami podatkowymi
opracowanymi przez Ministerstwo Finanséw. Te przepisy i objasnienia sq lepiej
dopracowane niz opcja opodatkowania ustug finansowych i szereg bankéw prowadzito
prace na rzecz wdrozenia tego rozwigzania.

W zakresie podatku od niektérych instytucji finansowych wprowadzono w 2022 r. dtugo
oczekiwane zwolnienie operacji repo. Jednak wyigczenie to jest w wezszym zakresie niz
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oczekiwaty tego banki i robwniez zapisy ustawowe tez bytyby nieprecyzyjne i wymagaty
uzupetnienia przez interpretacje.

Patrzqc na najwazniejsze pozapodatkowe zmiany regulacji krajowych z punktu
widzenia bankéw, trzeba wymieni¢ na pierwszym miejscu wprowadzenie ustawowych
wakacji kredytowych dla kredytobiorcow ztotowych kredytéw mieszkaniowych.
Ustawowo przyznano prawo kredytobiorcom do skorzystania z mozliwoéci odroczenia
terminu zaptaty czterech rat kredytu mieszkaniowego w 2022 r. i czterech rat kredytu
w 2023 r. Uzasadnieniem dla tej regulacji byt wzrost kosztéw utrzymania obywateli
i rosnqce stopy procentowe. To uzasadnienie nie odpowiadato tresci nowelizacji, ktéra
obejmowata wakacje takze dla posiadaczy kredytdéw o statej stopie procentowej. Ta
preferencja okazata sie bardzo kosztowna dla sektora bankowego. Skorzystato z niej
wielu uprawnionych kredytobiorcéw, niezaleznie od faktu, czy miato to uzasadnienie
ekonomiczne. Tylko w 8 najwiekszych bankach gietdowych zastosowanie wakacji
spowodowato obnizenie przychoddéw odsetkowych o 12,8 mld PLN, co odpowiadato
kwocie wstepnie opublikowanego zysku sektora bankowego za 2022 r.

Réwnocze$nie z wprowadzeniem wakacji kredytowych wprowadzono zmiany
w zasadach funkcjonowania Funduszu Wsparcia Kredytobiorcéw w kierunku
uelastycznienia pomocy kierowanej do kredytobiorcéw. Dla bankéw oznaczata ona
natomiast koniecznosé wniesienia dodatkowej optaty do Funduszu Wsparcia
Kredytobiorcéw wysokosci 1,4 mld PLN z opcjq wniesienia kolejnej wptaty w 2023 r.
Srodki zgromadzone w Funduszu jeszcze przed ostatnig wptatqg bankéw znacznie
przekraczaty wyptaty poczynione na rzecz oséb korzystajqcych z tej formy wsparcia.

Powazng zmiang wprowadzong w prawie bankowym w 2022 r. byto dopuszczenie
mozliwosci ustawowego powotania Systemu Ochrony Bankéw Komercyjnych
(SOBK). Przepisy w tym zakresie musiaty by¢ szybko zmieniane, aby powodowaé
skojarzenia z systemem ochrony instytucjonalnej funkcjonujgcym w bankowoSci
spbtdzielczej. Ideq powotania SOBK byto wzajemne Swiadczenie pomocy miedzy
bankami komercyjnymi, jesli ktéry$ z nich znajdzie sie w gorszej sytuaciji lub bedzie
chciat przejqg¢ bank trzeci w ztej sytuacji ekonomicznej. W praktyce powotanie
SOBK w trybie pilnym zostato wykorzystane joko powazne wsparcie finansowe dla
przeprowadzenia uporzqgdkowanej restrukturyzacji Getin Noble Banku przez Bankowy
Fundusz Gwarancyjny. Cel ten zastugiwat na uznanie, gdyz stworzyt finansowq
szanse rozwiqzania problemu banku systemowo waznego, ktéry od wielu juz lat miat
trudnosci ze spetnieniem norm bezpiecznego dziatania. Dla 8 najwiekszych bankéw
komercyjnych oznaczat on jednak nadzwyczajny koszt w wysokosci 3,4 mid PLN.
Warto jednak podkresli¢, ze temu rozwigzaniu towarzyszyto kilka pozytywnych zmian
regulacyjnych. Po pierwsze, wptaty na SOBK oraz IPS w bankowoéci spétdzielczej
zostaty uznane za koszt podatkowy. Po drugie, Rada BFG podjeta decyzje o obnizeniu
docelowego funduszu gwarantowania depozytéw bankéw, co spowodowato brak
naliczenia sktadki bankédw na ten cel przynajmniej w 2023 r. Po trzecie, BFG podjgt
decyzje o odstgpieniu do zwigkszenia celu posredniego MREL, ktéry miat by¢ pierwotnie
zrealizowany do kofica 2022 r.

W 2022 r. nie zostaty jednak zakoficzone inne wazne zmiany ustawowe, nad ktérymi
prace toczyty sie od kilku juz lat. Wymieni¢ mozna w tym kontekscie chociazby zmiang
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ustawy o obligacjach okreslajgce zasady emitowania przez banki w Polsce papieréw
wartoSciowych zaliczanych do kapitatu ATl oraz projekt ustawy o wsparciu rynku
finansowego oraz zapewnieniu ochrony inwestordw na rynku, ktéry obejmowat takze
bardzo wazng dla bankéw kwestig zakresu stosowania outsourcingu.

Wspominajgc o pracach niezakoficzonych w 2022 r., trzeba wspomnie€ o bardzo
waznej kwestii zamiany stawki referencyjnej WIBOR na WIRON. Szczeéliwie prace nad
tym projektem zostaty wydtuzone i bedq kontynuowane przez caty 2023 r.,, ale sprawa
dotyczy niezwykle kluczowej kwestii stosowania wskaznikéw referencyjnych WIBOR
(a potem w WIRON) m.in. w umowach kredytowych i depozytowych. Jest to bardzo
wrazliwa sprawa z punktu widzenia poprawnosci zobowiqgzah bankéw oraz ich
klientéw i musi by¢ ona dobrze przygotowana. Przyjeta mapa drogowa w zakresie
zmiany wskaznika powinna pozwoli¢ na wiasciwe przygotowanie wszystkich aspektow
zamiany i pozwoli€ na uniknigcie w przyszioSci ewentualnych watpliwosci prawnych
dotyczqcych funkcjonowania starego wskaznika, nowego wskaznika i sposobu zamiany
starego na nowy indeks.

Na koniec wymieniania najwazniejszych kwestii regulacyjnych nie sposéb
nie wspomnie¢ o jeszcze dwbéch waznych spraw, ktéra nie dotyczyty wprost zmiany
regulaciji. Pierwszg z nich byto podniesienie przez nadzér bankowy pismem wymogu
bufora stopy procentowej uwzglednianego przy wyliczaniu zdolnosci kredytowej
kredytobiorcy kredytu mieszkaniowego zgodnie z Rekomendacjq S z 2,5% do 5%.
Ten podwyzszony wymodg musiat by¢ stosowany takze w okresie, gdy Rada Polityki
Pienieznej faktycznie zakofczyta cykl podwyzek oficjalnych stdép procentowych
i powodowat on, ze jeszcze wieksza cze$€ potencjalnych kredytobiorcoéw nie spetniata
tego kryterium i nie mogta by¢ uznana za majgcq zdolnos¢ kredytowaq.

Drugqg kwestig byta oczywiscie sprawa walutowych kredytéw mieszkaniowych:
rosngcej fali pozwdw kierowanych przez kredytobiorcédw przeciw bankom i sposobom
rozstrzygania sporéw przez sqdy powszechne oraz rozstrzygnie€ przez Trybunat
Sprawiedliwosci Unii Europejskiej (TSUE). Brak wyktadni Sqdu Najwyzszego w Polsce
oraz rozwiqzania ustawowego powodowaty, ze rozbieznos¢ interpretacyjna byta
bardzo szeroka, czesto skrajnie prokonsumecka i naruszajgca prawo zobowigzaniowe
czy podstawy ekonomii. Biorgc pod uwage liczbe pozwdw przekraczajgcq juz
100 tysigcy wnioskéw oraz gtéwny kierunek rozstrzygnigeé, powinno to rodzi¢ powazne
obawy o stabilno$¢ sektora bankowego, a przynajmniej jego zdolno$¢ do dalszego
prowadzenia akcji kredytowej przez najwieksze banki. Polski nadzér bankowy obliczat
skutki negatywnych rozstrzygnie¢ na kwote przekraczajgcq 100 min PLN i byty to
wyliczenia podobne do wtasnych wyliczeh sektora bankowego. Jesli doda sige do tego
sytuacje polskiego sgdownictwa, gdzie nie sposbéb w przysztosci wykluczy¢ podwazenie
obecnych rozstrzygnie¢ sqdowych oraz fakt, ze mogqg one odnosi¢ sie takze do
kredytébw sptaconych przez kredytobiorcéw lub zamienionych na kredyt ztotowy,
to wtasciwe trudno uznaé, gdzie jest koniec potencjalnych roszczeh i mogg one
by¢ wyzsze niz suma kapitatow wtasnych bankéw. Ta kwestia musi by€ systemowo
rozwigzana w najblizszym czasie, bo inaczej moze doprowadzi¢ do zapasci systemu
finansowego w Polsce i w konsekwenciji do ktopotdw catej gospodarki.
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Wymienione powyzej uwarunkowania ekonomiczne i prawne silnie oddziatywaty
na wyniki sektora bankowego w Polsce w minionym roku. Juz pierwsze spojrzenie
na bilans pokazywato, ze dynamika sumy bilansowej byta widocznie nizsza
w poréwnaniu z wynikiem 2021 r. i wyniosta nominalnie tylko 6,6%. Co wiecej,
ta dynamika pozostata daleko w tyle za tempem nominalnej dynamiki PKB Polski.
Byto to efektem przede wszystkim zwolnienia tempa akcji kredytowej oraz doptywu
nowych depozytéw od sektora niefinansowego. W efekcie w 2022 r. relacja aktywow
do PKB obnizyta sie ponizej 90%, cho€ w dwbéch poprzednich latach oscylowata
w granicach 100%.

Zmienita sie takze dynamika podstawowych pozycji aktywéw sektora bankowego.
Zdecydowanie nizszqg dynamikq cechowaty sie naleznosSci od sektora niefinansowego,
zaréwno dla podmiotéw gospodarczych, jak i dla gospodarstw domowych. tgcznie
odnotowano zmniejszenie naleznosci bankéw od sektora niefinansowego o 1,5%,
co byto zjawiskiem nieodnotowanym we wspbtczesnej historii polskiej bankowosci.
Sytuacja ta dodatkowo miata miejsce w warunkach wysokiej inflacji i deprecjacji
realnej wartosci ztotego. To pokazato bardzo silne zmniejszenie sie znaczenia kredytu
bankowego w gospodarce. Na koniec 2021 r. relacja kredytéw bankowych brutto dia
sektora niefinansowego do PKB wyniosta 45,6%, podczas gdy w 2022 r. spadta do 38,5%.
Dla poréwnania warto przypomnie¢, ze rok wczesniej naleznosci te zwiekszyty sie 0 5,2%.

Na podkreslenie zastugiwata tez wyzsza dynamika wzrostu portfela papierow
wartoéciowych w bankéw (wzrost o 8,8%). Byta ona wyzsza od osiggnietej
rok wczeéniej i zdecydowanie wyzsza niz w przypadku naleznosci od sektora
niefinansowego. Banki majqc trudnosci w rozwoju akcji kredytowej, musiaty gros
srodkéw przeznaczaé na zakup papieréw wartosciowych. Trzeba przy tym dodag,
ze wartosé tych waloréw wzrostaby jeszcze szybciej, gdyby nie przecena czesci
portfela na skutek zmiany rynkowych stop procentowych. Warto tez odnotowac, ze
kolejny rok najwiekszq i bardzo wysokq dynamike w portfelu papieréw wartosciowych
sektor odnotowat w zakresie bondw pienigznych NBP. Banki pomne swoich doswiadczenh
z przeceng papierdw wartosciowych o statym oprocentowaniu czesciej decydowaty
sie na zakup krétkoterminowych waloréw obarczonych mniejszym ryzykiem stopy
procentowej i cechujqcych sie wyzszq ptynnosciq.

W 2022 r. ponownie bardzo szybko wzrosty naleznosci bankéw od sektora
finansowego. Gorsze wyniki gospodarki stworzyty szanse dla szybszego rozwoju
firm leasingowych, faktoringowych, pozyczkowych. To spowodowato duzy popyt na
pieniqdz ze strony niebankowych instytucji finansowych. Naleznosci bankéw od tych
podmiotéw zwigkszyty sie az o prawie 38%, po wzroscie rok wczesniej o ponad 18%.

Pozostate pozycje aktywdw miaty juz zdecydowanie mniejsze znaczenie. Tym niemniej
na podkreslenie zastugiwat szybki wzrost aktywéw z tytutu naleznosci bankéw od
sektora budzetowego. Gorsza kondycja ekonomiczna wielu budzetéw lokalnych
spowodowata wzrost warto§ci tych naleznosci nienotowany w latach poprzednich.

Na skutek stabych wynikéw finansowych w dwéch poprzednich latach nie mogty
zwiekszy€ sie inwestycje i w konsekwencji zmniejszyta si¢ warto§¢ srodkéw trwatych
bankéw. Warto jednak podkresli¢ jednoczesnie wzrost kwoty wartoSci niematerialnych
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i prawnych, co byto wazne z punktu widzenia dgzenia do unowocze$niania ustug
oferowanych przez banki.

Patrzgc bardziej szczegétowo na dynamike naleznosci bankéw od sektora
niefinansowego, warto odnotowaé spadek portfela kredytéow dla gospodarstw
domowych. Po pozytywnych wynikach w poprzednich latach, ostatni rok przyniost
zmniejszenie wolumenu kredytéw brutto dla tych kredytobiorcéw o 6,8%, podczas gdy
rok wczes$niej nastgpit ich wzrost o 4,7%.

Gtowng przyczyng tej zmiany byta przede wszystkim wyjgtkowa sytuacja w zakresie
kredytéw mieszkaniowych. Po raz pierwszy od niepamietnych czaséw wartosé
tego portfela dla gospodarstw domowych zmniejszyta sie az o 7,7%, Srednich
wzrostach w poprzednich latach o ponad 6%. Byta to konsekwencja kilku czynnikow.
Po pierwsze, popyt na ten kredyt byt mniejszy po podwyzkach stép procentowych
i szybkim wzroscie cen nieruchomosci. Po drugie, wyzsze wymogi oceny zdolnosci
kredytowe]j powodowaty trudniejszy dostep do kredytu. Po trzecie, czes¢ kredytobiorcéw
starato sie przyspieszy€ sptate wczesniej zaciggnietych kredytéw po podwyzszeniu
ich oprocentowania. Po czwarte, postgpujqcy proces zawierania ugdéd w sprawie
kredytébw walutowych wigzat sie z czgsciowym umorzeniem, co takze obnizato wielkosé
zadtuzenia kredytobiorcow.

Wsréd nowo udzielonych kredytéw mieszkaniowych AMRON raportuje olbrzymi
spadek liczby i wartosci udzielonych kredytéw, niewielki wzrost przecigtnej wartosci
kredytu oraz brak istotnych zmian w strukturze tych kredytow pod wzgledem
wysokosci LtV. To zmniejszenie liczby i wartosci nowo udzielonych kredytéw wyniosto
az ok. 50% poziomow z 2021 r.

Pozytywnym zjawiskiem byta natomiast réznica w dynamice portfela ztotowych
i walutowych kredytédw mieszkaniowych. Kredyty ztotowe zmniejszyty si¢ o 3%, podczas
gdy walutowe o 25,6%. W efekcie dalszemu, cho¢ niewielkiemu, zmniejszeniu ulegt
udziat kredytéw walutowych w kredytach mieszkaniowych ogétem.

Naleznosci bankéw z tytutu kredytéw konsumpcyjnych takze zmniejszyty sie
w minionym roku, ale zmiana w tym segmencie byta wolniejsza niz w przypadku
kredytéw mieszkaniowych. Odnotowane zmniejszenie portfela w tym segmencie
wyniosto 2,2%. Biuro Informaciji Kredytowej nie podaje w tym zakresie danych w siatce
pojeciowej stosowanej przez NBP, ale z ich raportu mozna wyczyta¢, ze w 2022 r.
zmniejszyta sie warto§¢ nowych kredytéw gotéwkowych o 2,4%, kredytéw ratalnych
0 0,3%, a kart kredytowych o przeszto 10%. W zakresie liczby nowych uméw 2022 r.
przyniost zmniejszenie uméw na kredyt gotéwkowy o 0,2%, a jednocze$nie wzrosta
liczba nowo udzielonych kredytéw ratalnych o ponad 35% w stosunku do 2021 r.

W efekcie tej dziatalnoSci wzrost zadtuzenia klientéw nastqpit sig tylko w zakresie
kart kredytowych. W pozostatych grupach produktowych, w tym tak duzych jak
kredyty ratalne, nastgpit spadek naleznosci bankéw. Duze zmniejszenie kredytow
samochodowych wynikato gtéwnie z powodu trudnosci podazowych.

W zakresie kredytow dla przedsigbiorcow indywidualnych i rolnikow odnotowano
ponownie wyrazne zmniejszenie kwoty naleznosci bankéw. Dotyczyto to zaréwno
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mikroprzedsiebiorcow, jak i rolnikbéw indywidualnych. Najwolniejszy spadek zadtuzenia
zrealizowano w zakresie kredytéw operacyjnych dla tych klientéw, przy silniejszym
spadku w obszarze kredytow inwestycyjnych oraz kredytdw na nieruchomosci.

Inna i bardziej zréznicowana sytuacja przedstawiata si¢ w odniesieniu do kredytow
bankowych dla wigkszych przedsigbiorstw. W przeciwienstwie do kredytéw dla
gospodarstw domowych w tym segmencie banki odnotowaty wzrost naleznosci netto az
010,6%. W ujeciu brutto wzrost portfela kredytowego dla przedsigbiorstw wyniést 10,2%.

Banki odnotowywaty stopniowy wzrost popytu na kredyt ze strony tej kategorii
klientéw, ale to banki byty bardziej ostrozne przy ocenie zdolnosci kredytowej
i ustalaniu warunkéw kredytowych. Patrzqce tgcznie na wszystkie przedsiebiorstwa,
najszybciej zwiekszyt sie portfel kredytéw operacyjnych, znacznie wolniej
kredytow inwestycyjnych, a najwolniej naleznosci na nieruchomosci. Cechq
szczegdblng minionego roku byt wyrazny wzrost znaczenia kredytéw walutowych
dla przedsigbiorstw. Wynikato to zapewne z checi zmniejszenia ryzyka walutowego dla
przedsigbiorcéw aktywnych w handlu zagranicznym, a ponadto koszt odsetek kredytu
w walucie obcej moégt by€ mniejszy w 2022 r.

W ostatnim roku banki odnotowaty ponownie niemal takie samo tempo wzrostu
naleznosci od duzych przedsigbiorstw i od podmiotéw zaliczanych do sektora MSP.
W obu czgSciach rosty szybciej naleznosci operacyjne, natomiast dynamika naleznosci
na nieruchomosci zalezata od wielko$ci przedsiebiorstwa. W obu segmentach
zwigkszyta sie wartos¢ kredytédw inwestycyjnych. W duzych przedsiebiorstwach
zadtuzenie z tego tytutu wzrosto wolniej, a w mniejszych firmach wyraznie szybciej.

W naleznosciach od sektora niefinansowego szczegdlng uwage przywigzuje sie
do jakoSci tego portfela. W okresie hamujgcego wzrostu gospodarczego oraz
zmniejszenia portfela kredytowego mozna byto oczekiwaé pewnego pogorszenia
sytuacji w tym zakresie. Nic takiego jednak nie nastgpito. Udziat naleznosci z utratqg
wartosci w naleznosciach bankéw od sektora niefinansowego obnizyt si¢ z 5,8% do
5,4%, przy silnym nominalnym zmniejszeniu sig¢ kwoty naleznosci o obnizonej jakosci.

Poprawa sytuacji nastgpita zaréwno w zakresie naleznosci od gospodarstw domowych,
jak i naleznosci od podmiotéw gospodarczych. Na koniec 2022 r. udziat naleznosci
o obnizonej wartosci we wszystkich naleznosciach ogétem od gospodarstw
domowych wyniést 4,9%. Byt to najnizszy poziom ztych kredytéw od 2008 r. Mozna
w tym miejscu przypomnie€, ze rok wczesniej udziat naleznosci o obnizonej wartosci
byt 0 0,2 pkt proc. wyzszy. Jednak ta zmiana byta bardziej zréznicowana w zakresie
poszczegdlnych rodzajoéw kredytoéw i grup kredytobiorcow.

W zakresie kredytéw mieszkaniowych jakos¢ portfela poprawita sie wyraznie - z 2,3%
do 2%. Udziat ztych kredytéw w tej czeSci portfela byt w ostatnim roku juz naprawde
niski, cho¢ oceng sytuacji w tym zakresie mogta zaburzyé mozliwo$¢ skorzystania
z ustawowych wakacji kredytowych. Pogorszenie jakosci portfela nastgpito witasciwie
tylko ponownie w portfelu kredytéw wyrazonych w walucie szwajcarskiej. W nim
udziat kredytow o obnizonej jakosci zwigkszyt si¢ w ciggu jednego roku z 5,3%
do 6,1%. Skala pogorszenia sie sytuacji w tym portfelu byta podobna jak rok wczesnie;j.
Wynikato to z dwbéch czynnikédw: obnizenia sie gotowosci czesci kredytobiorcéw
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do sptaty oraz wyraznego starzenia sie portfela. W miare sptaty czesci kredytoéw i braku
doptywu nowych naturalnym zjawiskiem byt stopniowy wzrost udziatu naleznosci
o obnizonej wartosci. W przypadku kredytédw walutowych w innych walutach, ich jakos¢
pozostata najlepsza.

W zakresie kredytow konsumpcyjnych jakosé portfela takze poprawita sie. Udziat
kredytéw o obnizonej wartosci wyniést na koniec ubiegtego roku 9,1% wobec poziomu
9,4% rok wczesniej. Ten wynik byt do§¢ wysoki, ale warto pamietag, ze historycznie
(od 2009 r.) ten wskaznik byt do 2020 r. zawsze dwucyfrowy.

Niepokoié moze natomiast wyrazne pogorszenie si¢ jakosci portfela kredytow
dla mikrofirm. Przy spadku kwoty naleznosci ogétem od tych klientéw wzrosta wartosé
naleznosci o obnizonej jokosci. Udziat kredytow o obnizonej jakosci wyniést12% na koniec
2022 r, cho¢ rok wczesniej byto to 10,4%. Zdecydowanie bardziej pogorszyta sie jakosé
naleznosci od przedsigbiorcow indywidualnych niz od rolnikéw indywidualnych. Jakosé
naleznosci od rolnikéw indywidualnych obnizyta sie z 6,4% do 6,8%.

W obszarze kredytow dla podmiotow gospodarczych jakosé portfela takze
poprawita sie¢ wyraznie w ostatnim roku. Udziat kredytéw o obnizonej wartosci
zmalat z27,3% do 6,4%. Jako§¢ naleznosci od podmiotéw gospodarczych pozostata
tez nadal na zdecydowanie wyzszym poziomie niz jako$¢ naleznosci z tytutu kredytow
konsumpcyjnych dla gospodarstw domowych. Patrzgc na subkategorie portfeli dla
podmiotéw gospodarczych, warto odnotowaé utrzymywanie si¢ zdecydowanie
lepszej jakosci naleznosci od duzych przedsiebiorstw i dalszqg poprawe wynikow
bankéw. W 2022 r. udziat kredytéw o obnizonej wartosci w portfelu naleznosci
od duzych przedsigbiorstw obnizyt sie z 4,1% do 3,4%. Byt to zatem naprawde dobry
wynik w trudniejszych warunkach makroekonomicznych. W zakresie wspétpracy
z firmami sektora MSP sytuacja byta gorsza, cho¢ tez ulegta ona ponownie poprawie.
Udziat kredytow o obnizonej jakosci zmniejszyt sie 210,7% do 9,6%. Tradycyjnie tez
jakos¢ kredytdéw inwestycyjnych pozostawata na wyzszym poziomie niz jakos¢ kredytéw
operacyjnych dla wszystkich grup przedsigbiorstw.

W pasywach sektora bankowego tez zaszty w ostatnim roku istotne zmiany,
ale w przeciwienstwie do aktywdw czesto byto one podobne do zjawisk obserwowanych
w poprzednim roku. Najwiekszqg pozycjg tradycyjnie byty zobowigzania z tytutu
depozytéw od sektora niefinansowego. Ich dynamika byta jednak nieco nizsza niz
rok wczesniej. Zwigkszyty sie one o 6,5%. Wynikato to z dwéch przyczyn: braku zasilenia
rachunkéw na skutek gorszej sytuaciji makroekonomicznej oraz rezygnaciji czesci klientow
z utrzymywania srodkéw w banku, gdy stosowane oprocentowanie prowadzito do
duzej realnej utraty wartosci w warunkach wysokiej inflacji. Jak wspomniano juz wyzej,
na skutek braku wzrostu akcji kredytowej banki nie zabiegaty usilnie o szybszy wzrost
depozytdw, zwtaszcza w sytuacii istnienia podatku od niektorych instytucji finansowych.

Inng tendencjg widoczng ponownie w 2022 r. byt o wiele szybszy wzrost depozytow
walutowych w stosunku do depozytéw w ztotych polskich. Ponownie natomiast szybciej
zwigkszata sie wartos¢ depozytéw przedsigbiorstw niz gospodarstw domowych. O ile
depozyty ztotowe zwigkszyty sie tylko o 2,4%, to depozyty walutowe zwiekszyty sie
o ponad 30%. W efekcie udziat depozytéw walutowych zwiekszyt sie do 17,7%
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W warunkach stosowania wyzszego oprocentowania depozytéw niz miato to miejsce
rok wczesniej, wzrosto dalej znaczenie depozytéw terminowych w depozytach ogdtem.
Powodowato to sytuacje, w ktérej niedopasowanie terminowe kredytéw i depozytéw
nieco zmniejszylo sie.

Tempo wzrostu depozytéw ogdtem od sektora niefinansowego byto ponownie duzo
wyzsze niz zmiana portfela kredytéw udzielonych temu sektorowi. W efekcie relacja
kredytéow brutto do depozytéow ulegta dalszemu obnizeniu. Wyniosta ona juz
72% i dowodzita przede wszystkim trudnosci bankéw w zwigkszaniu akcji kredytowe;.

Depozyty gospodarstw domowych rosty zdecydowanie wolniej niz depozyty
przedsigbiorstw i zjawisko to ulegto pogtebieniu w 2022 r. Te pierwsze wzrosty tylko o 4%,
podczas gdy depozyty firm zwiekszyty si¢ 0 12,5%. Dynamika depozytéw walutowych
byta zdecydowanie wyzsza wéréd przedsigbiorstw, gdzie zwigkszyty sie one o ponad
40%. Zaréwno wigc po stronie kredytéw, jak i depozytéw firm widoczne byto odejscie
od ztotego w transakcjach z bankami na rzecz stosowania waluty obcej.

W 2021 r. bardzo dynamicznie wzrosty depozyty od sektora budzetowego. W nastepnym
roku ten wzrost byt juz bardzo umiarkowany. Gorsze wyniki finanséw publicznych
oraz samorzqdéw lokalnych doprowadzity do tych zmian wolumenu tych depozytéw
w ostatnich dwbéch lat. Silniej niz w 2021 r. wzrosty natomiast depozyty bankéw
od sektora finansowego, a tempo ich zwigkszenia byto bardziej zblizone do tempa
wzrostu depozytéw od sektora niefinansowego.

Kapitaty bankéw zwigkszyty sie w ostatnim roku tylko w niewielkim stopniu (0 2,2%).
Wolny wzrost byt w duzym stopniu wynikiem przeszacowania wielkiego portfela
papieréw warto§ciowych po kolejnych podwyzkach stép procentowych w NBP.
Zmniejszenie kapitatdw tylko z tego powodu wyniosto kilkanascie miliardéw ztotych.

Wspétczynniki wyptacalnosci dla potrzeb liczenia wymogow kapitatowych nadal
utrzymywat sie na bezpiecznym wysokim poziomie, ale nadwyzka ponad niezbedny
poziom zmniejszyta sie. Na koniec 2021r. wyniést on 19,2%, ale byt jednak az o 1,4 pkt
proc. nizszy niz rok wczesniej.

W pasywach bankéw duzqg pozycjq staty sie rezerwy, ktére rosty w ostatnich latach
bardzo dynamicznie, w tempie kilkudziesieciu procent kazdego roku. W przewazajqcej
wigkszosci wysoki przyrost rezerw zostat spowodowany dgzeniem do zabezpieczenia sie
bankdéw przed skutkami ryzyka prawnego zwigzanego z mozliwymi wyrokami sqdowymi
dotyczgcymi walutowych kredytéw mieszkaniowych. Banki tworzyty te rezerwy pod
koniec dwéch ostatnich lat, aby przygotowa¢ sie finansowo do spodziewanego
procesu zawierania przez nie konwersji umoéw kredytowych w celu przeksztatcenia
kredytéw na wyrazone w walucie polskiej. Zamiana waluty kredytu na ztote bedzie
wigza¢ sie z mniejszq lub wiekszqg stratg dla bankéw na skutek prawdopodobnego
zastosowania cze$ciowego umorzenia kredytu, tak aby zréwnaé warunki kredytowania
klientdw majgcych kredyty w ztotych i w walucie obcej. Finalna skala wzrostu rezerw
za 2022 r. nie byta jeszcze znana, jak to wspomniano na wstepie.

W minionym roku nastqpit tez dalszy wzrost kwoty zobowigzan pozabilansowych
sektora bankowego. Wynidst on prawie 9% i byto to tempo wzrostu wyraznie nizsze
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od osiggnigtego wczesniej. Przez poprzednie pie¢ lat obserwowano stabilny ich
wzrost, z wyjgtkiem 2020 r. Tempo wzrostu tych zobowigzan byto jednak nadal szybsze
od tempa wzrostu sumy bilansowej sektora bankowego, co $wiadczyto o woli bankéw
i ich klientobw do wiekszego zabezpieczenia swoich pozycji przed zmianami stép
procentowych i kurséw walut w okresie wigkszej ich zmiennosci.

Rachunek zyskow i strat sektora bankowego pokazat w ostatnim roku olbrzymi
wzrost dochodéw odsetkowych. Wzrost dochodéw z tego zroédta wynidst az 63,1%.
Wzrost stop procentowych w NBP spowodowat odwrécenie sytuacji w poréwnaniu
z2021r. Przychody odsetkowe byty wyzsze niz rok wczesniej, ale zdecydowanie szybciej
wzrosty koszty odsetek. Wynikato to z dwéch powodédw: wakacje kredytowe pozbawity
banki znaczqcych wptywoéw, a koszty odsetek dla bankéw byty juz w poprzednich latach
bardzo mate.

Wzrostowi dochodéw odsetkowych towarzyszyt silny spadek dochodow
pozaodsetkowych z wszystkich gtéwnych kategorii poza dochodami optat i prowizji.
Byta to sytuacja catkowicie odwrotna od doswiadczonej rok wczeéniej, gdy dochody
pozaodsetkowe ratowaty wynik finansowy bankéw. Dane z 2022 r. pokazaty raz jeszcze
jak silnie zmienne sq dochody bankdéw z operacji finansowych i z dywidend. Tym
samym banki zwigkszyty udziat dochodéw pozaodsetkowych w dochodach ogétem
do bardzo wysokiego poziomu 81,6%, niewidzianego przez wiele lat. Rok wczesniej
wynibst on 69,2%.

W sumie catkowite przychody operacyjne netto bankéw byty wyzsze od uzyskanych
w poprzednim roku o 38%. Koszty ogéine bankow wzrosty bardzo wyraznie w ostatnim
roku. Byto to zjawisko odmienne od obserwowanego rok wczeéniej. Woéwczas bankom
udato sig silnie hamowaé wzrost kosztéw. Przyczyn takiej zmiany byto kilka. Po pierwsze,
wysoka inflacja spowodowata wyzsze koszty energii i materiatéw, ale tez pracownicze.
Po drugie, dodatkowe obciqzenia natozone na banki (jak koszt systemu ochrony
bankéw spoétdzielczych, wptata na Fundusz Wsparcia Kredytobiorcow) zwiekszyty
wyraznie koszty ogélnego zarzqdu. Po trzecie, wigksze dochody odsetkowe pozwolity
na zrealizowanie wydatkéw odraczanych w poprzednich latach. Po czwarte, wzrosty
koszty ubezpieczeh ponoszonych przez banki.

Koszty amortyzacii bankéw zmniejszyty sie w poréwnaniu z 2021 r. Kwota rezerw nie byta jeszcze
ostateczna, wigc trudno jg oceniag, ale nalezy pamietad, ze ta pozycja byta juz bardzo wysoka
w poprzednich latach, stqd ich dynamika nie moze by¢ co roku wysoka. Banki zawigzaty
jednak po raz kolejny bardzo wysokie rezerwy, gtdwnie na ryzyko prawne.

Duze zmiany po stronie kosztow nastqpity w utworzonych odpisach aktualizacyjnych.
Skala odpiséw na aktywa finansowe zwigkszyta sie 0 26,4%, ale tej wielkosci nie
mozna ocenia¢ mechanicznie. Po prostu baza odniesienia z 2021 r. byta specyficzna,
gdyz woéwczas nastgpito zmniejszenie kosztu odpiséw o potowe jako wynik
nadmiernego ich utworzenia w 2020 r. Stosowanie miedzynarodowych standardéw
rachunkowos$ci przez najwieksze banki miato swoje konsekwencje w tym zakresie,
szczegblnie w warunkach duzej zmiennosci warunkéw makroekonomicznych prowa-
dzenia biznesu bankowego. Zwigkszenie odpiséw przy poprawie jakoSci portfela
kredytowego oznaczato lepsze pokrycie odpisami naleznosci o obnizonej jakosci.
W warunkach stabszej koniunktury byto to bardzo rozsgdne podejscie.
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Mimo dynamicznego wzrostu wielu kategorii kosztéw wskaznik C/I ulegt w 2022 r.
obnizeniu do 53,5%, podczas gdy rok wczesniej uksztattowat sie na poziomie
59,56%. Wyzsze dochody odsetkowe pozwolity na te poprawe sytuacji. Warto jednak
przypomnie€, ze przed wprowadzeniem podatku bankowego czy znacznym
podniesieniem wptat na BFG sektor osiggat wynik dochodzgcy do 51%.

Po odliczeniu wszystkich kosztéw wynik finansowy brutto sektora bankowego
wyniést 20,9 mid PLN i byt o 72% wyzszy niz w roku poprzednim. Sektor zaptacit tez
podatek dochodowy o 36,8% wyzszy niz w 2021 r. Efektywna stopa opodatkowania
dochodu wyniosta nadal powyzej 40% przy nominalnej stawce w wysokosci 19%. ztozyto
sie na to pare czynnikéw: po pierwsze, kilka znaczqcych bankéw poniosto strate
w ostatnim roku, co nie musiato oznacza¢ straty podatkowej, a inne banki osiggnety
w tej sytuacji wyzszy dochdd, po drugie, banki utworzyty znaczqgce rezerwy, ktére nie
mogty by¢ zaliczone do kosztéw podatkowych. Podobnie kosztami podatkowymi
nie sq wptaty bankéw na Bankowy Fundusz Gwarancyjny czy zaptacony podatek od
niektérych instytucii finansowych (banki znéw zaptacity wyzszy podatek z tego tytutu).

Wynik netto sektora bankowego wedtug wstepnych danych wyniést 12 481 min PLN.
Stanowito to duzq réznice w poréwnaniu z 2021 r,, gdy tgczny wynik sektora byt dwa
razy mniejszy. Trzeba jednak dodaé, ze nominalnie wynik nie byt wcale wysoki,
i wytqgczajgc poprzednie dwa specyficzne ostatnie lata, byt on w ostatnim
dziesigcioleciu wyzszy.

Warto w tym miejscu podkreslic, ze wynik ostatniego roku zostat zrealizowany
w okresie nieztej, ale pogarszajqcej sie koniunktury gospodarczej. Tym niemniej
umiejetno$¢ wygenerowania zysku w trudnych warunkach regulacyjnych zastugiwata
na szczegdlny szacunek i podkreslata zdolnos¢ kierownictw bankéw do uzyskiwania
wynikéw finansowych w bardzo trudnych warunkach. Zmiany regulacyjne
wprowadzone w ostatnich latach spowodowaty, ze osigganie dobrych wynikéw
finansowych przez sektor bankowy byto i bedzie w najblizszej przysztosci praktycznie
niemozliwe, co bedzie skutecznie hamowaé budowe kapitatéow wtasnych
i mozliwosci rozwoju akciji kredytowej bankéw.

Osiggniecie pozytywnych wynikow finansowych przez sektor bankowy
spowodowato pewng poprawe wskaznikéw efektywnosci dziatania. Marza
odsetkowa wzrosta wyraznie do blisko 2,9% i byta najwyzsza w najnowszej historii
sektora bankowego. Marza dochodéw pozaodsetkowych juz byta bardzo niska (tylko
w 2020 r. byta ona nizsza). Znacznie lepiej ksztattowaty sie wskazniki kosztéw dziatania,
zarébwno kosztéw funkcjonowania bankéw, jak i kosztébw odpisdw i rezerw, ale nie byty
to wielkoSci odbiegajqce od Srednich wartosSci z ostatnich kilku lat.

Wskazniki ROA i ROE byty oczywiscie w 2022 r. lepsze niz w roku poprzednim, ale
pozostatly na bardzo niskim poziomie. Wskaznik ROA wyniést 0,47%, a wskaznik ROE
6,2%. Oba te wskazniki byty znacznie gorsze w niemal kazdym roku poprzedzajgcym
rok 2020. Wskaznik ROE nadal nie mogt pokry¢ kosztow kapitatu, ktory jeszcze wzrost
po wybuchu wojny na Ukrainie. Nie sposdb o tych warunkach moéwi¢, ze byty to wyniki
satysfakcjonujgce banki i ich wiascicieli. Doprowadzqg one do dalszej deprecjacji realnej
wartosci kapitatéw wiasnych bankéw i trudno w tych warunkach wyobrazi¢ sobie, aby
banki mogtyby przyciggng¢ kapitat z zewnqtrz. Dlatego tak trudno byto przeprowadzié
skuteczng nowq emisje akcji, a zaden bank nie zostat utworzony w Polsce od wielu juz lat.
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W naszym raporcie odrebnie analizowane sq takze wyniki sektora bankow spétdziel-
czych. Jest to specyficzna, do$€ homogeniczna grupa bankdéw dziatajgcych w Polsce,
ktéra ma duze znaczenie dla funkcjonowania rynku finansowego w naszym kraju.
Na koniec 2022 r. dziatato 495 bankéw spétdzielczych, z czego tylko 10 nie byto czionkiem
jednego z dwbdch systemoéw ochrony instytucjonalnej dziatajgcych w Polsce. Wigcej
bankéw byto cztonkami Systemu Ochrony Zrzeszenia BPS (307), ale Spétdzielczy System
Ochrony SGB tez miat licznych cztonkdw (178). Na podkreslenie zastugiwat fakt, ze coraz
mniej bankéw znajdowato sie poza tymi systemami, cho€ oczywiscie najwigksze banki
spétdzielcze mogq mie¢ potencjat na samodzielne funkcjonowanie.

Suma bilansowa bankéw spétdzielczych zwigkszyta sie w 2022 r. zaledwie o 0,7%.
W poréwnaniu do danych z catego sektora bankowego warto podkresli€ zdecydowanie
wolniejszq dynamike aktywoéw bankowosci lokalnej (takze znacznie wolniejszq niz
wzrost bankéw spétdzielczych w 2021 r.), a w konsekwenciji jej udziat w aktywach
catego sektora bankowego zmalat do 6,8%. To byta do$¢ znaczqca zmiana, jako
ze wczesniej ten udziat nie zmieniat sig przez kilka lat i pozostawat na poziomie 7%.

Najwiekszqg pozycjg aktywoéw bankéw spétdzielczych pozostaty naleznosci
od podmiotéw niefinansowych, a wiec gtéwnie od gospodarstw domowych oraz —
W mniejszym stopniu — od przedsigbiorstw.

Podobnie jak w catym sektorze bankowym, w ostatnim roku banki spétdzielcze
odnotowaty spadek naleznosci netto od sektora niefinansowego. Wynidst on blisko
5% i byt gtebszy niz w catym sektorze bankowym. Tym samym kontynuowany byt
proces zmniejszenia si¢ znaczenia kredytow w aktywach bankéw. Na koniec 2022 r.
stanowity one tylko 34,6% aktywéw (rok wczesniej 36,6%), a nieodlegte sq lata, gdy
ten udziat przekraczat 50%.

Spadek znaczenia naleznosci od sektora niefinansowego nastqgpit kosztem szybszej
dynamiki naleznosci od sektora finansowego i portfela papieréw wartosciowych.
To pokazywato trudnosci bankowosci lokalnej w zagospodarowaniu Srodkdw, ktore byty
do jej dyspozyciji. tgcznie obie kategorie aktywow stanowity juz 55,4% sumy bilansowej,
podczas gdy rok wczesdniej byto to o 1,7 pkt proc. mniej. Dwa lata wczesniej byty one
mniejsze o kolejne 2,2 pkt proc. Przy niskiej dynamice sumy bilansowej w warunkach
wysokiej inflacji to pokazuje skale zmiany i cieszqc sig z dalej prezentowanych lepszych
wynikéw bankowosci spétdzielczej, to te zmiany napawajg obawaq. To pokazuje skale
srodkow, ktdérymi dysponowaty banki spoétdzielcze i rozmiary ograniczef we wiasciwym
ich wykorzystaniu na rozwéj akcji kredytowe;j.

Relacja kredytéw netto do depozytéw sektora niefinansowego w bankach
lokalnych ulegta dalszemu obnizeniu do bardzo niskiego poziomu (45,8%).
W ujeciu brutto byto to 48,4%.

Papiery wartosciowe stanowity na koniec 2022 r. 30,2% aktywoéw. Byt to juz udziat
wyzszy niz obserwowany w catym sektorze bankowym i druga pod wzgledem wielkosci
pozycja aktywéw bankéw lokalnych. W poréwnaniu z 2021 r., tempo wzrostu tego
portfela byto juz zdecydowanie niskie (01,7%).

Trzeciq pozycje zajety wiadnie nalezno$ci od sektora finansowego, ktére w tym
przypadku stanowiq srodki przekazane do bankéw zrzeszajgcych pod réznymi tytutami.
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Niektére z nich sq obowigzkowe, inne nie. Udziat tej pozycji w aktywach wynibst 25,2%
i zwigkszyt sie z 23,8%. Zwigkszyty sie one 6,4%, co mozna tez wigza¢ z przekazaniem
wigkszych §rodkdédw na wzmocnienie wspdélnych przedsigwzigé zrzeszeniowych, zgodnie
m.in. z zaleceniami nadzoru bankowego.

Podobnie jak w przypadku bankédw komercyjnych, banki spétdzielcze odnotowaty
w ostatnim roku wigkszy wzrost naleznosci od sektora budzetowego. Jednak ich
dynamika w bankowos$ci komercyjnej byta wyzsza. W sektorze spotdzielczym zwiekszyty
sie one 0 4,4%, co mozna byto wiqza¢ z gorszq sytuacjq wielu budzetédw samorzgdéw
lokalnych w wyniku wyzszej inflacji i zmian wynikajgcych z tzw. Polskiego tadu.
Wzrost kwoty naleznosci od sektora budzetowego spowodowat takze zwigkszenie ich
znaczenia w aktywach ogétem z 6,1% do 6,3%.

Wsrod samych naleznosci od sektora niefinansowego bankéw spétdzielczych
zwyczajowo przewazaty wyraznie naleznosci od gospodarstw domowych. Wynikato
to z faktu, ze do tej kategorii zalicza sie nie tylko osoby prywatne, ale takze
indywidualnych przedsigbiorcow oraz rolnikéw, a jest to w bankowosci lokalnej
bardzo duza grupa klientow.

Naleznosci od gospodarstw domowych stanowity ponad 72% naleznosci od sektora
niefinansowego. W tej kategorii tez zachodzity duze zmiany w bankach spétdzielczych
w réznych przekrojach. Przede wszystkim, podobnie jaok w catym sektorze bankowym,
dynamika tych naleznosci byta nizsza niz w przypadku kredytéw dla podmiotéw
gospodarczych.

Patrzgc na dynamike poszczegdlnych czesci naleznosci od gospodarstw domowych
trzeba odnotowa¢ najmniejszy, minimalny de facto spadek portfela kredytéow
mieszkaniowych (0 0,3%). Ich udziat w catoéci naleznosci bankéw lokalnych
od gospodarstw domowych wzrdst do ponad 35% i oznaczato to wzrost o ponad
5 pkt proc. przez ostatnie dwa lata. Ten udziat byt jednak nadal o wiele mniejszy
niz w bankach komercyjnych. Z zadowoleniem nalezy przyjg¢ wzrost znaczenia
tego portfela, ktéry zwykle cechuje sie najwyzszg jakosciq i powodowat wigkszg
dywersyfikacje portfela kredytowego bankéw lokalnych. Nalezy tylko wyrazi¢ nadzieje,
ze zasady udzielania tych kredytéw sq bardzo wysokie i nie spowodujg w przysziosci
pogorszenia ich jakosci.

Naleznosci brutto bankéw lokalnych z tytutu kredytéw konsumpcyjnych zmniejszyty
sie 0 5,3% i stanowity one zdecydowanie najmniejszq pozycje wsrod kredytow dla
gospodarstw domowych w bankowosci spétdzielczej. Dynamika réznych form
kredytébw konsumpcyjnych byta zblizona do siebie.

Zdecydowanie najwigkszq kategorie wsréd naleznosci od gospodarstw domowych
stanowity naleznosci od mikroprzedsiebiorcéw oraz rolnikéw indywidualnych.
Warto jednak podkresli¢, ze dynamika tej pozycji byta ponownie najnizsza w 2022 r.
Naleznosci te zmniejszyty sige o 8,8%, po minimalnym tylko wzroécie w 2021 r. Ta niska
dynamika dotyczyta niemal w réznym stopniu przedsigbiorcéw indywidualnych
i rolnikéw indywidualnych. Takze w ujeciu przedmiotowym podobne tempo spadku
naleznosci odnosito sie wtasciwie do wszystkich gtéwnych rodzajéw kredytéw dla tych
klientéw: kredytéw operacyjnych, inwestycyjnych i na nieruchomosci.
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W zakresie kredytow dla podmiotéw gospodarczych banki spétdzielcze uzyskaty
wyzszq dynamike, ale mimo to nastqgpito zmniejszenie ich portfela o 0,4%. Byta
to sytuacja zgota odmienna niz w catym sektorze bankowym, gdzie nastqpit wzrost tych
kredytéw o ponad 10%. Co warto podkresli¢, to fakt, ze w catym sektorze bankowym ta
wysoka dynamika dotyczyta takze naleznosci od sektora firm MSP, ktére sqg gtéwnymi
klientami bankéw spétdzielczych. To Swiadczyto o duzej réznicy miedzy oboma
cze$ciami sektora bankowego i o trudnosciach bankdéw lokalnych w zwigkszaniu akciji
kredytowej dla tej kategorii kredytobiorcow.

W ujeciu naleznosci brutto portfel bankéw spétdzielczych od sektora MSP wzrést
0 0,8%, a od duzych przedsiebiorstw (nieistotnych z punktu widzenia bilansu
zbiorczego) o 1%. Natomiast naleznosci bankéw od sektora MSP zwiekszyty sie tylko
w zakresie kredytéw operacyjnych (o 11%), a zmniejszyty sie kredyty inwestycyjne
(0 6,7%) oraz pozostate kredyty, wigczajgc w nie takze kredyty na nieruchomosci
(o0 3,4%). R6znice w dynamice poszczegblnych rodzajéow kredytéw byty zatem duze
i spowodowaty zmiang w strukturze tych naleznosci. Najwieksze znaczenie miaty
pozostate kredyty, ale rosto szybko znaczenie kredytéw operacyjnych.

Analizujgc portfel naleznosci od podmiotdéw niefinansowych bankdéw spétdzielczych, nie
sposob nie zwrdci€ uwagi na ksztattowanie sig jakosci tego portfela. W 2022 r. nastqpito
utrzymanie tej samej jakosci portfela co rok wczesniej. Udziat naleznosci o obnizonej
jakosci wyniést 8,3%. W tym samym czasie w catym sektorze odnotowano wyrazng
poprawe jakosci kredytdw, ale réznica ta mogta by¢ w duzym stopniu wyjasniona
innymi zasadami tworzenia rezerw i reklasyfikacji naleznosci niz stosowana
w bankach komercyjnych. Niezaleznie od tego poréwnania, warto podkresli¢ te jakos¢
portfela bankéw spétdzielczych. Mozna bowiem przypomnieé, ze jeszcze w 2019 r. udziat
naleznosci zagrozonych wynosit jeszcze 9,1%.

Patrzgc na jakos¢ naleznosci w poszczegdlnych segmentach, byta ona tradycyjnie
zdecydowanie lepsza w przypadku gospodarstw domowych. Udziat naleznosci
o obnizonej jakosci u tych klientéw wynibst 5,3% i wzrést w ostatnim roku 0,4 pkt proc. Byt to
inny kierunek zmiany niz w bankowosci komercyjnej, gdzie jakos¢ portfela ulegta poprawie.

Zdecydowanie najlepsza byta jakosé kredytéw mieszkaniowych. Tylko 1,1% tego
portfela stanowity kredyty o obnizonej jakosci (rok wczesniej udziat byt taki sam). Byto to
m.in. efektem stosunkowo mtodego portfelq, ktéry szybko narastat w ostatnich latach
oraz zasad klasyfikacji tych naleznosci. W kredytach konsumpcyjnych nastgpito
pogorszenie sytuacji. Udziat naleznosci z utratq wartosci zwigkszyt sie w ostatnim
roku z 4,7% w 2021 r. do 5% w 2022 r. Najgorszq jakosciq sposréd kredytéw dla
gospodarstw domowych charakteryzowaty sie kredyty dla mikroprzedsigbiorstw i tu
tez skala pogorszenia byta najwieksza. Wskaznik naleznosci o obnizonej jakosci dla
mikroprzedsigbiorstw i dla rolnikéw indywidualnych wyniést 8,3% na koniec 2022 r.
i wzrést w ciggu jednego roku o 1 pkt proc.

W przypadku naleznosci od podmiotow gospodarczych jakos¢ portfela byta
zdecydowanie gorsza, co byto zjawiskiem wystepujgcym od kilku juz lat. W tym
zakresie wyniki bankowosci spétdzielczej byty juz zte. Na koniec 2022 r. udziat
kredytow o obnizonej wartosci wynosit 16,1%, ale banki spétdzielcze odnotowaty
wyrazng jego poprawe w ciggu ostatniego roku (o 1,6 pkt proc.). Jakosé tego portfela
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byta wyraznie gorsza niz w catym sektorze bankowym i zapewne tym nalezy ttumaczy¢,
dlaczego banki spétdzielcze odnotowaty w 2022 r. zdecydowanie mniejszq dynamike portfela
tych kredytow w poréwnaniu z bankowosciq komercyjng. Doswiadczenia nie pozwalaty na
zbyt otwarte zwigkszanie tego wolumenu kredytéw bez obaw o przysziq jakos¢ ich splaty.

Po stronie pasywow sektora bankéw spétdzielczych od zawsze najpowazniejszq
pozycjq byty depozyty sektora niefinansowego. W ostatnim roku zmniejszyty
sig one 0 0,6%, co byto sytuacjq niecodzienng dla bankowosci lokalnej. Trudnosci
w aktywowaniu §rodkéw pozyskanych z depozytéw nie zachecaty do wigkszej ekspansji
w tym obszarze i ponoszenia dodatkowych kosztéw z tym zwigzanych.

Dynamika depozytéw klientowskich byta tez wolniejsza niz tempo wzrostu pasywow
ogbtem. Stgd znaczenie depozytow klientowskich ponownie obnizyto si¢ w 2022 r.,
tym razem do poziomu 75,4% tgcznych pasywow.

Dynamika zobowigzaf bankéw spbétdzielczych wobec sektora niefinansowego byta
zdecydowanie nizsza niz miato to miejsce rok wczeéniej (réznica tempa wyniosta
ok. 7 pkt proc.). Dla poréwnania mozna przypomnieé, ze w catym sektorze bankowym
depozyty klientowskie wzrosty w 2022 r. o0 6,5%. Mozna doda¢ jeszcze, ze te depozyty
zmniejszyty sie w warunkach wysokiej inflacji i spadku dochodéw realnych wielu
obywateli. To moze ttumaczy¢ zmiang poziomu depozytdbw w bankach lokalnych.
W efekcie, udziat depozytéow klientowskich w bankach spétdzielczych w depozytach
tych klientéw w catym sektorze bankowym zmniejszyt si¢ ponownie, tym razem
o 0,6 pkt proc. i wynidst na koniec roku 8,5%. Byt to zarazem piqty kolejny rok
stopniowego zmniejszania sie znaczenia bankéw spétdzielczych w tym zakresie.

Zobowiqzania wobec gospodarstw domowych byty pozycjg dominujgcq wsréd
depozytéw od gospodarstw domowych i wzrosty one w 2022 r. Zobowigzania
te zwigkszyly sie o 1% i stanowity blisko 65% pasywéw bankéw lokalnych. Depozyty
gospodarstw domowych w catym sektorze bankowym wzrosty w 2022 r. 0 4% i w tym
zakresie réznica w stosunku do bankowosci lokalnej nie byta tak duza. Zobowigzania
bankéw spétdzielczych od przedsiebiorstw zmniejszyly sie zas az o 14,2% i stanowity
ok. 8% pasywoéw tych bankoéw. W catym sektorze bankowym depozyty od podmiotéw
gospodarczych wzrosty w tym samym czasie az o 12,5%. Tu skala réznicy miedzy
bankami spétdzielczymi i bankami komercyjnymi byta bardzo duza.

Drugqg znaczqcq pozycje, juz zdecydowanie mniejszq, w pasywach bankéw
spoétdzielczych stanowity zobowigzania od sektora budzetowego. Inaczej niz miato
to miejsce w catym sektorze bankowym, zobowiqzania bankéw spétdzielczych
wobec klientéw tego sektora zmniejszyty sie w 2022 r.. Wolumen ten zmniejszyt sie
0 6,4% i stanowit 13,6% pasywow sektora bankowosci lokalnej (o 1 pkt proc. mniej niz rok
wczesniej). W catym sektorze bankowym nastgpit wzrost tych depozytéw o 3,7%, ale
nalezy pamigtag, ze banki komercyjne obstugujg takze instytucje budzetowe szczebla
centralnego. W przypadku tylko depozytéw od instytucji samorzqgdowych caty sektor
bankowy tez odnotowat zmniejszenie depozytdédw o 6,9%, a wiec w tempie bardzo
podobnym do zmian w bankowo$ci spétdzielczej.

W bardzo szybkim tempie zwigkszyty si¢ w ubiegtym roku kapitaty bankéw lokalnych.
Wynikato to przede wszystkim z o wiele lepszych wynikéw finansowych, ktére sg
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gtéwnym zrédtem wzrostu tej pozyciji. Kapitaty zwigkszyty sie o 22%, a kwotowo
o ponad 3 000 min PLN. Byta to duza réznica w poréwnaniu z wynikami catego sektora
bankowego, gdzie nastgpit znacznie mniejszy wzrost kapitatéw, bo o 2,2%. Dla celow
regulacyjnych fundusze wtasne zmalaty 0 0,8%. Co wigecej, znaczenie funduszy Tier |l
ulegto dalszemu zmniejszeniu. Jednak wspétczynnik wyptacalnosci nieznacznie
wzrést mimo szybszego wzrostu aktywow niz funduszy i wyniost na koniec 2022 r.
19,5% (zamiast 19,4% na koniec 2021 r.). Wspotczynnik wyptacalnoéci w bankowosci
spétdzielczej stat sie wyzszy niz w bankowosci komercyjne;j.

Wyniki finansowe bankoéw spétdzielczych byty w 2022 r. nadzwyczajnie lepsze niz
rok wczesniej. Okres stosowania wyzszych stép procentowych bez koniecznosci
zabiegania o zwigkszenie depozytéw klientowskich zaowocowat wynikiem, ktéry nie byt
notowany w bankowoS$ci spétdzielczej. Dodatkowo, sektor bankdéw lokalnych czerpie
dochody gtéwnie z odsetek, wigc lepsze warunki stworzyty szanse na dynamiczny
wzrost zyskoéw sektora.

Wynik odsetkowy wzrést w ostatnim roku o blisko 275%, co byto wynikiem wyjgtkowym.
Byt to rezultat zdecydowanie lepszy niz w bankowosci komercyjnej, ale tez i baza
odniesienia byta nizsza w bankowosci lokalnej. Do tego wyniku przyczynit sie takze
mniejszy udziat kredytéw mieszkaniowych i mniejszy odsetek klientébw korzystajgcych
z tzw. ustawowych wakacji kredytowych. Ten wynik odsetkowy pokazywat takze, jak
trudno dziatato sie bankom spétdzielczym w S§rodowisku niskich stép procentowych.
Pewng obawq mogta napawaé bardzo wysoka dynamika kosztéw odsetkowych,
ale nastgpita ona z minimalnego wrecz poziomu, wigc na razie nie stanowita ona
zagrozenia dla wynikéw bankdw.

Przy minimalnym tylko wzroScie aktywoéw wyraznie poprawit sie w 2022 r. wskaznik
dochodéw odsetkowych do aktywéw. Na koniec roku wyniést on 4,9%, cho¢ jeszcze
rok wczesniej uplasowat sie na poziomie 1,9%. Wskaznik tej marzy byt w bankowosci
spétdzielczej nieporéwnywalnie wyzszy niz w catym sektorze bankowym, cho€ rok
wczesniej w catym sektorze byt on wyraznie lepszy.

Dochody pozaodsetkowe zwigkszyty sig (o ok. 2%), ale warto podkresli¢, ze dochody
z optat i prowizji wzrosty o 3,5%. W warunkach wolniejszego wzrostu sumy bilansowej
ten wynik zastuguje na uznanie i byt on proporcjonalnie lepszy niz w catym sektorze
bankowym. Jednak po eksplozji dochodow odsetkowych ich znaczenie w dochodach
ogo6tem wzrosto niepomiernie i stanowity one juz 87,3%. W 2021 r. odpowiadaty one za
71,8% dochodoéw.

Relacja przychoddéw pozaodsetkowych do aktywdéw ulegta dalszemu obnizeniu
(do 0,7%) i byta ona podobna do wyniku w catym sektorze bankowym.

W warunkach wzrostu dochoddéw banki spétdzielcze, podobnie jak banki komercyjne,
odnotowaty szybki wzrost kosztéw. O ile rok wczesniej niemal cata poprawa wyniku
finansowego nastgpita dzieki mocniejszej redukcji kosztéw, o tyle w 2022 r. koszty
dziatania bankéw zwigkszyty sie az o 45,2%. Ten wzrost trudno byto uzasadni¢ tylko
inflacjqg i obcigzeniami publicznymi. To byta realizacja kosztéw, ktére byty bardzo
limitowane w poprzednich latach. Byto to zachowanie uzasadnione, ale nalezy mie¢
nadziejg, ze tez kontrolowane przez banki spétdzielcze.
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Koszty pracownicze wzrosty o 28,5%, ale koszty ogdlnego zarzqdu juz o 80,6%. Zwigkszyt
sie takze koszt amortyzacji. W sumie relacja kosztéw operacyjnych (koszty dziatania
banku i amortyzacja) do aktywéw ogétem musiata w tych warunkach ulec silnemu
zwigkszeniu. Wyniosta ona 2,6%, podczas gdy rok wczeéniej byto to 1,9%. Ten wskaznik
byt zblizony do poziomu z 2017 r. i nadal nizszy niz w latach wczesniejszych. Wskaznik
ten ksztattowat sie tez na poziomie znacznie wyzszym niz w przypadku catego sektora
bankowego (1,88%), mimo braku tak wysokich obcigzen publicznych jok w bankach
komercyjnych (podatek od niektérych instytucji finansowych, utworzenie SOBK).
Warto jednak dodag, ze zgodnie z zaleceniami nadzoru bankowego banki spétdzielcze
zostaty zachecone do zgromadzenia odpowiednich Srodkdédw w ich systemach ochrony
instytucjonalnej i to oczywiscie silnie wptyneto na wzrost kosztow ogblnego zarzqdu.

Zauwazalnym byt bardzo wysoki wzrost kwoty odpisow z tytutu wartosci aktywow
finansowych. W poprzednich latach, gorszych dla bankowosci lokalnej starano sie
mozliwie mocno ogranicza¢ odpisy. One ulegaty hawet zmniejszeniu nominalnie.
Lepszy ostatni rok spowodowat nadrobienie tej luki. Odpisy dokonane w 2022 r. byty
o przeszto 80% wyzsze niz rok wczesniej. To dziatanie wptyneto na znaczny wzrost
pokrycia rezerwami naleznosci o obnizonej jakosci, co bedzie dobre w warunkach
spowolnienia gospodarczego kraju.

Wzrosty takze rezerwy utworzone przez banki lokalne, ale ich znaczenie w poréwnaniu
z bankami komercyjnymi jest marginalne. W sumie wzrost odpiséw i rezerw
spowodowaty wyrazny wzrost wskaznika rezerw netto odnoszonych do aktywoéw. Ale
nalezy to tym razem postrzega¢ pozytywnie.

Mimo szybkiego zwigkszenia sie kosztéw, ale w warunkach bardzo silnego wzrostu
dochodéw bardzo silnie poprawit sie¢ wskaznik C/I sektora bankowosci spétdzielczej.
Wtasciwie osiggngt on poziom nienotowany w tej czesci sektora bankowego w Polsce.
Na koniec ubiegtego roku wynidst on 46%, podczas gdy rok wczesniej byto to jeszcze
75% i ten poziom lepiej charakteryzowat dotychczas bankowos¢ spétdzielczg niz wynik
ostatniego roku.

Dzieki wysokim odpisom, rezerwom i wysokiemu dochodowi banki spétdzielcze
zaptacity znacznie wyzszq kwote podatku dochodowego. Wzrosta na 4,5 raza
w stosunku do roku poprzedniego, przy podobnej skali wzrostu zysku netto. Efektywna
stopa opodatkowania wyniosta 22,8% i byta niemal dwukrotnie nizsza niz w catym
sektorze bankowym i niewiele wyzsza od nominalnej stawki podatku (19%).

Wynik finansowy netto wypracowany przez banki spétdzielcze wynidst w 2022 r.
3185 min PLN i byt az o 453,7% wyzszy niz rok wczesniej.

Lepsze wyniki bankéw spétdzielczych miaty swoje odzwierciedlenie w poprawie wskazni-
kow efektywnosci dziatania. Wskaznik zwrotu netto z aktywéw (ROA) w 2022 r. wyniést
juz1,72%. Warto podkresli¢, ze po niewielkim wzroscie w 2021 r. byt to pierwszy wzrost tego
wskaznika na przestrzeni ostatnich lat, a ponadto rentownosé aktywéw w bankach spot-
dzielczych w 2022 r. byta trzeci rok z rzedu wyzsza niz w catym sektorze bankowym i dy-
stans pomigdzy oboma wskaznikami byt w ostatnim roku bardzo duzy. Przy wyzszej gene-
ralnie efektywnosci kosztowej bankéw komercyjnych ta réznica pokazuje jeszcze raz jok duzy
byt cigzar obcigzenh publicznych sektora bankowego, zwtaszcza bankéw komercyjnych.
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Wskaznik zwrotu z kapitatu (ROE) réwniez ulegt wyraznemu polepszeniu w 2022 r,,
co takze stanowito silne wzmocnienie zjawiska obserwowanego w 2021 r. ROE na
koniec ubiegtego roku wyniost 19% i byt o blisko 14 pkt proc. wyzszy niz w 2021 r. Warto
podkresli¢, ze i w przypadku tego wskaznika banki spétdzielcze osiqgnety ponownie
jego wyzszy poziom niz banki komercyjne (6,19%). Oczywiscie dowodzi to dobrego
wyniku ostatniego roku.

Powyzsze wyniki sektora bankowego uzyskane w 2022 r. oraz uwarunkowania
prowadzenia dziatalnosci bankowej mogqg byé podstawq do analizowania
perspektyw rozwoju sytuacji w bankowosci w najblizszym roku.

Warto rozpoczq¢ od przeanalizowania uwarunkowan, ktére mogq pojawic€ sie w 2023 r.,
i ktére bedqg stanowi¢ szanse i wyzwania dla polskich bankéw w nadchodzqgcych
miesiqgcach. Uwarunkowania te mogq mieé charakter:

polityczny,
ekonomiczny,
prawno-regulacyjny,

tkwigcych w samym sektorze bankowym.

Patrzgc na otoczenie polityczne dziatania bankéw w biezgcym roku, trzeba podkreslic
zwtaszcza trzy zasadnicze kwestie.

Po pierwsze, wojna na Ukrainie dalej trwa i dzis trudno przewidzieé, kiedy i jak ona sie
skonczy.

Po drugie, biezgcy rok jest tez okresem wyboréw politycznych. Na drugq potowe tego
roku przypadajg w Polsce wybory do Parlamentu. Jak zawsze, z jednej strony oznacza
to mozliwo$¢ zmiany uktadu politycznego w kraju i zmiane partii rzgdzqgcej, ale z drugiej
strony gwarantuje wczes$niej intensywng kampanig wyborczg, ktéra moze obfitowaé
w wiele gestow populistycznych, ktére mogqg okazac¢ sig kosztowne.

Po trzecie, na skutek nadal napietych relacji Polski z Unig Europejskq, w tym
niezrealizowania zapiséw porozumienia zawartego miedzy Polskqg i UE, trudno
spodziewaé si¢ w najblizszych miesigcach dostepu do olbrzymich srodkéw unijnych
przyznanych m.in. na transformacje gospodarczq.

Po czwarte, jako polityczne rozstrzygnigcie nalezy rozpatrywaé takze transformacije
klimatycznq, a wsrdéd niej transformacje energetyczng. Kierunkowe choéby
uzgodnienie w Unii Europejskiej potrzeby zmiany pozyskiwania energii i polityka
zero emisyjnosci stanowi szanse i wyzwanie dla catej gospodarki, a dla sektora
bankowego w szczegélnosci. W zaleznosci od wielkosci bankéw w Polsce mogq
by¢ one zainteresowane finansowaniem zaréwno wielkich inwestycji w nowe bloki
energetyczne, jak i matych producentéw energii. Dla bankéw bedzie stawac sig coraz
wiekszym wyzwaniem analizowanie wnioskéw kredytowych, takze z uwzglednieniem
ryzyka klimatycznego swoich klientéw w wieloletniej perspektywie.

W zakresie uwarunkowan ekonomicznych prowadzenia biznesu, w tym bankowego,
na 2023 r. rysujq sie jako najwazniejsze dwa bardzo powazne zagrozenia.
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Po pierwsze, spowolnienie gospodarcze Polski i zachodniej Europy stato sie faktem
juz w Il potowie 2022 r. Polska formalnie nie jest jeszcze w stanie technicznej recesji,
ale mozna z bardzo duzym prawdopodobieAstwem uznag, ze faktycznie znajdzie
sie w tym stanie po | kwartale 2023 r. Przejawia sie ona wyraznym spadkiem
konsumpciji prywatnej, ktéra od wielu lat byta gtéwnym motorem wzrostu PKB. O ztych
perspektywach na 2023 r. méwiq nie tylko eksperci i osrodki analityczne, ale takze
badania nastrojéw przedsigbiorcéw. W Il pétroczu sytuacja ma poprawic sie, ale w skali
catego roku oczekuje sie obecnie bardzo niskiego wzrostu gospodarczego, rzedu
1-2 procent realnego wzrostu PKB.

Te uwarunkowania wzrostu gospodarczego bedgq silnie oddziatywa¢ na prowadzenie
biznesu przez banki. Trudno oczekiwa¢ dynamicznego rozwoju akcji kredytowej,
gdyz zapewne popyt na kredyt ze strony klientéw bedzie ograniczony, a same banki
bedq ostrozniej podchodzi¢ do oceny zdolnosci kredytowej kredytobiorcy. Silne
przesunigcie popytu w kierunku kredytéw operacyjnych wskazuje przy tym, bqdz
na che¢ finansowania zapaséw, bgdz na wigksze trudnosci w biezgcym finansowaniu
dziatalnosci ze srodkéw wiasnych.

Pogorszenie koniunktury moze wptynq¢ takze na wzrost aktywdw niepracujgcych
w bankach. Trudno przewidzie¢ dzi§ skale pogorszenia jakosci portfela kredytowego, ale
biorgc pod uwage obecnq sytuacije wzrost skali aktywdw niepracujgcych, nie powinien
by¢ bardzo znaczqgcy, gdyz banki dochowywaty najwyzszej starannosci przy udzielaniu
kredytéw w ostatnich latach. Jak dtugo przedsigbiorstwa nie bedq bankrutowaé
i zwalnia€ grupowo pracownikdéw, tak dtugo zagrozenie pogorszenia jakosci kredytow
wydaje sie umiarkowane. Jesli spetni sie scenariusz specjalistéw, ze dekoniunktura nie
bedzie trwaé bardzo diugo, to wéwczas wiele przedsiebiorstw nie znajdzie sie w bardzo
trudnej sytuaciji.

Drugim czynnikiem ekonomicznym bedzie utrzymywanie si¢ wysokiej inflacji.
Dzisiejszy jej przebieg oraz poziom inflacji bazowej wskazujg, ze nie mozna oczekiwaé
jej szybkiego zmniejszenia w biezqcym roku. Bedzie ona przez caty rok wyraznie
powyzej celu inflacyjnego NBP. Inflacja jest i pozostanie tez na znacznie wyzszym
poziomie niz w krajach Europy Zachodniej i w USA, co bedzie generowaé wyzwanie
wynikajgce z utraty wartosci pieniqdza, w tym w zakresie mozliwych zmian kursu
walutowego ztotego wzgledem walut obcych.

Wysoka inflacja spowoduje utrzymanie sig¢ wysokich stép procentowych ze wszystkimi
tego konsekwencjami. Wyzsze stopy procentowe bedqg wptywaé na zmniejszenie kwoty
dostepnego kredytu dla kredytobiorcéw. Stosowanie wyzszych stép procentowych
przez diuzszy okres bedzie powodowag, ze banki nie bedq juz korzysta¢ w tej sytuacii
z mozliwo$ci wygenerowania wysokich dochodéw odsetkowych - wzrosng bowiem
wyraznie koszty odsetkowe bankéw. Jednoczes$nie stosowanie rynkowych stép
procentowych zdecydowanie ponizej poziomu inflacji bedzie pogtebia¢ sytuacje,
w ktérej deponenci bedq poszukiwaé alternatywnych form lokowania wolnych
§rodkow finansowych w stosunku do lokat bankowych. Obecnie nie jest to wyzwanie
dla wigkszosci bankow, ktére majg zdecydowanie wigksze depozyty niz mozliwosci
rozwoju akcji kredytowej dla gospodarki i gospodarstw domowych. W sumie wigc
wysoka inflacja i wysokie stopy procentowe nie bedq sprzyja¢ sektorowi bankowemu
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w zakresie generowania wysokich dochodéw odsetkowych. Okres najwigkszych korzysci
wynikajgcych z wysokich stép procentowych juz mingt, ale korzysci dla bankéw bedq
wieksze niz w okresie obowigzywania bardzo niskich stép procentowych.

Trzecim rodzajem waznych uwarunkowah prowadzenia biznesu bankowego bedqg
kwestie prawne. W tym obszarze réwniez mozna wymieni¢ przynajmniej kilka
kluczowych aspektéw ich oddziatywania na dziatalnos¢ i wyniki bankéw.

Pierwszym jest oczywiscie ksztattowanie sig orzecznictwa wymiaru sprawiedliwosci
w zakresie walutowych kredytéw mieszkaniowych. Dotyczy to tak kluczowych
kwestii, jak stwierdzenie niewaznoéci uméw czy prawo do wynagrodzenia za kapitat.
One mogg mie¢ fundamentalny wptyw na koszty, jakie bedq musiaty ponie$¢ banki
z tytutu posiadania portfela kredytow denominowanych lub indeksowanych do waluty
polskiej i to z perspektywy wieloletniej. Bardzo niekorzystne dla bankéw orzecznictwo
moze prowadzi¢ do powstania wysokich strat, ktére mogq nawet zagraza¢ stabilnosci
poszczegdlinych bankow.

Drugim, jest wprowadzanie rozwigzah zblizonych do moratoriéw kredytowych.
Banki odczujg w 2023 r. silne konsekwencje ustawowych wakacji kredytowych
wprowadzonych w 2022 r. Jakby te utracone przychody odsetkowe byty niewystar-
czajqce, to od czasu do czasu pojawiajg sig tez wypowiedzi sugerujgce zasadnos¢ rozwazenia
okresu ich przedtuzenia lub wprowadzenia catkiem nowych ulg w sptacie kredytéw.

Trzecim, jest wyzwanie zwigzane ze zmiang wskaznika referencyjnego wykorzysty-
wanego jako baza odniesienia przy okreslaniu zmiennego oprocentowania kredytow
czy depozytéw. Tu pojawia sie wiele potencjalnych form ryzyka dla sektora bankowego,
w tym zwiqzane z kwestionowaniem dotychczasowego wskaznika, sposobu wyliczania
nowego i przejscia ze stosowania starego wskaznika na nowy.

Czwartym wyzwaniem dla bankéw, nawigzujgcym czesciowo do powyzszych kwestii,
stajg sie rosngce prawa konsumenta, wyrazajgcy sie w coraz wiekszym zakresie
regulacji, praktyk organdéw i wyrokéw sqdow.

Pigtym wyzwaniem prawno-regulacyjnym, jest ryzyko naktadania na banki coraz
wiekszych obcigzen finansowych. Wydaije sig, ze sqg one tak wysokie, ze nie sposob juz
nic doda¢ do tej listy. Jednak w praktyce takie pokusy pojawiajq sig.

Sz6stym wyzwaniem sq naktadane na banki wysokie wymogi regulacyjne. Biezgcy
rok ma by¢ okresem intensywnego wypetniania przez banki wymogéw w zakresie
tzw. MREL. Obecna trudna sytuacja na rynku kapitatowym, wysokie ceny nie
zachecajq do zwigkszania zadtuzenia dtugoterminowego przez banki, szczegdlnie
w momencie, gdy cechujq sig one duzq ptynnosciq. W tej sytuaciji banki stojg wobec
wyboru jednego z dwéch niedobrych rozwiqzanh. Albo emisja dtuznych papieréw
wartosciowych i ponoszenie wysokiego kosztu obstugi dtugu, albo pokrycie wymogu
MREL z kapitatdw wtasnych i tym samym zmniejszenie bufora posiadania kapitatu
wigkszego od wymaganego regulacyjnie. W zakresie wymogoéw ostroznosciowych
mozna takze spodziewaé sie w tym roku zakohczenia prac nad aktualizacjq
unijnych przepisbw w zakresie stosowania tzw. Bazylei lll. Dla najwigkszych bankéw,
stosujgcych zaawansowane metody wyliczania wymogu bedzie to oznaczaé
stopniowe podnoszenie wymogoéw kapitatowych. Innym wyzwaniem regulacyjnym,
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ktére zbliza sie silnie do naszych bankéw, bedqg ograniczenia nakiadane na banki
w zakresie zarzgdzania ryzykiem stopy procentowej w ksigdze bankowej. Jednoczesnie
na poziomie krajowym wprowadzone w 2020 r. ztagodzenie wymogoéw kapitatowych
w postaci zniesienia bufora ryzyka systemowego ma caty czas charakter okresowy bez
szczegbtowego okreslenia perspektywy czasowej powrotu do jego stosowania.

Si6dmym obszarem wyzwah prawnych, bedq wszystkie liczne rozwigzania prawne
zwigzane ze stosowaniem nowych technologii i wykorzystywaniem bankéw do
przeciwdziatania naduzyciom finansowym przez klientéw bankéw. Mozna w tym
miejscu wymieni¢ chociazby rozwigzania stuzqgce poprawie cyberbezpieczehstwa,
rozbudowywane wymogi w zakresie przeciwdziatania praniu pieniedzy. Wszystkie
one mogq by¢ uznane na niezwykle wazne i stuszne. Problem polega na tym, ze ich
kumulacja prowadzi do wzrostu kosztéw bankéw i angazowania znacznych srodkéw
na dziatania tylko cze§ciowo zwigzane z podstawowym obszarem dziatalnosci bankéw.

Osmym obszarem w ostatnich latach sg naktadane kolejne olbrzymie obcigzenia
sprawozdawcze, informacyjne.

OczywiScie wszystkich, tylko najwazniejszych, wyzwanh politycznych, ekonomicznych
czy prawnych jest nieporéwnywalnie wiecej. Tylko te wymienione powyzej pokazujqg, jak
wielkie mogq one potencjalnie by¢ i jak zasadnicze koszty mogq one generowac oraz
z jakq utratqg szansy rozwoju biznesu bankowego mogq sig one wigzaé. A sq to czynniki
zewnetrzne, a sq takze uwarunkowania wewnetrzne, istniejgce w samym sektorze
bankowym w Polsce. Skala tych wyzwan takze sie zwieksza.

Po pierwsze, postepuje rewolucja informatyczna w gospodarce, ktéra stanowi takze
wielkie wyzwanie dla bankéw. Dgzenie do redukcji kosztéw, sprostanie wymogom
konkurenciji, w tym ze strony podmiotéw niebankowych, stanowiq przestanke do
dalszego rozwoju bankowoS$ci elektronicznej. Polskie banki caty czas sq bardzo
nowoczesne, konkurencyjne i w rezultacie nie odczuwajq one tak silnych zagrozen
rywalizacji ze strony firm fintech, jak dzieje sig to w niektérych bankach zagranicznych,
cechujqcych sig bardziej tradycyjnym podejSciem do sposobu dystrybucji ustug
bankowych. Jednak i w tym zakresie zachodzq juz zmiany. State obnizanie rentownoSci
dziatalnosci bankowej musi powodowa¢ takze zmiane podejscia bankéw do
wprowadzania nowych rozwigzan technologicznych. Jeszcze w 2019 r. banki znaczgco
zwiekszyty naktady na srodki trwate, ale w nastepnych latach moze by¢ trudniej
przeprowadzi¢ takie inwestycje. W nastepnych latach moze sta¢ sie wyzwaniem, jak
nadqzac za postgpem, by¢ konkurencyjnym w $wiecie cyfrowym.

Staty postep technologiczny, zmiany mentalnosci klientow bedg wymuszaty ciggty rozwoj
w dziatalnoSci bankow. Dzi$ postep jest tak szybki, ze niekiedy trudno jest identyfikowaé
kierunki zmian w oferowaniu ustug bankowych, ktére stang sie popularne juz za kilka lat.
Niemniej jednak juz dzi§ mozna spodziewaé sie wykorzystania na szerszq skale sztucznej
inteligenciji. Stanowi ona szanse dla pozyskania klientéw, ale jest zarazem wyzwaniem
dla bankéw. Wyzwaniem bedzie bowiem nadqzanie za postgpem technologicznym
konkurencji, zgromadzenie odpowiednich funduszy na ten kierunek rozwoju oraz
dokonywanie statej odpowiedniej modyfikaciji struktury dziatania bankow.
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Dqgzeniu do nowoczesnos$ci musi towarzyszy¢ szczegblna troska o utrzymanie wysokich
standardéw jakosci oferowanych ustug, w tym zwtaszcza o zapewnienie najwyzszego
poziomu cyberbezpieczenstwa. Nalezy pamietagé, ze system jest tak bezpieczny, jak
jego najstabsze ogniwo.

Odrebnym potencjatem tkwigcym w sektorze bankowym jest umiejetnosé zarzgdzania
danymi gromadzonymi przez banki. Dzi§ banki otrzymujg olbrzymie ilosci informacji
o swoich klientach, ktére sq dobrze wykorzystywane do zarzqgdzania ryzykiem w banku,
ale mogq by¢ tez szerzej wykorzystywane do oferowania ustug swoim klientom.

Takze w zakresie warunkéw Swiadczenia ustug, wyzwaniem jest zmiana sposobu
komunikowania si¢. Jeszcze w wiekszym stopniu relacje biznesowe bedq oparte na
kanatach zdalnych, na braku konieczno$ci utrzymywania silnego fizycznego kontaktu
z partnerem biznesowym. Coraz wigcej klientéw chce korzysta¢ z ustug bankowych
tylko w formie zdalnej. To wymaga nie tylko dobrego wyposazenia informatycznego,
ale tez dopasowania mentalnego kadry do nowej rzeczywistosci. Budowa nowych
kanatéw bedzie wyzwaniem dla bankéw, jak np. stosowanie biometrii gtosowej, czy
innych form identyfikacji klientébw w sposéb niewymagajgcy uzycia przez klienta
skomplikowanych dla niego haset. Podgzajgc za tym postgpem technologicznym,
trzeba jednak pamietag, ze w niektoérych sytuacjach stresowych, jak chociazby tych
doswiadczanych przez banki i klientdw w niedawnej przesztosci, wazny dla klientéw
jest takze fizyczny dostgp do banku, do mozliwosci uzyskania informacji i wyjasniefi od
pracownikéw bankowych oraz do gotowki. Zarzgdzanie sieciqg placéwek bankowych
bedzie tez wyzwaniem. Juz obecnie wida¢ dtuzsze kolejki w bankach oséb wykluczonych
cyfrowo. Likwidacja wielu placéwek bankowych w ostatnich latach moze powodowag,
ze sprostanie temu wyzwaniu bedzie trudniejsze. Dlatego nalezy pamieta¢ takze
o takich sytuacjach i takich klientach oraz trzeba utrzymywa¢ odpowiedni potencjat,
aby klienci otrzymywali nalezng obstuge w placéwkach bankow.

W ekonomice bankéw ciggtym problemem jest zarzgdzanie ptynnoscig, zwtaszcza
ptynnoscig dtugoterminowq. Przy statym wydtuzaniu przecietnego okresu
kredytowania przez banki, zapadalno$¢ pasywoéw nie ulega wielkim zmianom. Nawet
jesli w ostatnim roku wyraznie zwiekszyty sie depozyty terminowe w bankach, to w tak
niestabilnej sytuacji rzadko majg one termin diuzszy niz rok. Przez juz kilkadziesiqt lat nie
udato sie wypracowaé modelu dtugoterminowych pasywéw finansujgcych wieloletnie
kredyty. Nie udato sie stworzy¢ systemu wieloletniego oszczedzania na okreslony
cel, ani upowszechni¢ rynku listéw zastawnych. To niedopasowanie moze sta¢ sie
wyzwaniem regulacyjnym, gdyz wiele innych systemoéw bankowych nie ma takich
problemoéw i zmienione regulacje ostroznosciowe mogty silnej dotkngé nasz sektor
bankowy niz w innych krajach europejskich.

Najnowsze doswiadczenia miedzynarodowe, z marca 2023 r., dotyczgce ktopotow
finansowych Credit Suisse czy niektérych bankéw amerykanskich spowodowaty
tez wigksze uwrazliwienie inwestoréw na mozliwe problemy finansowe bankéw.
Przypadki te pokazaty, ze mozliwe sqg trudnosci finansowe bankédw mimo zwigkszenia
licznych wymogow ostroznosciowych bankéw po poprzednim duzym kryzysie w sektorze
w latach 2007-2008. Inwestorzy dostrzegli ponowie, ze mogq ponie$¢ straty finansowe
na skutek umorzenia czesSciowego lub catkowitego ich kapitatu zaangazowanego
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z tytutu zakupu akgiji, instrumentédw hybrydowych czy obligacji zaliczanych do funduszy
podporzqgdkowanych. To uwrazliwienie moze by¢ wazne takze dla polskich bankéw, gdyz
ewentualne trudnosci, nierozwigzane problemy moggq by¢ wyolbrzymiane lub powodowaé
nerwowq reakcje inwestoréw, ktére to dziatania mogg spowodowaé gtebsze negatywne
skutki zmienionej sytuacji bankéw. Stqd zaréwno same banki, jak i regulatorzy powinni
dochowaé najwyzszych standardéw, aby nie doszto do sytuacji podwyzszonych
obaw inwestoréw o sytuacje w sektorze bankowym.

Powyzej byta mowa gtéwnie o wyzwaniach, ale warto zastanowié sig, czy sektor
bankowy ma takze szanse. Z pewnosciq one istniejq, ale dzis coraz czesciej sq
przestonigte przez stale zwigkszajgce sig wyzwania. W zakresie szans warto zaczqé
ich wymienianie w odwrotnej kolejnosci, tj. zaczynajgc od czynnikdéw wewnetrznych.

Wymieniajgc szanse, warto wskaza¢ na potencjat sektora bankowego w Polsce.
Sg nimi banki, ktére sq dobrze zarzqdzane, odpowiednio wyposazone jeszcze
w kapitat. Podmioty cechujqce sie wysokq nowoczesnosciq w zakresie szybkosci
obstugi klientéw, wyposazenia w narzedzia cyfrowe. Ogromnym aktywem
sektora bankowego sqg tez jego pracownicy. Filary wielu instytucji sktadajg
si¢ z dodwiadczonych pracownikéw, cechujqcych sie duzq wiedzq i zaangazowaniem.

Szansq dla bankdéw o charakterze regulacyjnym sqg silne zachety polskiego nadzorcy
do udzielania kredytéow na okresowo statg stope procentowq. Taka oferta
kredytowa moze mie¢ korzysci dla bankdéw. W zakresie relaciji z klientami zwigkszy
ona zainteresowanie kredytem bankowym, ograniczajgc ryzyko stopy procentowej
dla klienta. Dla bankédw ma ona tez korzysci, bo ograniczy ryzyko bankéw w zakresie
zarzqdzania tez ryzykiem stopy procentowej i pozwoli tatwiej spetni¢ oczekiwane normy
w zakresie zarzqdzania ryzykiem stopy procentowej w ksiedze bankowej. Wydawaé
by sie mogto, ze ten produkt spetnia oczekiwania obu stron transakcji. Niestety, jest
on obarczony takze powaznym ryzykiem. Wynika ono z braku uregulowania skutkéw
finansowych wczeéniejszej sptaty kredytu. W warunkach spodziewanego obnizenia sie
rynkowych stép procentowych, to moze stac sie wyzwaniem, poniewaz klienci bankéw
bedg mogli czu¢ sig oszukani, ze bank zaoferowat im kredyt w pewnej wysokosci
oprocentowania, a po pewnym czasie te warunki finansowe nie bedq juz tak korzystne,
jak w momencie udzielenia kredytu. To moze stanowi¢ wigc kolejne zarzewie przysztych
sporéw kredytobiorcéw z bankami i powrdt do dobrze juz znanego kwestionowania
zapisdbw umoéw kredytowych przed sqdami.

Jako szanse mozna takze oceni¢ propozycje Ministerstwa Rozwoju dotyczqcq doptat do
kredytéw mieszkaniowych dla mtodszych kredytobiorcéw oraz stworzenie systemu
oszczedzania na wiasne mieszkanie. Te rozwigzania byty od dawna potrzebne
i brakowato ich w polskim systemie prawnym. Jego wprowadzenie pozwolitoby
na wydtuzenie pasywéw bankowych oraz na zdynamizowanie sprzedazy kredytéw
mieszkaniowych. Duzym znakiem zapytania bedzie skala srodkéw budzetowych
przeznaczonych na finansowanie tego projektu, jako ze bez Srodkédw publicznych ten
mechanizm nie bedzie dziataé.

Szansg moze by¢ stale rozbudowywany system gwarancji kredytowych, ofero-
wanych przez Bank Gospodarstwa Krajowego. Jego skala jest bardzo duza i stanowi
z pewnosciq silny katalizator rozwoju akcji kredytowej bankow.

28



Streszczenie kierownicze

W zakresie zycia gospodarczego szansq dla bankéw moze by€ pozqgdana restruktu-
ryzacja i tgczenie wielu przedsigbiorstw. W okresie gorszej koniunktury dochodzi
najczesciej do przeglgdu strategii dziatania firm, poszukiwania oszczednoéci, nowych
kierunkéw ekspansji, ktére pozwolq na przetrwanie gorszych czaséw i rozwdj w lepszych.
W tym procesie mogq i powinny aktywnie uczestniczy€ banki.

Szansq dla bankéw bedzie finansowanie duzych projektéw transformaciji
energetycznej. Wymieniona wyzej transformacja i wysoki poziom zuzycia obecnego
potencjaty wytwérczego bedq wymuszaé znaczne inwestycje. W najblizszych latach
bedzie musiato do nich dojs¢, a potrzeby finansowania bedg olbrzymie.

Szansq dla bankéw moze by¢ takze sytuacja na rynku pracy, w tym szczegdlnie niskie
bezrobocie. Pozwala ono utrzymaé zdolnos¢ kredytowq wielu gospodarstw domowych,
nawet jesli w okresie wysokiej inflacji ptace nie nadqzajg za tempem wzrostu cen.
To niskie bezrobocie moze by¢ szansqg na zwigkszanie akcji kredytowej dla tej kategorii
kredytobiorcow.

Zatem te szanse istniejq, ale jak widaé z powyzszego zestawienia, nie sq one tak
liczne jak wyzwania. By¢ moze to wynika z pesymistycznego oglgdu sytuacji w sektorze
bankowym, ale opinie zewnetrznych ekspertéw, doradcéw nie dodajq tez wielkiej
otuchy, waznych obszaréw szans.

Te uwarunkowania mogg prowadzi¢ do nastepujgcych ocen dotyczgcych perspektyw
dziatania sektora bankowego w najblizszym roku.

Po pierwsze, mozna oczekiwaé dosé umiarkowanego zainteresowania kredytem
bankowym. W pierwszej kolejnosci powinien on dotyczy¢ popytu na kredyt ze strony
przedsigbiorstw. W miare realizacji programoéw rzgdu w zakresie transformacji
gospodarki, jej unowoczesniania mozna spodziewa¢ sie wigkszego zainteresowania
zewnetrznym finansowaniem ze strony najwiekszych przedsigbiorstw.

Wysokie stopy procentowe, pogorszenie kondycji wielu gospodarstw jako
skutek wysokiej inflacji bedg wptywaé na obnizenie zdolnosci kredytowej wielu
potencjalnych kredytobiorcow i che¢ tych oséb do zaciggania nowych zobowigzan
kredytowych.

Mniejszy popyt na kredyt bedzie prowadzié ponownie do wigkszych inwestycji
W papiery wartosciowe.

ograniczony popyt na kredyt bankowy nie bedzie zapewne zachecaé bankéw do
zwiekszenia zainteresowania pozyskiwaniem wigkszych depozytéw i oferowania
deponentom wyzszego oprocentowania.

W tych warunkach mozna oczekiwaé umiarkowanie wysokich dochodéw
odsetkowych, ale nie bedq one juz tak wysokie, jak miato to miejsce w 2022 r.
Wyzsze koszty pozyskania depozytdw, chet czeéci kredytobiorcow sptacania swoich
zobowiqzah przed terminem bedzie powodowag, ze dochody z odsetek bedq nizsze.
Nie sposéb pomingé¢ kontynuacji wakacji kredytowych dla kredytobiorcéw, ktorzy
zaciggneli kredyt mieszkaniowy. Te utracone przychody bedg wysokie szczegdlnie
w | pbétroczu 2023 r,, natomiast Il pétrocze pozostaje obecnie zagadkq.
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Dochody odsetkowe stanowiq dominujgcq pozycje catosci przychoddéw bankéw.
Dochody pozaodsetkowe sq wiekszq efemerydq, ich zmienno$§¢ powoduje, ze trudno
je przewidywac¢ racjonalnie. Mozna jednak postawi€¢ generalnq teze, ze klienci bankéw
sq tak przyzwyczajeni do darmowych ustug bankowych, ze zwigkszanie dochodéw
pozaodsetkowych przychodzi bankom bardzo cigzko. Wymagatoby to zresztq takze
zmiany modelu dziatania bankéw w Polsce.

Wyzwaniem dla bankéw bedzie zarzgdzanie kosztami prowadzenia biznesu
bankowego. Przede wszystkim wysoka inflacja powoduje, ze nie da sige unikng€ wzrostu
tych kosztow, szczegdlnie majgc w pamigci, jak restrykcyjnie byty one limitowane
w poprzednich latach. Takze koszty pracownicze bedq zwigkszac¢ sie, jesli banki chcq
utrzymaé swojg pozycje na rynku pracy jako atrakcyjny pracodawca i podmioty
poszukujgce talentéw. W kohcu najcigezszq pozycjq bedq koszty z tytutu réznych
obcigzefn bankdéw. One stajq sie z kazdym rokiem coraz bardziej nieprzewidywalne,
potrafig sig pojawi¢ i zosta¢ natozone w okresie kilku tygodni bez mozliwosci
odpowiedniego zabudzetowania srodkéw przez banki. Podobnie moze by¢ takze w tym
roku, ale moze lepiej nie wymienia¢ mozliwych kierunkéw wzrostu tych kosztow.

Jesli dostrzega¢ elementy pozytywne, to wydaije sig, ze w biezgcym roku nie powinno
nastqgpi¢ wyrazne pogorszenie jakosci kredytéw. Dos¢ restrykcyjne warunki
udzielania kredytow przez banki w ostatnich latach, poparte dobrqg analizg zdolnosci
kredytowej klientéw oraz stosunkowo ptytkie pogorszenie koniunktury gospodarczej
w powiqgzaniu z niskim bezrobociem, nie powinny by¢ uwarunkowaniami dla wzrostu
kredytéw nieregularnych. Ten udziat powinien pozosta¢ na stosunkowo niskim poziomie,
patrzgc oczywiscie przez pryzmat doSwiadczen polskich z poprzednich lat. Jest to tym
bardziej wazna kwestia, joko ze wiedzgc w sektorze bankowym jak staba jest pozycja
wierzyciela w zakresie prawnego dochodzenia roszczen, zwickszenie portfela kredytow
nieregularnych musiatoby nieuchronnie prowadzi¢ do silnego zwiekszenia skali odpiséw
z tytutu utraty wartoSci portfela kredytowego i strat ponoszonych przez banki.

Bardzo wazng kwestig w tym roku bedzie ponownie rozwéj sytuacji w zakresie
prawnego statusu portfela walutowych kredytéw mieszkaniowych. Rozstrzygnigcia
TSUE w tych sprawach w biezgcym roku mogq silnie uwarunkowa¢ ksztattowanie sie
polskiego orzecznictwa. W miare jednak postepu duzej liczby sporéw w sqdach banki
bedq musiaty by¢ przygotowane na poniesienie znacznych kosztéw, ktére nie muszq
dodatkowo by¢ roztozone na wiele lat. Dlatego tez najwigksze banki bedqg zmuszone
do dalszego silnego zwigkszania rezerw tworzonych na pokrycie ryzyka prawnego.
Biorqgc pod uwage skale rezerw poczynionych i ich wptyw na wynik finansowy
niektérych bankéw mozna nawet zastanawia¢ si¢ nad skalg systemowego znaczenia
tych rezerw i czy ta zmieniajgca sie sytuacja nie doprowadzi do dalszej konsolidaciji
w polskim sektorze bankowym.

Powyzsze uwarunkowania wyraznie wskazujg, ze trudno jest oczekiwaé wysokich
zyskoéw osigganych przez banki w biezgcym roku. Wysokie obcigzenia bankéw
prowadzq tgcznie do bardzo silnego efektywnego obcigzenia wynikéw finansowych
bankoéw, wzrostu efektywnej stopy opodatkowania dochoddéw i utrudniajg
powigkszenie kapitatéw witasnych. Brak mozliwosci powiekszenia kapitatow bedzie
w warunkach rosngcych wymogow regulacyjnych prowadzi€ do zmniejszenia nadwyzki
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kapitatowej i mozliwosci szerszego rozwoju akcji kredytowej, zwtaszcza obarczonej
wyzszym ryzykiem i wymagajgcych stosowania wyzszych wag ryzyka. Brak wzrostu
kapitatu bedzie tez hamowaé inwestycje w nowe technologie, w unowoczesnianie
ustug. Polskie banki przestang by¢ liderem innowacyjnosci.

Prowadzenie racjonalnej dziatalnosci ekonomicznej w tych warunkach jest mocno
utrudnione, a strategia wiascicieli moze sprowadzac sig do podjecia préby przetrwania
tego okresu, podejmowania préb zwiekszenia obcigzenia finansowego klientéw ustug
bankowych lub wycofania sig z dalszego prowadzenia biznesu bankowego w Polsce.

Cho¢ jak wspomniano na poczqtku, dzi§ perspektywy rozwoju sytuacji gospodarczej sg
obarczone istotnym ryzykiem btedu, ale mimo to mozna zaktadag, ze przedstawiona
analiza znajdzie odzwierciedlenie w zblizonych do niej wynikéw finansowych bankéw
w 2023 r. Bedqg one zapewne tez zblizone do rezultatéw 2022 r. i nie bedg one w tych
uwarunkowaniach wynikami finansowymi na miare oczekiwan samych bankoéw
i ich wiascicieli.

Méwigc o szansach i wyzwaniach stojgcych przed polskim sektorem bankowym
nie mozna zapomnieé¢ o w miare jednolitej grupie mniejszych instytucji kredytowych
dziatajgcych na polskim rynku, jakimi sq bez wgtpienia banki spétdzielcze. Jest to tyle
zasadne, ze poza czynnikami waznymi dla catego sektora bankowego, istniejq takze
dodatkowe uwarunkowania, ktére istotnie mogq nieco inaczej oddziatywaé na szanse
rozwoju tej czesci sektora bankowego niz w przypadku catego sektora bankowego.

Patrzgc analogicznie najpierw na wyzwania, mozna wskazaé na poziomie bilansu
sg nimi z pewnoscig trudnosci w zwigkszaniu akcji kredytowej. Nie pozwalajg one
na wykorzystanie posiadanego potencjatu tkwigcego w umiejetnosci pozyskania
znacznych depozytdw klientowskich oraz znaczqgcej sieci placéwek bankowych
i licznych pracownikéw bankéw lokalnych.

W ostatnim czasie nie najlepsze byty nastroje kredytobiorcéw bankow spétdzielczych
czy szerzej nastroje ekonomiczne w spotecznosciach lokalnych. Dotyczyty one w duzym
stopniu dziatalnoSci rolniczej, ale takze rozszerzaty sie na obszary wspotpracujgce
z rolnictwem i posrednio na zycie catych spotecznosci lokalnych.

Wyzwaniem dla bankéw spétdzielczych sq zmiany demograficzne. W wielu
miejscach aktywnos$ci bankdéw spétdzielczych ro$nie udziat oséb starszych, czgsto
oczekujgcych tradycyjnych form obstugi bankowej. W takich warunkach banki
spoétdzielcze muszq inwestowaé w nowe technologie, ale majq tez §wiadomos¢,
ze skala potencjalnych klientéw z niej korzystajgcych jest ograniczona i nie mogg
zrezygnowa¢é z tradycyjnych form Swiadczenia ustug. Tym samym inwestycje
w nowe technologie nie pozwolq na olbrzymie oszczednosci z tytutu likwidacji
dotychczasowych kanatéw §wiadczenia ustug.

Te trudnosci w aktywowaniu akcji kredytowej powodujq, ze w ostatnim czasie banki
lokalne tracq powoli swojg pozycje na rynku. Nalezy dotozy¢ staran, aby ta sytuacja
nie ulegta przynajmniej pogorszeniu w najblizszych latach.

Wyzwaniem dyskutowanym od wielu lat jest standaryzacja i wigksze ujednolicenie
oferty produktowej, poprzez uzupetnienie ustug nieoferowanych dzis przez banki lokalne
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lub uczynienie ich bardziej konkurencyjnymi, dostepnymi na terenie catego kraju.

Wyniki ostatnich lat pokazaty, ze jako§é portfela kredytowego pozostata na nieztym
poziomie, ale sytuacja byta mocno zréznicowana w poszczegdlnych segmentach.
W obszarze klienta korporacyjnego jakos¢ portfela nie byta najwyzsza, udziat kredytow
o obnizonej wartoéci byt catkiem wysoki. Ta jako§¢ moze stac sie obcigzeniem
w okresie spowolnienia gospodarczego. Dodatkowo, dane BIK pokazujq, ze jako$¢ nowo
udzielanych kredytéw w 2022 r. byta gorsza niz kredytéw udzielanych wczesniej.

Wymieniony powyzej brak mozliwosci aktywowania depozytéw na kredyty dla
klientéw powoduje, ze utrzymuje sie duze znaczenie dochodéw odsetkowych
uzyskiwanych z banku zrzeszajqgcego i z obligacji skarbowych w catosci dochodéw
bankdéw spoétdzielczych. To nie moze by€ prawidiowy model rozwoju biznesu i poprawy
dochodowosci bankéw spotdzielczych.

Wyzwaniem dla bankéw lokalnych stanie sie upowszechnienie kredytéow opartych
o stalq stope procentowq. Z jednej strony bedzie to konieczne, gdyz zmieniajgce
sig przepisy ostroznoSciowe bedq wymusza¢ wiekszq dywersyfikacje produktow
pod kgtem sposobu oprocentowania aktywoéw, a jednoczesnie te banki nie majg
skutecznego mechanizmu zabezpieczenia sig przed ryzykiem rynkowym.

Z zadowoleniem trzeba odnotowywaé postep uczyniony w zakresie wprowadzania
rozwiqgzan informatycznych i wspotpracy w tym zakresie w poszczegéinych
zrzeszeniach. Wiele pozostato jednak jeszcze do zrobienia, aby by¢ tak atrakcyjnymi,
nowoczesnymi i efektywnymi, jakimi sq banki komercyjne w tym zakresie. Cieszqc sie
z postepu uczynionego w poszczegdblnych zrzeszeniach, trzeba mysle¢ o kolejnych
krokach, pamigta€ o niezbednych wspdlnych dziataniach migdzyzrzeszeniowych,
kierunkach nowych naktadéw (szczegélnie po rekordowo wysokich zyskach
w 2022 r.) i planowaé doktadnie ich realizacje. Waznym zadaniem musi byé dbanie
o cyberbezpieczenstwo na mozliwie najwyzszym poziomie.

W ostatnich latach uczyniono takze wiele wysitkéw w zakresie zmiany sposobu
podejmowania wspéinych decyzji w zrzeszeniach. Niestety dotychczas nie
udato sie przeforsowaé zmian skutkujgcych podejmowaniem decyzji wigkszoscig
gtosdw i zastosowaniem podjetych decyzji we wszystkich bankach. Bez tego proces
wchodzenia we wspbélne przedsiewziecia bedzie nadal mocno utrudniony.

Tradycyjnie joko wyzwanie dla bankowosci spétdzielczej mozna wymieni¢ stosowanie
w praktyce zasady proporcjonalnosci w wymogach regulacyjnych. Rosngca liczba
regulacji bankowych powoduje, ze mniejsze instytucje finansowe nie sq i nigdy nie
bedq w stanie spetni¢ wszystkich stale rozbudowywanych wymogéw i zapanowaé nad
wszystkimi obowiqgzkami na nie naktadanymi.

Ale oczywiscie sektor bankowosci spétdzielczej ma tez liczne szanse, ktére moze
on wykorzysta¢ w najblizszym czasie.

Wyzsze rynkowe stopy procentowe bedq dziata¢ w kierunku poprawy wynikéw
finansowych. W bankach spétdzielczych uzaleznienie wynikéw finansowych
od dochodéw odsetkowych jest nadal znacznie wigksze niz w bankowosci komercyjne;j.
Bedzie to jednak czynnik sprzyjajgcy bankom.
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Niewielki nadal udziat w rynku kredytéw mieszkaniowych daje szanse na wzrost
portfela kredytowego w obszarze, gdzie szkodowos¢ kredytéw jest zwykle niska.

Szansq moze by¢ takze wyrazna poprawa optacalnosci produkciji rolnej w ostatnim roku.

Ten punkt zostat zawarty takze w wyzwaniach, ale takze jako szansa musi zostac¢
wymieniony postep uczyniony w zakresie wprowadzania rozwigzan informatycznych
i wspbtpracy w tym zakresie w poszczegdlnych zrzeszeniach.

Warto pamietaé o lepszym wykorzystaniu dostepnych zasobow, bo sq one niemate.

Lokalny charakter, tradycja, wielopokoleniowe przywigzanie do banku, relacyjnosé
z klientem, elastycznos$¢ dziatania i podejmowania decyzji oraz podjety proces
modernizacji bankéw spétdzielczych sq od lat walorami, ktére sq cenione przez
klientdéw tych instytucji. Sq to wartoéci, ktére w powiqgzaniu z postepujgcymi zmianami
bedq sprzyja¢ bankowosci lokalne;j.

Olbrzymiq szansg bankowosci spotdzielczej sqg wysokie zyski wypracowane w 2022 r.
One stworzyty szanse na pokrycie wigkszosci niezbednych kosztéw, czy to wzrost
kosztéw dziatania, lepsze zabezpieczenie sie w formie utworzonych wyzszych rezerw,
wptat wniesionych do systemu ochrony instytucjonalnej. Te wyzsze koszty to byty
czesto tez odktadane poprzednio wydatki, gdy nie starczato srodkéw. Teraz chodzi o to,
aby te wysokie dochody, ktére nie bedq zawsze wysokie, zostaty dobrze wykorzystane
na rozwdj bankdéw, a nie przeznaczone na dalszg konsumpcje. Zarzqdzanie kosztami
w tych warunkach moze okaza€ sie trudniejsze niz przy mniejszych budzetach.

Ogromnym osiggnieciem jest dobre dziatanie obu systemow ochrony instytu-
cjonalnej. Olbrzymia praca wykonana w ostatnich kilku latach pozwolita na wczesne
identyfikowanie probleméw i zarzqdzanie sytuacjami moggcymi powodowaé problemy
w sektorze. Po okresie stabilizowania sytuacji i zarzqdzania najwiekszymi problemami
przyszedt czas na metodyczng biezgcq prace i motywowanie do wiekszej efektywnosci
dziatania bankéw i kontynuowanie dziataf restrukturyzacyjnych. Duzq wartosciq jest
wzmochienie finansowe systemoéw dokonane w ostatnim roku, co pozwala system
ochrony instytucjonalnej na podejmowanie lepszych decyzji w sytuacji powstania
zagrozenia w jakim$ banku.

Wskazujgc powyzsze wyzwanid i szanse mozna zarysowac perspektywe na najblizszy
czas dla bankowosci spétdzielczej. Wydaje sie, ze w duzym stopniu bedzie to sytuacija
zblizona do doswiadczonej w 2022 r,, cho¢ zapewne nie tak wyrazna jak ostatnio. Innymi
stowy sektor powinien ponownie uzyskaé satysfakcjonujgce wyniki finansowe dzieki
wysokim dochodom odsetkowym. Nie bedqg one jednak juz tak wysokie, poniewaz
wzrosng $rednie koszty finansowania depozytéw, a ponadto nie sposéb wykluczyé
stopniowego obnizania stép procentowych w NBP.

Akcja kredytowa bedzie rosta stosunkowo powoli, nie dajgc wielkich szans na
zwiekszenie udziatu bankowosci spétdzielczej w rynku ustug bankowych. Wydaije sig,
ze wiecej szans mozna bedzie nadal upatrywac w relacjach z biznesem niz z osobami
prywatnymi. Hamulcem moze by¢ takze dostepnos¢ kredytdw mieszkaniowych
o okresowo statej stopie procentowej, cho¢ to bedzie wynika¢ bardziej z kwestii
psychologicznych dla klienta niz realnej kalkulacji w warunkach spodziewanego
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stopniowego obnizania stép procentowych przez NBP. W przypadku uruchomienia
programu kredytu mieszkaniowego z doptatq banki spétdzielcze powinny szybko wigczyé
sig w ten system. To moze by¢ szansa na zdynamizowanie aktywdw bankowych.

Dzieki zagospodarowaniu ostatnich zyskéw i ponoszonym inwestycjom nastqpi dalsze
unowoczesnienie dziatania bankéw, sposobu swiadczenia ustug. Zapewne nie bedg
one satysfakcjonujqce dla wszystkich, ale pokazqg znacznie nowoczes$niejsze oblicze
bankowosci spétdzielczej z zachowaniem waznej relacyjnosci ze swoimi klientami.

I wtasnie odnoszgc sige do tej ostatniej kwestii, juz w kontekscie catego sektora
bankowego warto zauwazy¢, ze coraz wigcej uwagi wszystkie banki bedg musiaty
poswiecaé odpowiedniemu ksztattowaniu relacji z klientami i utrzymywaniu
wysokiej jakosci obstugi. Ten aspekt stale nabiera coraz wiekszego znaczenia.

Potrzeba dostarczania klientom szerszego zakresu informacji o produktach bankowych
i ryzyku z nimi zwigzanym bedzie prawdopodobnie wiqgza¢ sie z wyzszymi kosztami
oferowania ustug przez banki, ale szersza wiedza powinna uchronié€ klientéw przed
wieloma nierozsgdnymi decyzjami finansowymi. Temu celowi powinna stuzy¢ szersza
edukacja ekonomiczna i finansowa spoteczefistwa wspierana przez srodowisko
bankowe.

Reasumujgc, mozna stwierdzi¢, ze catemu sektorowi bankowemu przyjdzie
funkcjonowaé w okoliczno$ciach, ktére nie bedq catkiem tatwe, ale jednak generalnie
powinny one pozosta¢ nie najgorsze. Nalezy mie¢ nadzieje, ze okres najgorszej
koniunktury i najwyzszej inflacji bedzie na poczgtku biezgcego roku i w miare
uptywu czasu warunki ekonomiczne bedq poprawia¢ sie. W zakresie uwarunkowarn
prawnych zdecydowanie trudniej by¢ optymistq. One bedq raczej utrzymywac sie
i w konsekwencji przyjdzie w tym roku podejmowaé wiele trudnych decyzji, takze
w trosce o stabilno$¢ sektora bankowego. Moze martwi¢ w tych warunkach brak
determinacji wtadz, aby wprowadzi¢ takie zmiany regulacyjne, ktére pozwolg
przynajmniej na czesciowe ztagodzenie tego gorsetu obciqzen i rozwigza¢ problemy
narastajgce od lat. Przyktad restrukturyzacji Getin Noble Banku pokazat, ze mozna
wspodlnie rozwiqzywac rézne problemy, ktére wydajg sie trudne do pokonania.

Nalezy mie¢ nadzieje, ze wszyscy aktorzy odpowiedzialni za takie decyzje bedq
zdeterminowani, aby podjqg¢ kolejne wazne decyzje i stang w tym zakresie na
najwyzszym poziomie, aby powazne zagrozenia nie spowodowaty destabilizaciji
systemu gospodarczego w kraju.

Jesli banki majq stuzy¢ finansowaniu gospodarki, to potrzebne sq kolejne rozwigzania,
takie jak rozwigzanie problemu walutowych kredytéw mieszkaniowych, ograniczenie
obcigzen z tytutu podatku od niektérych instytucji finansowych, utatwienie procesu
dochodzenia roszczeh finansowych, udziat sektora publicznego w stworzeniu
instytuciji, ktéra mogtaby skupowaé naleznoéci nieobstugiwane przez banki oraz wiele
innych dziatah. Takie zmiany okazqg sie juz w §rednim okresie optacalne dla catej
gospodarki i nie bedziemy zastanawiac¢ sig, czy sektor bankowy sprosta mozliwosci
wspobtfinansowania restrukturyzaciji tak kluczowych programéw jak transformacja
energetyczna. Bez takich dziataf, trudno bedzie méwi€, aby banki mogty w petni
wykorzysta¢ swoj potencjat dla finansowania gospodarki i wykorzystania szansy, jakg
dajq nowe projekty na aktualne i nastepne dziesieciolecie.
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Najwazniejsze zmiany stanu prawnego i zmiany instytucjonalne..

Rok 2022 r. byt trudny zaréwno dla gospodarki $wiatowej, europejskiej, jak i dla bankow.
Rok wojny na Ukrainie, wysokiej inflacji i spowolnienia gospodarczego utrudniat
porzgdkowanie rynku finansowego, przerwanego wybuchem pandemii COVID- 19.
Wiele prac nad planowanymi projektami regulacji przedtuzato sig i dostosowywano je
do nowych probleméw, z jakimi boryka sig sektor bankowy w czasie obecnego kryzysu.

Prezentujgc na wstepie najwazniejsze regulacje przyjete w ostatnim roku, nalezy
wymieni¢ przede wszystkim ponizsze zmiany:
Pakiet reform bankowych - finalizacja prac nad dostosowaniem do Bazylei lil.
Dalsze wymogi w zakresie uporzgdkowane;j likwidacji i MREL.
Regulacje dotyczqce nowych wyzwan w Europie, takie jok cyberbezpieczenstwo oraz
sztuczna inteligencja, a takze tozsamos¢ cyfrowa.
Przepisy w zakresie finansowania zrbwnowazonych inwestycji i ochrony klimatu oraz
rozszerzenie wymogow sprawozdawczych w tym zakresie.
Dalsze zwigkszanie ochrony konsumentéw na poziomie unijnym i krajowym.
Nowe przepisy dotyczqce bankéw hipotecznych i usprawniajgce emisje listow
zastawnych oraz wprowadzajgce systemy ochrony instytucjonalnej dla bankéw
komercyjnych.
Dalsze uszczelnianie $ciggalnosci podatkdéw oraz regulacje dotyczgce AML.
Wakacje kredytowe i zmiany zasad dziatania Funduszu Wsparcia Kredytobiorcow.
Zmiany podatkowe zwigzane z kryzysem i rozwojem rynku finansowego.
Ponizej przedstawione zostaty najwazniejsze dla sektora bankowego zmiany oraz
propozycje zmian regulacyjnych zaréwno na poziomie europejskim, jak i krajowym,
ktére miaty miejsce w 2022 r.

EUROPEJSKIE REGULACJE
OSTROZNOSCIOWE

PAKIET NOWELIZUJACY UNIJNE PRZEPISY BANKOWE

Od 27.10.2021 r. trwajq prace nad zmianami unijnych przepiséw bankowych,
tj. rozporzqdzenia w sprawie wymogéw kapitatowych (CRR) oraz dyrektywy w sprawie
wymogéw kapitatowych (CRD IV). Proponowany pakiet legislacyjny koficzy proces
wdrazania pakietu Bazylea Ill w UE i stanowi ostatni etap reformy przepiséw bankowych.

W ramach prac nad zmianami pakietu CRD/CRR polski sektor bankowy zabiegat
o zawarcie w nim kilku kwestii fundamentalnie dla niego waznych. Przede wszystkim
opracowat stanowisko zabiegajgce o poprawke w zakresie zmiany w art. 429a CRR.
Zmiana dotyczy wytgczenia Srodkdéw pienieznych wptacanych przez banki spétdzielcze
do bankéw zrzeszajgcych spod podstawy obliczania wskaznika dzwigni (LR). Zostata
ona uwzgledniona przez Rade.
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W ramach prac kierowanych przez prezydencje czeskq uwzgledniono takze inne wazne
dla Polski poprawki w CRR:

zmiane art. 468a CRR dotyczgcq mozliwosci odroczenia terminu pomniejszania
funduszy wtasnych o straty poniesione na portfelu obligacji — zgodnie z propozycjg
zawartqg w non-paper Wtoch,

zmiana art. 500a CRR dotyczgcqg dopuszczalnych limitdw duzych zaangazowani —
zgodnie z propozycjg w non-paper Polski, Rumunii i Wegier.

Gtosowania nad pakietem bankowym, tj. zmianami w CRR i CRD miaty miejsce
w ECON Parlamentu Europejskiego 24.01.2023 r. Przyjeto stanowisko PE, co pozwoli na
rozpoczecie wkrétce negocjacji z Radg w ramach trialogu.

W stanowisku Parlamentu Europejskiego uwzgledniono poprawke dotyczgcq wyjqtku
od obliczania wskaznika dzwigni (LR) dia bankdw spétdzielczych zrzeszajgeych w art. 429a.
Natomiast nie zawarto w nim propozycji zmian dotyczgcych art. 500a i 468 CRR ze wzgledu
na niedotrzymanie terminu na ztozenie poprawek do potowy 2022 r.

W trakcie prac trialogu nad pakietem sektor bankowy bedzie zabiega¢ o utrzymanie
poprawek zawartych w stanowisku Rady dotyczgcych art. 500a i 468 CRR niezawartych
w stanowisku PE.

Pakiet bankowy sktada sie z 4 nastepujgcych elementéw:

WDRO/ZENIE POROZUMIENIA BAZYLEA Ill = WZMOCNIENIE
ODPORNOSCI NA WSTRZASY GOSPODARCZE

Pakiet wdraza postanowienia finalnego porozumienia Bazylea lll, przy uwzglednieniu
specyfiki unijnego sektora bankowego. W szczegélnosci ma zapewnic¢, ze ,wewnetrzne
modele” stosowane przez banki do obliczania wymogow kapitatowych nie bedg
skutkowaty niedoszacowaniem ryzyka, dzieki czemu kapitat wymagany do jego
pokrycia bedzie utrzymywany na odpowiednim poziomie. Utatwi to poréwnywanie
wspbtczynnikdw wyptacalnosci miedzy bankami i pomoze wzmocni€ stabilnosé
sektora. Zdaniem regulatoréw nie spowoduje on zwigkszenia wymogéw kapitatowych,
co pozwoli utrzymaé konkurencyjnos$¢ sektora. Pakiet ma przyczyni¢ sig takze do
zmniejszenia kosztow przestrzegania przepiséw, zwtaszcza w przypadku mniejszych
bankéw, bez fagodzenia norm ostroznosciowych.

Wstepna analiza wptywu proponowanych zmian na sektor bankowy w Polsce wskazuje,
ze zdecydowanie wigksze negatywne skutki finansowe/kapitatowe, wynikajgce
z projektu, dotkng przede wszystkim najwieksze banki, zwtaszcza te stosujqce
dotychczas tzw. metody zaawansowane obliczania wymogdw kapitatowych. Natomiast
w przypadku mniejszych instytucji zmiana moze prowadzi€¢ do obnizenia tgcznego
wymogu kapitatowego.

Projekt rozporzgdzenia CRR 3 wprowadza istotne zmiany w szczegdlnosci w obszarach:

Ryzyka kredytowego — zasadnicza rewizja metody standardowej, a takze zmiany
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w zakresie metody wewnetrznych ratingdéw (IRB); zmiana zasad stosowania wag
ryzyka w zakresie ekspozycji zabezpieczonych hipotecznie i uwzgledniania wartosci
zabezpieczenia hipotecznego,

Ryzyka CVA - rezygnacja z mozliwoSci stosowania metody zaawansowanej
i wprowadzenie nowych i zmodyfikowanych metod,

Ryzyka operacyjnego - zastgpienie dotychczasowych metod nowq metodq
standardowq,

Ryzyka rynkowego — implementacja standardu FRTB jako wigzgcego wymogu
w zakresie funduszy wiasnych,

Output floor — ograniczenie zwigzane ze stosowaniem modeli wewnetrznych,

ESG - zdefiniowanie réznych rodzajéw ryzyka nalezgcych do kategorii ryzyka ESG
oraz wprowadzenie obowigzku raportowego.

W rozporzqdzeniu CRR wprowadzono wyjéciowy poziom wymogu kapitatowego
(output floor), ktéry ma ograniczaé korzysci banku wynikajgce ze stosowania metody
zaawansowanej do wyliczania wymogu kapitatowego z tytutu ryzyka kredytowego (IRB).
Wymoég kapitatowy zastosowany z wykorzystaniem metody zaawansowanej nie bedzie
moégt by€ nizszy niz 72,5% funduszy wiasnych, ktére musiatby mie¢ bank w przypadku
stosowania metody standardowej. W celu ztagodzenia skutkéw finansowych
wprowadzenia wskaznika output floor rozporzgdzenie CRR zawiera przepis przejsciowy,
ktéry przewiduje roztozenie w czasie procesu dochodzenia do poziomu docelowego.
Przyktadowo, w 2025 r. ma on wynosi¢ tylko 50%, a docelowy poziom ma by¢ osiggniety
na poczgtku 2030 r.

Inng zmiang dotyczqcq stosowania metody IRB bedzie zastosowanie zmienionego
podejécia do ekspozycji wobec przedsigbiorstw. Regulacja ma zachecaé banki do
szerszego wykorzystania w tym zakresie zewnetrznych ratingédw nadawanych firmom.
Poniewaz jednak proces przekonywania kredytobiorcéw do stosowania zewnetrznego
ratingu nie jest tatwy i nie przebiega szybko, takze w tym obszarze projekt przewiduje
rozwigzanie przejsciowe, ktére pozwoli na zastosowanie do kohca 2029 r. preferencyjnej
wagi ryzyka 65% w przypadku ekspozycji wobec przedsigbiorstw, pod warunkiem
jednak, ze te ekspozycje majq PD nie wyzsze niz 0,5%.

Zmiany w metodzie standardowej wyliczania wymogu kapitatowego w zakresie ryzyka
kredytowego, ktére z zatozenia majg zwiekszy€ wrazliwos¢ stosowania tej metody
na ryzyko, czyniq jg bardziej skomplikowanqg ze wzgledu na dodawanie wigkszej
liczby poziomow, kategorii i wymagan w stosunku do obecnie stosowanej metody.
Uwzgledniono w projekcie specyfike w kredytowaniu nieruchomosci w UE. Zamiast
proponowanego podejscia bazylejskiego, ktére wymaga, aby wartos§€ nieruchomosci
opierata sie na wartosci w momencie udzielenia pozyczki, podejscie Komisji pozwala
na skorygowanie wartoéci nieruchomosci w gére, ale tylko do $redniej wartosci
nieruchomosci w ostatnich trzech latach (nieruchomosci komercyjne) lub szeéciu
(nieruchomosci mieszkaniowe). Parlament Europejski zaproponowat zas wydtuzenie
tych okreséw do odpowiednio czterech i odmiu lat.

Zgodnie ze zmianami wynikajgcymi z Bazylei Ill wymég kapitatowy z tytutu kolejnej
kategorii ekspozycji — ekspozycji kapitatowych — bedzie mégt by¢ wyliczany tylko
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metodq standardowq, a wagi ryzyka ustalane bedg na zdecydowanie wyzszym
poziomie siegajgcym az do 450%. Komisja Europejska zaproponowata jednak dwa
ustepstwa od postanowien Bazylei lll: pierwsze zaktada zastosowanie wagi ryzyka
100% dla wewngqtrzgrupowych ekspozycji kapitatowych, a drugie przewiduje okres
przejsciowy na dostosowanie sie do nowych wag ryzyka.

Zgodnie z wymogami Bazylei Ill w zakresie ryzyka operacyjnego odstgpuje sie
od stosowania metody zaawansowanego pomiaru (AMA) i zastepuje jg metodqg
standardowq. Opiera sie ona na komponencie wskaznika biznesowego (BIC)
okreslonym w dokumencie bazylejskim, jednak Komisja Europejska nie przyjeta, dla
celéw wyliczania wymogu, mozliwosci uwzgledniania historycznych strat operacyjnych.
W zwigzku z tym, element mnoznika wewnetrznej straty ryzyka operacyjnego (ILM) jest
faktycznie ustawiony na poziomie 1.

Komisja uwzglednita rébwniez w projekcie zmiany wymogoéw kapitatowych z tytutu
ryzyka rynkowego (FRTB). Pierwotnie planowano wigczenie wigzqcych standardéw
FRTB do CRR Il, jednak po rewizji standardéw opublikowanych przez Komitet Bazylejski
w 2019 r,, w potgczeniu ze zaktualizowanym harmonogramem ich wprowadzania, FRTB
zostat uwzgledniony w CRR Il wytqcznie do celéw sprawozdawczych.

Obecny projekt odzwierciedla zmienione wymogi FRTB z 2019 r. Nowe wymogi unijne
z tytutu ryzyka rynkowego i CVA, wejdq w zycie 1.01. 2025 r., a wigc rok pézniej niz
zaktadat Komitet Bazylejski. Ponadto projekt zawiera zapis, ktéry pozwala Komisji
do 31.03.2024 r. na zmiane podejscia w zakresie obliczania wymogu z tytutu ryzyka
rynkowego w przypadku, gdy przyjete rozwigzania europejskie bedq istotnie réznic sie
w stosunku do metod zastosowanych w innych gtéwnych jurysdykcjach na Swiecie.

Cze$¢ wymogdéw metody FRTB przeniesiono do zdefiniowania w standardach
technicznych (RTS), ktére majq zostaé okreslone miedzy 9 a 18 miesiecy od momentu
publikacji zmiany rozporzgdzenia CRR. Komisja zaktada mozliwo$¢ stosowania
standardowej metody (SA) i modeli wewnetrznych (IMA), jako alternatywnej metody
standardowej (A-SA) i alternatywnego modelu wewnetrznego (A-IMA).

Komisja szacuje, ze skutki wdrozenia proponowanych opcji reformy Bazylei Il majg
doprowadzi¢ do Sredniego wazonego wzrostu minimalnych wymogow kapitatowych
bankéw UE z 6,4% do 8,4% do 2030 r.

ZROWNOWAZONY ROZWOJ — WKLAD
W TRANSFORMACJE EKOLOGICZNA

Przyjety projekt zobowiqzuje banki do systematycznego identyfikowania i ujawniania
ryzyka srodowiskowego, spotecznego i z zakresu tadu korporacyjnego oraz zarzgdzania
nim w ramach procesu zarzqgdzania ryzykiem.

W ramach tego procesu przewiduje sig regularne przeprowadzanie testow warunkéw
skrajnych zwigzanych z klimatem zaréwno przez organy nadzoru, jak i przez banki.
Organy nadzoru bedg musiaty tez ocenia¢ ww. ryzyka w ramach regularnych
przeglgddéw nadzorczych. Banki z kolei bedg musiaty ujawniaé stopieh narazenia ich
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na te ryzyka. Aby unikngé nadmiernych obcigzen administracyjnych dla mniejszych
bankéw, przepisy dotyczgce ujawniania informacji bedg stosowane z zastosowaniem
zasady proporcjonalnosci.

SCISLEJSZY NADZOR — ZAPEWNIENIE NALEZYTEGO
ZARZADZANIA BANKAMI W UE | LEPSZA OCHRONA
STABILNOSCI FINANSOWEJ

Pakiet zwigksza harmonizacje niektérych uprawnien i narzedzi nadzorczych.
Ustanowiono w nim zbidr przepiséw dotyczgcych kompetenciji i reputacji, w oparciu,
o ktére organy nadzoru bedqg ocenia¢, czy kadra kierownicza wyzszego szczebla
posiada umiejetnosci i wiedze wymagane do zarzgdzania bankiem. Organy nadzoru
otrzymajqg réwniez skuteczniejsze narzedzia na potrzeby nadzoru nad grupami
skupiajgcymi spétki z branzy technologii finansowych (FinTech), w tym nad jednostkami
zaleznymi bankow.

W nowelizowanych przepisach uregulowano réwniez kwestie zaktadania w UE
oddziatébw bankéw z pafstw trzecich. Obecnie oddziaty te podlegajg gtéwnie
przepisom krajowym, ktére sq zharmonizowane jedynie w bardzo ograniczonym
zakresie. Wspomniany pakiet umozliwi organom nadzoru lepsze zarzgdzanie ryzykiem
zwigzanym z funkcjonowaniem takich podmiotow.

ZMIANY ROZPORZADZENIA W SPRAWIE WYMOGOW
KAPITALOWYCH W OBSZARZE RESTRUKTURYZACJI
| UPORZADKOWANEJ LIKWIDACJI

W ramach pakietu jako pierwsze uchwalone zostato Rozporzqdzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2022/2036 z dnia 19.10.2022 r. w sprawie zmiany rozporzqdzenia
(UE) nr 575/2013 i dyrektywy 2014/59/UE w odniesieniu do traktowania ostroznosciowego
instytucji globalnych o znaczeniu systemowym, ktére realizujq strategie restrukturyzacji
i uporzqdkowanej likwidacji wielu punktéw kontaktowych oraz w odniesieniu do metod
posredniej subskrypcji instrumentéw kwalifikujgcych sie do spetnienia minimalnego
wymogu w zakresie funduszy wtasnych i zobowiqzan kwalifikowalnych.

Rozporzqdzenie ma na celu migdzy innymi wyjasnienie niektérych aspektow
dotyczgeych wymogu TLAC jak i MREL w zakresie pojedynczego punktu wejscia (SPE),
jak i strategii z wieloma punktami kontaktowymi (MPE).

Wprowadzono ,system odliczei” dla wewnetrznych MREL, gdy $rodki kierowane sq
posrednio ze spotki zaleznej do podmiotu w restrukturyzaciji i uporzqgdkowanej likwidaciji
poprzez spotke posredniczgcq (daisy chain). Dokument wymaga, aby §rodki te spotka
posredniczgca (intermediate parent) odliczyta od swojego MREL.

W rozporzgdzeniu doprecyzowano takze, w odniesieniu do wspétczynnika TLAC dla grup
stosujgcych strategie z wieloma punktami wejscia (MPE), ze organ ds. restrukturyzaciji
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i uporzqgdkowanej likwidacji moze podjq¢ dziatania, w celu rozwigzania ewentualnych
niezgodnoéci miedzy sumq rzeczywistego TLAC a poziomem wymogu dla
pojedynczego poziomu wejscia (SPE) i wyjasni, czy wymaog uwzglednia spétki zalezne
w krajach trzecich.

SPRAWOZDAWCZOSC PRZEDSIEBIORSTW W ZAKRESIE
ZROWNOWAZONEGO ROZWOJU

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2022/2464 w sprawie sprawozdawczosci
przedsiebiorstw w zakresie zréwnowazonego rozwoju (tzw. CSRD) zostata przyjeta
14.12.2022r.

Zgodnie z niqg wszystkie duze jednostki oraz mate i Srednie spoétki gietdowe bedq
przedstawiaé w swoim sprawozdaniu z dziatalnosci informacje na temat: kwestii
srodowiskowych, spotecznych i praw cztowieka oraz tadu korporacyjnego.
Informacje te bedq raportowane wedtug wspélnych europejskich zasad -
Europejskich Standardéw Raportowania Zrownowazonego Rozwoju (ESRS)'. Dla matych
i Srednich spétek gietdowych zostang opracowane uproszczone ESRS.

Przepisy dyrektywy przewidujg trzystopniowy harmonogram zastosowania nowych
obowiqzkéw przez jednostki. W pierwszej kolejnosci informacje przedstawiq po raz
pierwszy (za rok obrotowy 2024) najwieksze podmioty, ktére juz obecnie raportujqg
tzw. informacje niefinansowe na podstawie ustawy o rachunkowo$ci. Sq to duze
jednostki zainteresowania publicznego, ktérych liczba pracownikéw przekracza 500
osbb. Rok pbdzniej pierwsze raporty przedstawiq pozostate duze jednostki. Mate i Srednie
spoiki gietdowe ztozq po raz pierwszy raporty za rok obrotowy 2026.

Dzigki wprowadzonemu raportowaniu zainteresowane grupy uzytkownikéw otrzymajqg
szerszy dostep do poréwnywalnych, wiarygodnych, wysokiej jakosci danych na temat
zrbwnowazonego rozwoju. Tym samym uzyskajg dodatkowe narzedzie, ktére umozliwi
wywieranie wigkszego wptywu na podmioty gospodarcze dziatajgce w ich lokalnej
spotecznosci. Dla samych jednostek raportujgcych jest to szansa na pokazanie
— poprzez mozliwo$¢ przedstawienia swoich dziatah na rzecz zrbwnowazonego
rozwoju — ze sq one spotecznie odpowiedzialne. Dzigki temu bedzie im takze tatwiej
uzyska¢ dostep do kapitatu na dalszy rozwéj. Unikng tez koniecznosci dodatkowego
indywidualnego przedstawiania informacji na temat swojego zrébwnowazonego
rozwoju w zwiqzku z zapytaniami inwestoréw, bankéw czy partneréw handlowych.

Kolejng zmiang w CSRD jest wprowadzenie obowiqgzkowego audytu raportéow
niefinansowych, a podanie nieprawdziwych danych bedzie podlegato odpowiedzialnosci
karnej i finansowej - réwniez dla cztonkéw zarzgdu.

CSRD bedzie teraz musiata zosta¢ implementowana do prawa krajowego. Polska, tak
jak pozostate panstwa cztonkowskie UE, ma na to 18 miesigcy.

1 https://www.efrag.org/lab6?AspxAutoDetectCookieSupport=1
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ZMIANA STANDARDU UJAWNIANIA INFORMACJI ESG

Rozporzqdzenie wykonawcze Komisji (UE) 2022/2453 z 30.11.2022 r. zmieniajgce
wykonawcze standardy techniczne okre$lone w rozporzqdzeniu wykonawczym
(UE) 2021/637 w odniesieniu do ujawniania informacji na temat ryzyk z zakresu
ochrony $rodowiska, polityki spotecznej i tadu korporacyjnego zostato uchwalone
w zwigzku z wprowadzeniem migdzy innymi nowego art. 449a w rozporzqdzeniu
575/2013. W artykule tym na duze instytucje, ktére wyemitowaty papiery wartosciowe
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym dowolnego panstwa cztonkowskiego,
natozono obowiqzek ujawniania, poczgwszy od 28.06.2022 r., informacji na temat
rodzajoéw ryzyka z zakresu ochrony Srodowiska, polityki spotecznej i tadu korporacyjnego
(ESG), w tym ryzyka fizycznego i ryzyka przejécia. Te zmiang uwzgledniono w zmianie
rozporzqdzenia wykonawczego (UE) 2021/637, w ktérym oprécz istniejgcych jednolitych
formatéw ujawniania informacji oraz powigzanych instrukcji okreslono dodatkowe
jednolite formaty ujawniania informacji oraz powigzane instrukcje dotyczqce
ujawniania informacji na temat ryzyka ESG.

Zgodnie z rozporzgdzeniem przy okreslaniu jednolitych formatéw ujawniania informaciji
nalezy uwzgledni¢ catkowitq istotnos¢ informaciji, ktére majq by¢ ujawniane. Oznacza
to, ze informacje ujawniane przez instytucje powinny obejmowa¢ z jednej strony
skutki finansowe czynnikéw ESG dla dziatalnoSci gospodarczej i finansowej instytuciji
(perspektywa z zewnqtrz), a z drugiej strony czynniki ESG, ktére mogq by¢ wywotane
przez dziatalno$€ wiasnq instytucji, i ktére z kolei stajq sie istotne pod wzgledem
finansowym, gdy wptywajg na zainteresowane strony instytucji (perspektywa
z wewnqtrz). Rozporzgdzenie wykonawcze przedstawia rodzaje ujawnien, jakie banki
powinny prezentowag, aby pokazagé, w jaki sposdb zmiana klimatu moze zwigkszy¢
inne rodzaje ryzyka w bilansach instytucji i w jaki sposéb instytucje tagodzq to
ryzyko poprzez zwigkszanie ekspozycji finansujgcych dziatania zgodne z taksonomiq
i celami porozumienia paryskiego. W zwigzku z tym tabele i wzory stosowane do
celédw ujawniania tych informacji powinny zawiera¢ dostatecznie wyczerpujgce
i porobwnywalne informacje na temat ryzyka ESG, umozliwiajgc tym samym
uzytkownikom tych informacji ocene profilu ryzyka instytuciji.

Zgodnie z wymogami CRR, rozporzgdzenie wykonawcze okresla poréwnywalne
ujawnienia iloéciowe dla bankéw dotyczgce zmian klimatycznych i ryzyka fizycznego
zwigzanego ze zmianami klimatu. Obejmujg one réwniez ujawnienia iloSciowe
dotyczqce dziatah tagodzgcych podejmowanych przez instytucje, wspierajgcych
ich kontrahentéw w przechodzeniu na gospodarke neutralng pod wzgledem emisji
dwutlenku wegla oraz w adaptacji do zmian klimatu.

W standardzie technicznym opublikowano takze standardy dwdéch wskaznikéw
ilosciowych zwigzanych z mierzeniem ryzyka klimatycznego zgodnych z taksonomiq UE:
Green Book ratio (GBR) oraz
Banking Book Taxonomy Aligment ratio (BTAR).

Ich celem jest wskazanie, na ile dziatalno§¢ bankéw jest zgodna z realizacjq
postanowiefh porozumienia paryskiego. Wskazniki te pokazujg udziat aktywoéw
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bankéw zaangazowanych w finansowanie przedsiewzie¢ zwigzanych z realizacjq
celéw neutralnosci klimatycznej. Ich warto§€ ma informowaé banki o koniecznosci
dostosowania kluczowych wskaznikéw efektywnosci (KPI) do realizaciji postanowien
porozumienia paryskiego oraz Europejskiego Zielonego tadu.

W ostatecznej tresci ITS dokonano zmian dotyczgcych zakresu oraz termindéw ujawnief
poszczegblnych informacji, co uczyniono ze wzgledu na utrudniony dostgp do danych,
czy potrzeby wdrozenia przez banki nowych metodologii szacowania.

EBA spodziewa sig, ze pierwsze wiarygodne zastosowanie wskaznika GAR nastqpi
od grudnia 2023 r,, za$§ wskaznika BTAR od czerwca 2024 r.

ZIELONE OBLIGACJE (PROJEKT)

Od lipca 2021 r. trwajq prace nad projektem rozporzqdzenia w sprawie dobrowolnego
europejskiego standardu zielonych obligacji. Projekt jest obecnie procedowany
na poziomie Rady UE.

We whniosku przewidziano stworzenie wysokiej jakoSci dobrowolnego standardu
dostepnego dla wszystkich emitentéw (zaréwno emitentéw prywatnych, jak
i rzqdéw), aby poméc w finansowaniu zréwnowazonych inwestycji. Zielone obligacije
(zwane réwniez obligacjami ekologicznymi) sq juz wykorzystywane do pozyskiwania
finansowania w sektorach, takich jak produkcja i dystrybucja energii, zasobooszczedne
mieszkalnictwo i niskoemisyjna infrastruktura transportowa.

Nowy europejski standard zielonych obligacji bedzie otwarty dla wszystkich emitentow
obligaciji ekologicznych, w tym emitentédw spoza UE. Proponowane ramy przewidujqg
cztery kluczowe wymogi:

Srodki pozyskane w wyniku emisji tego rodzaju obligacji powinny by¢ w petni
przeznaczone na projekty zgodne z unijnq systematykq.

Musi istnie¢ petna przejrzystos¢ dotyczqca sposobu wykorzystania srodkéw
pozyskanych z emisji obligacji w oparciu o szczegbtowe wymogi sprawozdawcze.

Wszystkie emisje unijnych zielonych obligacji muszq zosta¢ zweryfikowane przez
zewnetrznego audytora, aby zapewni¢ zgodnos¢ z przepisami rozporzgdzenia
oraz dopilnowag, by finansowane projekty byty zgodne z unijng systematykaq.
Przewidziano w tym wzgledzie szczegdlng, ograniczonq elastycznos¢ dla emitentéow
dtugu panstwowego.

Zewnetrzni audytorzy Swiadczgcy ustugi na rzecz emitentéw unijnych zielonych
obligacji muszq by¢ zarejestrowani w Europejskim Urzedzie Nadzoru Gietd i Papieréw
Wartosciowych i podlegaé nadzorowi tego organu. Stanowi¢ to bedzie gwarancje
jakosci i wiarygodnoSci ich ustug i audytéw, zapewniajgc tym samym ochrone
inwestoréw i integralnos$¢ rynku.
Gtéwnym celem inicjatywy jest stworzenie nowego ,ztotego standardu” dla zielo-
nych obligaciji, z ktérym mozna bedzie poréwnywaé inne standardy rynkowe i dgzy¢
do ich ujednolicenia. Standard ten bedzie miat na celu ograniczenie pseudoekolo-
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gicznego marketingu i przyczyni si¢ do finansowania tylko wiarygodnych projektéw
Srodowiskowych.

W wydanej w dniu 06.04.2022 r. opinii Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-
Spotecznego (EKES) zwraca on uwage, ze przy dalszym rozwijaniu zielonych obligacji
konieczne jest stosowanie jednolitego standardu dla emitentéw we wszystkich
pafstwach cztonkowskich. Jednak nie nalezy tez bagatelizowaé wyzwan, przed
ktérymi stajg emitenci przestrzegajqcy standarddéw wynikajgcych z unijnej
systematyki. Najprawdopodobniej rozwazg oni celowo$¢ poniesienia dodatkowych
kosztéw kontroli zewnetrznej w poréwnaniu z korzy$ciami wynikajgcymi z dotarcia
do szerszej grupy inwestoréow.

Proponowany zakres sprawozdawczoéci i wymogdéw zachowania zgodnoS$ci
z regulacjami mogq zdaniem EKES prowadzi¢ do uznania przez mniejszych emitentéw
standardu zielonych obligacji za zbyt represyjny, a co za tym idzie zniechecajgcego
do emisji takich papieréw wartosciowych. Nalezy tego unikng¢ i dlatego EKES
zaleca pragmatyczne podejscie w zakresie okre$lenia wymogdéw nadzorczych
i sprawozdawczych.

Unikanie zbyt szczegbtowego stanowienia przepiséw i nadmiernego regulowania,
powinno dotyczy¢ réwniez emitentdw korporacyjnych, a przyjecie unijnego standardu
zielonych obligacji na rynkach kapitatowych utatwitoby rozwéj rynku tych instrumentow.

DYREKTYWA O KREDYCIE KONSUMENCKIM (PROJEKT)

Od 30.06.2021 r. procedowany jest projekt legislacyjny nowelizacji Dyrektywy o kredycie
konsumenckim (CCD II). Dokument moze zostaé przyjety przez Parlament Europejski
najprawdopodobniej w pierwszym kwartale 2023 r. Na poczqtku grudnia 2022 r.
osiggnieto polityczny konsensus w sprawie Dyrektywy. Oznacza to, ze po dopracowaniu
ostatnich kwestii zostanie ona przekazana do finalnego przyjecia przez Parlament
Europejski i Rade Europejskq.

Propozycja zmienianej dyrektywy zawiera:
objecie regulacjami ryzykownych kredytéw, ktére obecnie nie sq objete zakresem

rozporzqdzenia UE, takie jak kredyty w wysokosci ponizej 200 euro (low value, high
cost),

dostosowanie wymogoéw dotyczqcych informaciji dla urzgdzenh elektronicznych,

zwigkszenie przejrzystosci informaciji zwigzanych z ofertami kredytowymi i dgzenie
do uniknigcia przecigzenia informacyjnego konsumentow,

zajecie sie praktykami wykorzystujgcymi zachowania konsumentoéw, takimi jak
sprzedaz wiqzana produktéw, zaznaczanie z gbéry okreslonych pél wyboru lub
niezamowiona sprzedaz kredytow,

ulepszenie zasady oceny zdolnosci kredytowej konsumentoéw, tj. ich zdolnosci
do trwatej sptaty kredytu, w celu zapewnienia, ze wykorzystywane sq odpowiednie
i proporcjonalne dane oraz w celu zapobiegania nadmiernemu zadtuzeniu,
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ograniczenie kosztu kredytu ponoszonego przez konsumentéw,

wspieranie konsumentow, ktérzy doswiadczajg trudnosci finansowych, poprzez
roztozenie sptaty w czasie i ustugi doradztwa w zakresie zadtuzenia,

wprowadzenie wymogoéw dla przedsiebiorstw, aby na pierwszym miejscu stawiaty
potrzeby konsumentéw i dziataty w sposéb etyczny, zapewniajgc jednoczesnie, ze ich
pracownicy posiadajg odpowiednig wiedze i kompetencije w zakresie kredytow.

W5rod bardziej kontrowersyjnych zapiséw znalazta sie propozycja Parlamentu
Europejskiego, aby na odstgpienie od umowy zamiast 14 dni od dnia jej podpisania
kazdy konsument, ktéry pozycza z banku lub firmy pozyczkowej kwote do 255 550 zt
miat 1rok i 14 dni. Zdaniem bankéw tak znaczgce wydtuzenie okresu na bezkosztowe
odstgpienie od umowy kredytu konsumenckiego bez podania przyczyny
wprowadzitoby ogromng niepewno$¢ na rynku finansowym, ale jednoczeénie
utrudnitoby konsumentom dostegp do kredytow.

Kolejna propozycja tym razem Komisji Europejskiej to objecie rezimem kredytu
konsumenckiego coraz szybciej rozwijajgcych sige ptatnosci online typu: ,kup teraz,
zaptaé podzniej” (BNPL — buy now, pay later), niezaleznie od wartosci zakupéw i terminu
odroczonej zaptaty. Klient stawatby sie kredytobiorcq juz od dnia zakupu. Ten rodzaj
transakcji pozwala kupi¢ towar, ale zaptaci€¢ za niego bez odsetek, np. dopiero
po 30 dniach. W tym czasie klient moze np. sprawdzi¢ produkt i odesta¢ go bez
koniecznosci pbzniejszego oczekiwania na zwrot pieniedzy. Wigczenie ptatnosci BNPL
pod rygor wszystkich zapiséw ustawy o kredycie konsumenckim — od rozbudowanych
formularzy informacyjnych, przez konieczno$¢ zaakceptowania umowy ze wszystkimi
elementami wymaganymi przez ustawe o kredycie konsumenckim, po wskazanie
terminu odstgpienia od umowy - w oczywisty sposob zwigkszy formalnosci zwigzane
ze stosowaniem tego rodzaju ptatnosci, ale zdaniem autoréw regulaciji lezy to réwniez
w interesie klientow.

Przy okazji zmian w CCD, Komisja przewiduje aktualizacje Dyrektywy dotyczqcej
sprzedazy konsumentom ustug finansowych na odlegto$é (DMFSD). Potrzeba taka
wynika z wielu zmian, jakie nastgpity na rynku od czasu jej przyjecia w 2002 r,, takich jak:
cyfryzacja, istnienie coraz bardziej ztozonych produktéw finansowych, szybkos¢ z jakg
konsumenci mogqg podpisywaé umowy i kupowaé ustugi finansowe (w tym za pomocq
kanatéw mobilnych), a takze stosowanie przez dostawcéw nowych technik sprzedazy
produktéw kredytowych z wykorzystaniem profilowania i zasobéw big data w celu
wptywania na zachowania konsumentow.

Rada UE zaproponowata wykluczenie z zakresu nowej dyrektywy niektorych produktéw,
takich jok bezposrednie finansowanie spotecznoéciowe, poniewaz proponowane
przepisy nie obejmujq wszystkich aspektéw tego typu finansowania, w szczegélnosci
ochrony konsumentéw bedgcych pozyczkodawcami. Z zakresu nowych przepiséw
wytqcza sie réwniez, pod pewnymi warunkami, odroczong sptate oraz karty
obcigzeniowe, joko ze sq to kwestie dotyczqce przede wszystkim nawykéw ptatniczych.
W tek$cie dyrektywy przyjetym przez Rade wytqczono z tej regulacji tez umowy najmu
lub dzierzawy, na mocy ktérych wynajmujgcy nie ma obowigzku ani mozliwosci zakupu
przedmiotu umowy.

46



Najwazniejsze zmiany stanu prawnego i zmiany instytucjonalne..

Ponadto, Rada zaproponowata mniej rygorystyczne przepisy dotyczqce dostosowania
informacji udzielanych przed zawarciem umowy, wymogoéw reklamowych oraz
postanowien umownych co do przedterminowej sptaty. Produktami objetymi
czeSciowym odstepstwem majg by¢é m.in. pozyczki nieprzekraczajgce 200 euro, kredyty
w rachunku biezqcym do sptaty w ciggu trzech miesiecy, kredyty nieoprocentowane
bez odsetek i innych optat oraz umowy na okres nie dtuzszy niz trzy miesiqce
i powodujqce znikome koszty.

W zakresie uregulowania wczesniejszej sptaty, ktéra stanowita priorytetowg kwestie
dla polskiego sektora bankowego, propozycja Parlamentu Europejskiego odnosnie
do tresci art. 29 projektu jest korzystniejsza, gdyz jednoznacznie wskazuje, ktére optaty
ponoszone przez konsumenta w momencie zawierania umowy kredytowej podlegajg
pbZniejszemu rozliczeniu, a ktére nie, i okresla sposéb, w jaki winno to by¢ odnotowane
w tredci umowy. Stanowisko Rady w tym zakresie jest o wiele bardziej ogblne,
nie precyzuje zasad rozliczenia poszczegdlnych optat ponoszonych na poczqtku
obowigzywania umowy.

RAMY TOZSAMOSCI CYFROWEJ (EIDAS)

Projekt nowelizacji rozporzqdzenia w sprawie identyfikacji elektronicznej i ustug
zaufania w odniesieniu do transakcji elektronicznych na rynku wewnetrznym (elDAS),
wprowadza Ramy Tozsamosci Cyfrowej, a dla przedsigbiorstw powszechny dostep
do bezpiecznej i wiarygodnej identyfikacji elektronicznej i takiegoz uwierzytelniania
elektronicznego (za pomocq osobistego portfela cyfrowego w telefonie komérkowym).
Rada UE przyjeta podejscie ogbdlne w sprawie projektu 6.12.2022 r.

Proponowane przepisy zobowiqzujg pafstwa cztonkowskie do wydawania w ramach
notyfikowanego systemu identyfikacji elektronicznej europejskich portfeli tozsamosci
cyfrowej. System ten bedzie sie opierat na wspdlnych normach technicznych i bedzie
obejmowat obowigzkowq certyfikacje. Do wniosku w sprawie rozporzgdzenia dotqgczono
zalecenie w sprawie opracowania unijnego zestawu narzedzi okreslajgcego techniczne
specyfikacje portfela.

Jako srodek identyfikacji elektronicznej wydawany w ramach krajowych systemoéw
o ,wysokim” poziomie bezpieczehstwa portfel bedzie samodzielnym Srodkiem
identyfikacji elektronicznej polegajgcym na wydawaniu danych identyfikujgcych osobe
i wydawaniu portfela przez pafstwa cztonkowskie. W zwigzku z tym w swoim podejsciu
ogbélnym Rada doprecyzowata koncepcje portfela i jego powiqzania z krajowymi
Srodkami identyfikacji elektronicznej.

Poziomy bezpieczehstwa powinny oznacza¢ stopien, w jakim mozna mie¢ zaufanie
do §rodka identyfikacji elektronicznej. Chodzi o to, jakg pewnos¢ mozna mie¢ — przy
ustalaniu tozsamosci danej osoby — ze jest ona tq, ktérej przypisano danq tozsamose.
W zwiqzku z tym portfel musi by¢é wydawany w ramach systemu identyfikacji
elektronicznej o ,wysokim” poziomie bezpieczenstwa.

Ponadto dodano przepis dotyczgcy onboardingu uzytkownikéw, aby rozwia¢ obawy
panstw cztonkowskich, w ktérych wydano juz znaczng liczbe krajowych srodkow
identyfikaciji elektronicznej o ,istotnym” poziomie bezpieczehstwa.
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POLECENIA PRZELEWU NATYCHMIASTOWEGO
W EURO (PROJEKT)

W dniu 26.10.2022 r. Komisja Europejska ztozyta wniosek zawierajqcy projekt
Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady zmieniajgcego rozporzqdzenia (UE)
nr 260/2012 i (UE) 2021/1230 w odniesieniu do polecen przelewu natychmiastowego
w euro ma na celu spopularyzowanie ptatnosci natychmiastowych w walucie euro.
Ma to sig przyczynic: po pierwsze do upowszechnienia tej metody ptatnoéci, po drugie
do utatwienia konsumentom jej stosowania i po trzecie do szybszego obrotu pieniedzy
w Srodowisku gospodarczym, w momencie, gdy przelewane pieniqgdze nie bedg
przedmiotem dtuzszej obstugi bankowej, tylko bedq natychmiast znajdowaty sie
na koncie odbiorcy.

Projekt przewiduje obowiqzek oferowania przelewédw natychmiastowych przez
podmioty, ktére oferujg obecnie zwykte przelewy w walucie euro. Wprowadzi takze
ograniczenia optat stosowanych przez dostawcéw za przelewy natychmiastowe
w euro, co bedzie stuzy€ oszczednosciom dla konsumentdéw i nie bedzie ograniczaé
dostepu do ptatnosci natychmiastowych. W celu zmniejszenia ryzyka btednego
przelewu przewiduje sig takze dodanie ustugi sprawdzajgcej, czy numer IBAN odbiorcy
jest zgodny z nazwiskiem lub nazwg odbiorcy i informowanie o rozbiezno$ci miedzy
tymi danymi zlecajgcemu przelew.

Projekt ma mniejsze znaczenie dla pahstw spoza strefy euro, ale bedzie dotyczyt takze
krajéw spoza strefy, w tym Polski. Co istotne, dla pahstw spoza strefy euro, jak Polska,
bedzie obowigzywa¢ dtuzszy termin dostosowania sig: 30 miesiecy na przystosowanie
sie do oferowania klientom mozliwosci odbioru takich przelewdédw oraz 36 miesigcy
do oferowania mozliwosci ich zlecania. W pahstwach strefy euro bedzie to odpowiednio
sze§¢ i dwanascie miesigcy.

W zwiqzku z tym, ze jest to projekt, ktéry moze wymusi¢ znaczqgce zmiany w zakresie
oferowanych przez dostawcéw ustug (w tym ingerencje w polityke cenowq), Rada
ds. Ustug Ptatniczych we wspotpracy z SEPA Polska wspédlnie przygotowaty obszerne
i szczegbtowe stanowisko zawierajgce koncepcje funkcjonowania ustug ptatniczych:

+Plan A" — dostawcy ustug ptatniczych spoza strefy euro powinni zostaé wytqgczeni
z obowigzku oferowania (lub $wiadczenia) natychmiastowych przelewéw w walucie
euro.

.Plan B" — w przypadku nieuwzglednienia ,Planu A” polski sektor bankowy stoi na

stanowisku, ze wszyscy uczestnicy rynku ptatniczego dziatajgcy w podobnych

warunkach powinni by¢ traktowani jednakowo, aby uniknq¢ jakiejkolwiek dyskryminacji.

Oznacza to, ze w przypadku nieuwzglednienia uwagi z ,Planu A”, a wiec objecia

przepisami Rozporzqdzenia 2022/0341 (COD) réwniez krajéw spoza strefy euro, wszyscy

dostawcy ustug ptatniczych — bankowi oraz niebankowi, powinni zosta¢ nig objeci.
Banki ocenity proponowany okres przejéciowy dla Polski, kraju spoza strefy euro,
jako znaczqco zbyt krétki — powinien wynosi¢ nie mniej niz 3 lata przy uwzglednieniu
istnienia opracowanego RTS i braku innych praktycznych przeszkéd do wdrozenia
Rozporzqdzenia.
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Najbardziej adekwatnym punktem odniesienia dla tworzenia nowego systemu sq juz
istniejqgce krajowe systemy ptatnosci natychmiastowych — w przypadku Polski jest
to krajowy system Express Elixir. Jednak do momentu opublikowania Regulacyjnych
Standardéw Technicznych (RTS) dotyczqgcych oczekiwanej funkcjonalnosci
proponowanych regulaciji, trudno cato§ciowo oceni¢ nowq regulacje. Wskazuje sig
jednak na problemy, jakie mogg wynikng¢ z wprowadzenia ustugi weryfikacji zgodnosci
miedzy nazwiskiem lub nazwq odbiorcy z identyfikatorem rachunku ptatniczego
(confirmation of payee) jako czesci ustugi ptatniczej. Dlatego zaproponowano
oddzielenie ptatno$ci natychmiastowych od ustugi CoP, co w szczegdlnoSci oznaczaé
ma, ze wszelkie dziatania pomiedzy ptatnikiem a dostawcqg odbiorcy przy wymianie
informacji o odbiorcy, nie powinny by¢ wliczane do termindéw okreslonych dla ptatnosci
natychmiastowych..

Projekt rozporzgdzenia istotnie zmienia zasady w zakresie screenowania transakciji
natychmiastowych w walucie euro, tworzqc precedens, ze kazdy dostawca sprawdza
swoich wtasnych uzytkownikéw, a sama transakcja w momencie realizacji nie jest juz
weryfikowana. W stanowisku polskiego sektora bankowego zwrécono uwage na istotne
ryzyko, ze regulacja nie odnosi sie do innych pél w przelewie niz ptatnik/odbiorca, jak
rébwniez nakazuje weryfikacje catej bazy klientéw kazdego dnia kalendarzowego oraz
po publikacji nowych list. Powstaje wgtpliwos§é, czy taki nietypowy scenariusz (tylko
dla przelewéw natychmiastowych w walucie euro) jest uzasadniony, gdyz banki widzq
w nim zwigkszone ryzyko niedotrzymania wymogéw sankcyjnych i ryzyko w obszarze
AML/CFT.

PRZEGLAD PRZEPISOW DOTYCZACYCH
PRZECIWDZIAtANIA PRANIU PIENIEDZY
| FINANSOWANIU TERRORYZMU

Rada UE przyjeta 7.12.2022 r. podejscie ogdlne w sprawie Dyrektywy oraz Rozporzgdzenia
dotyczqgcych przeciwdziatania praniu pienigdzy i finansowaniu terroryzmu.

Nowe przepisy zostanq rozszerzone na caty sektor kryptoaktywdéw i zobowigzq
dostawcéw ustug kryptoaktywowych do stosowania zasad nalezytej starannoéci wobec
klientédw. Oznacza to, ze ustugodawcy bedq musieli weryfikowa¢ fakty i informacje
dotyczqce klientdbw. W swoim stanowisku Rada domaga sie od ustugodawcodw
stosowania srodkéw nalezytej starannosci podczas transakcji od kwoty 1000 euro
i dodaje srodki majqce zmniejsza¢ ryzyko zwiqgzane z transakcjami za pomocq portfeli
niepowierniczych. Rada wprowadzita takze konkretne wzmocnione Srodki nalezytej
staranno$ci wobec transgranicznych korespondenckich relacji ustugodawcoéw.

Obowigzkom przewidzianym w rozporzqdzeniu bedq tez podlega¢ posrednicy finansowi
bedqcy stronq trzeciq, osoby prowadzgce handel metalami i kamieniami szlachetnymi
oraz dobrami kultury, a takze jubilerzy, zegarmistrze i ztotnicy. Ograniczajgc duze
ptatnoéci gotdéwkg, UE utrudni przestepcom pranie pieniedzy. W catej UE obowigzywaé
bedzie maksymalny limit takich ptatnosci w wysokosci 10 000 euro. PafAstwa
cztonkowskie bedq mogty go dodatkowo obnizy¢ do jeszcze nizszego poziomu.
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Panstwa trzecie znajdujgce sig na liscie Grupy Specjalnej ds. Przeciwdziatania Praniu
Pienigdzy (FATF) znajdq sig tez na liscie UE. Stworzone bedq dwie listy UE: czarna i szara,
podobnie jak w FATF. Komisja nie bedzie musiata powiela¢ procesu identyfikacyjnego
przeprowadzonego wczeéniej przez FATF. Pozwoli to zaoszczedzi€ czas i zasoby.
Po tym jak panstwo trzecie trafi na ktérgs z list, UE zastosuje Srodki proporcjonalne
do stwarzanych przez niego zagrozen.

W swoim stanowisku Rada postanowita zadba¢ o wigkszq przejrzystos€ i harmonizacje
przepisdbw o beneficjentach rzeczywistych. Doprecyzowuje zwiaszcza, ze kwestia
beneficjentéw rzeczywistych opiera sie na dwoch sktadowych — wtasnosci i kontroli
- ktére nalezy przeanalizowaé, zeby oceni¢ sposéb sprawowania kontroli nad
podmiotem prawnym i zidentyfikowaé wszystkie osoby fizyczne bedqce jego
beneficjentami rzeczywistymi. Doprecyzowane zostaty takze stosowne przepisy
dotyczqce struktur wtasnosci i kontroli wielopoziomowej. Rada doktadniej okresla tez,
jak identyfikowa¢ i weryfikowaé tozsamos¢ beneficjentéw rzeczywistych w réznego
rodzaju podmiotach, w tym spoza UE.

Doprecyzowane zostaty takze przepisy o ochronie danych i o przechowywaniu
dokumentéw. Ma to utatwi€ i przyspieszy¢ prace witasciwych organdw. Panstwa
cztonkowskie powinny dopilnowag, aby kazda osoba fizyczna lub prawna, ktéra moze
wykazaé uzasadniony interes, miata dostep do informaciji przechowywanych w rejestrach
beneficjentéw rzeczywistych. Wéréd oséb tych powinni znajdowaé sie dziennikarze
i organizacje spoteczefistwa obywatelskiego, ktérzy majqg zwiqgzki z zapobieganiem praniu
pienigdzy i finansowaniu terroryzmu oraz ze zwalczaniem tych zjawisk.

Pakiet doprecyzowuje tez m.in. przepisy o outsourcingu, uprawnienia organéw nadzoru
oraz przewiduje minimalny zestaw informacji, do ktérych powinny mie¢ dostep
wszystkie jednostki analityki finansowej (krajowe osrodki otrzymywania i analizy
zgtoszen o podejrzanych transakcjach oraz stosownych informaciji o praniu pienigdzy)
i okre$la zasady lepszej wspbtprace miedzy organami.

HARMONIZACJA PRAWA DOTYCZACEGO
NIEWYPLACALNOSCI (PROJEKT)

Projekt Dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie harmonizacji
pewnych aspektédw prawa dotyczqcego niewyptacalnosci z 07.12.2022 r. zaktada
zharmonizowanie niektérych przepiséw dotyczqcych niewyptacalnosci przedsigbiorstw
w catej UE, zwigkszenie ich skutecznosci i wspieranie inwestycji transgranicznych.

Kazde panhstwo cztonkowskie stosuje dzi$ inne zasady w przypadku stwierdzenia
niewyptacalnosci. Jest to wyzwanie dla inwestoréw transgranicznych, ktérzy muszq
uwzgledni€ 27 réznych zbioréw przepiséw dotyczqcych niewyptacalnoéci, gdy oceniajq
mozliwosci inwestyciji.

Projekt zawiera przepisy umozliwiajgce harmonizacje okreS§lonych aspektow
postepowan upadtosciowych w catej UE. Zawiera on przepisy dotyczqgce dziatan
majgcych na celu zabezpieczenie masy upadtosci (tj. z jednej strony uniemozliwienie

50



Najwazniejsze zmiany stanu prawnego i zmiany instytucjonalne..

dtuznikom dokonywania czynno$ci, ktére obnizatyby warto§¢ majqtku, jaki mogq
uzyskaé wierzyciele, a z drugiej strony umozliwienie §ledzenia aktywéw nalezgcych
do masy upadiosciowe;).

Projekt zaktada mozliwos¢ powotania komitetéw wierzycieli w celu zapewnienia
sprawiedliwego podziat odzyskanego majgtku miedzy wierzycielami. Wprowadzi takze
postepowania w sprawie tzw. ,przygotowanej likwidacji’, majgcej miejsce w przypadku,
gdy sprzedaz przedsigbiorstwa zostata uzgodniona przed rozpoczgciem postepowania
upadtosciowego. Natozy ponadto obowiqzek na cztonkéw zarzqdu firmy w ktopotach
do terminowego ztozenia wniosku o wszczecie postgpowania upadtoSciowego, zanim
nastqgpi zmniejszenie wartosci przedsiebiorstwa.

Zaproponowano takze uproszczony system postepowania upadto$ciowego
w odniesieniu do mikroprzedsigbiorstw. Ma to stuzy¢ obnizeniu kosztéw ich likwidacji,
umozliwieniu wtascicielom przedsiebiorstw umorzenia diugdw i utatwieniu ponownego
startu w charakterze przedsigbiorcow.

Pafstwa cztonkowskie zostang zobowigzane sporzqgdzi¢ arkusz informacyjny
podsumowujqcy istotne elementy ich krajowych przepiséw dotyczqcych
niewyptacalnosci, aby utatwi¢ inwestorom transgranicznym lepsze podejmowanie
decyzji biznesowych. Zdaniem Komisji Europejskiej Srodki te bedq sprzyja¢ inwestycjom
transgranicznym na catym jednolitym rynku, obnizq koszty kapitatu ponoszone przez
przedsigbiorstwa, a w ostatecznym rozrachunku przyczyniq sie do powstania unii
rynkéw kapitatowych w UE.

Zwigkszenie skutecznosci postepowan upadtosciowych pomoze skréci¢ czas
ich trwania i zwiekszy¢ wysokos¢ odzyskanej kwoty w sprawach dotyczqcych
niewyptacalnosci, co przetozytoby sie na nizsze koszty likwidacji przedsigbiorstw
i wyzsze stopy odzysku dla wierzycieli i inwestorow.

SZTUCZNA INTELIGENCJA (PROJEKT)

W dniu 6.12.2022 r. Rada UE przyjeta podejécie ogdine (general approach) do projektu
rozporzqdzenia Komisji Europejskiej w sprawie sztucznej inteligencji ogtoszonego
w ramach pakietu ,Europa na miare ery cyfrowej” (Europe fit for the Digital Age ).
Rozporzqdzenie ma wspierac inwestycje i innowacje w zakresie sztucznej inteligenciji,
poprawi¢ zarzqdzanie i skuteczne wdrazanie obowiqzujgcych przepiséw o prawach
podstawowych i bezpieczenstwie oraz utatwi¢ rozwoj jednolitego rynku dla zastosowanh
sztucznej inteligencji.

Zatozenia nowych przepisdw sq nastgpujgce:

przepisy projektu opracowane na wzér przepisdw RODO, zatem przepisy bazujg na
podejsciu w oparciu o ryzyko,

wprowadza sie cztery kategorie systemoéw sztucznej inteligenciji (Al): niedozwolone;
o wysokim ryzyku; o ograniczonym ryzyku i o niskim ryzyku,

przepisy zakazujgce wybranych rodzajéw Al odnoszq sie nie do samej technologii,
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lecz jej skutkéw (podobnie, jak np. w RODO przy profilowaniu), takich jak
manipulowanie ludzkim zachowaniem, opiniami lub wptywanie na decyzjami
podejmowane na ich szkodeg; wykorzystywanie informacji lub analizowanie ludzi pod
kgtem okreslenia ich stabych punktow,

wyodrebnienie kategorii systemoéw Al o wysokim ryzyku, dotyczqgcych m.in. infra-
struktury krytycznej, zasad zatrudnienia, bezpieczefstwa publicznego czy
egzekwowania prawa. Systemy takie bedq musiaty spetnia¢ szereg dodatkowych
wymogow dotyczgcych nadzoru ludzkiego, zasad monitoringu i dokumentaciji,
kategorie o ograniczonym i niskim ryzyku bedq objete najmniej wygérowanymi
wymaganiami, dotyczgcymi m.in. skutkédw wykorzystywania informaciji i trans-
parentnosci dla uzytkownikéw,

przepisy oddzielnie odnoszq sie do systemoéw Al opartych na biometrii, wskazujgc
dodatkowe wymogi w tym zakresie.

W swojej propozycji Rada UE w odniesieniu do zakazu stosowania przez organy scigania
systemoéw zdalnej identyfikacji biometrycznej ,w czasie rzeczywistym” w przestrzeni
publicznej, wyjasnita cele, w przypadku ktérych takie wykorzystanie jest absolutnie
niezbedne i stosowane jest drodze wyjqgtku.

Wiele z wymogobw dotyczgcych systemoéw sztucznej inteligencji wysokiego ryzyka
doprecyzowano i dostosowano w taki sposéb, aby byty one bardziej wykonalne
technicznie, a ich przestrzeganie byto mniej ucigzliwe dla zainteresowanych stron,
na przyktad w odniesieniu do jakosci danych lub w odniesieniu do dokumentacji
technicznej, ktérq powinny sporzgdza¢ MSP w celu wykazania, ze ich systemy sztucznej
inteligencji wysokiego ryzyka spetniajg wymogi.

Projekt rozporzqgdzenia ktadzie nacisk na zobowiqzanie uzytkownikéw systemu
stuzqcego do rozpoznawania emociji do informowania oséb fizycznych o stosowaniu
wobec nich takiego systemu. Dodano réwniez, ze osoba fizyczna lub prawna
moze ztozy€ skarge do wtasciwego organu nadzoru rynku dotyczgcg nieprzestrzegania
przepisébw aktu o sztucznej inteligencji i moze oczekiwag, ze taka skarga zostanie
rozpatrzona zgodnie ze specjalnymi procedurami tego organu.

Projekt rozporzqdzenia bedzie mie€ istotne znaczenie dla bankéw w miare rozwijania
przez nie systemoéw opartych na sztucznej inteligenciji.
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WYBRANE REGULACJE EUROPEJSKIEGO URZEDU
NADZORU BANKOWEGO (EBA)

WYTYCZNE DLA INSTYTUCJI | ORGANOW
DS. RESTRUKTURYZACJI | UPORZADKOWANEJ LIKWIDACJI
DOTYCZACE POPRAWY WYPLACALNOSCI

EBA w dniu 13.01.2022 r. opublikowat ostateczne wytyczne dla instytucji i organéw
ds. restrukturyzacji i uporzqdkowanej likwidacji dotyczqce poprawy wyptacalnosci
bankéw. Wytyczne majq stanowi¢ wazny krok w kierunku uzupetnienia ram prawnych
z zakresu restrukturyzaciji i uporzgdkowane;j likwidaciji.

Wytyczne, podsumowujgce najlepsze praktyki opracowane do tej pory przez unijne
organy ds. restrukturyzacji i uporzqdkowanej likwidacji, okre$lajg wymogi majgce
na celu poprawe ciggtosci operacyjnej restrukturyzaciji i uporzqdkowanej likwidacji,
dostep do infrastruktury rynku finansowego, finansowanie i ptynno$€ w restrukturyzacji
i uporzqdkowanej likwidacji, poreczenie majqtkowe w realizacji, reorganizacji biznesu
i komunikacji. Sq one skierowane zaréwno do wtadz, jak i instytucji UE, aby zapewnié
spbjnos¢ dziatania w ramach restrukturyzaciji i uporzgdkowanej likwidacji oraz
poprawi¢ koordynacje pracy w kolegiach ds. restrukturyzacji i uporzqdkowanej
likwidacii.

Instytucje i organy powinny zastosowac te Wytyczne do 1.01.2024 r.

WYTYCZNE W SPRAWIE PROWADZENIA SKUTECZNEJ
RESTRUKTURYZACJI

EBA opublikowat w dniu 13.01.2022 r. wytyczne w sprawie poprawy mozliwosci
przeprowadzenia skutecznej restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji
(ang. Resolvability guidelines). Zobowigzane do ich stosowania sq organy
przymusowej restrukturyzacji oraz banki objete zakresem podmiotowym dyrektywy
BRR z wytgczeniem podmiotéw, ktérych plan przymusowej restrukturyzacji zaktada
przeprowadzenie postepowania upadto§ciowego.

W wytycznych okre$lono dziatania dotyczqce konkretnych instrumentéw
restrukturyzaciji i uporzqdkowanej likwidacji, ktére banki i organy ds. restrukturyzaciji
i uporzgdkowanej likwidacji powinny podjgé w celu poprawy mozliwosci
przeprowadzenia skutecznej restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji bankéw i grup
objetych planem restrukturyzaciji i uporzgdkowanej likwidaciji.

Banki powinny dysponowaé rozwigzaniami operacyjnymi w celu zapewnienia ciggtosci
ustug wspierajgcych funkcje krytyczne (oznaczone jako ,ustugi krytyczne”) i gtéwne linie
biznesowe niezbedne do skutecznej realizacji strategii restrukturyzaciji i uporzgdkowanej
likwidacji oraz wszelkich wynikajgcych z niej restrukturyzacii (okreslonych jako ,ustugi
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podstawowe”) — wraz z ustugami krytycznymi — zwane ,odpowiednimi ustugami” —
oraz dostgpu do aktywdw operacyjnych i personely, ktére sq niezbedne w momencie
rozpoczecia restrukturyzaciji i uporzgdkowanej likwidacji, a takze w celu utatwienia
reorganizacji dziotalnosSci. Banki powinny zidentyfikowaé w tym celu ,odpowiednie ustugi”,
aktywa operacyjne i personel oraz przyporzgdkowac je do funkciji krytycznych, gtéwnych
linii biznesowych i podmiotéw prawnych (swiadczgeych i otrzymuijgcych ustugi).

Banki powinny mie¢ mozliwo§¢ sktadania organom ds. restrukturyzaciji i uporzqd-
kowanej likwidacji sprawozdah dotyczgcych Swiadczenia lub otrzymywania
odpowiednich ustug, zawierajqce aktualne i dostepne przez caty czas informacje.
W tym celu powinny dysponowaé kompleksowymi, mozliwymi do przeszukiwania,
aktualnymi systemami informacji zarzqdczej i bazami danych (zwanymi tgcznie
Jkatalogiem ustug”) zawierajgcymi informacije niezbedne do skutecznego wdrozenia
narzedzi przewidzianych w programie restrukturyzaciji i uporzqgdkowanej likwidacji,
w tym informacje na temat witasnosci aktywoéw i infrastruktury, ustalania cen, praw
umownych i umoéw, a takze ustalen dotyczqcych outsourcingu.

Banki powinny takze sporzqdzi¢ i aktualizowaé plan awaryjny opisujgcy, w jaki sposob
utrzymajq dostep do dostawcdw odpowiednich ustug z zakresu infrastruktury rynku
finansowego w sytuacjach skrajnych w okresie poprzedzajgcym restrukturyzacje
i uporzgdkowang likwidacje, w jej trakcie i po jej zakohczeniu.

Podmioty te zobowiqgzane sq osiggng¢ petnq zgodno$¢ z wytycznymi do 1.01.2024 r.

WYTYCZNE DOTYCZACE STRATEGII PRZENIESIENIA

W dniu 26.09.2023 EBA opublikowat wytyczne EBA/GL/2022/11 w sprawie mozliwosci
przeniesienia w kontek$cie oceny mozliwosci przeprowadzenia skutecznej
restrukturyzacji i uporzqdkowanej likwidacji do celéw strategii przeniesienia.
Zobowiqzane do stosowania tych wytycznych sq organy przymusowej restrukturyzacji
oraz banki, dla ktérych instrumentem przymusowej restrukturyzacji okre§lonym
w planie przymusowej restrukturyzacji jest instrument przeniesienia, tj. przejecie
przedsigbiorstwa, instytucja pomostowa lub wydzielenie praw majgtkowych. Organy
przymusowej restrukturyzacji mogq jednak podjgé decyzje o zastosowaniu czesci
wytycznych w odniesieniu do bankéw, dla ktérych instrumentem okre$lonym w planie
jest umorzenie lub konwersja zobowigzanh.

W przypadku zmiany strategii restrukturyzacji i uporzqdkowanej likwidaciji,
w szczegblnosci poprzez nowe wigczenie instrumentu przeniesienia do preferowanej
strategii restrukturyzacji i uporzqdkowanej likwidacji, niniejsze wytyczne powinny
miec petne zastosowanie jak najszybciej i nie pdzniej niz po uptywie 3 lat od daty
zatwierdzenia planu restrukturyzaciji i uporzgdkowanej likwidacji obejmujgcego nowq
strategie restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji.

Banki powinny by¢ w stanie, na wniosek organu ds. restrukturyzaciji i uporzgdkowanej
likwidaciji:

zidentyfikowa¢ i wyodrebni¢ elementy zakresu przeniesienia, okreslone przez organy
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ds. restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji oraz zgodnie z ich wskazéwkami,

przetestowaé mozliwo§¢ zastosowania zakresu przeniesienia w ramach réznych
scenariuszy przekazanych przez organy ds. restrukturyzaciji i uporzgdkowanej
likwidaciji.

Banki powinny tez sygnalizowaé¢ organom ds. restrukturyzacji i uporzqdkowanej
likwidacji przeszkody utrudniajgce mozliwos¢ przeniesienia aktywoéw, praw lub
zobowiqzan przy stosowaniu okreslenia zakresu przeniesienia oraz proponowaé
ewentualne $rodki tagodzqce i rozwigzania. Instytucje powinny pracowaé¢ nad
stopniowym ograniczaniem tych przeszkéd.

W wytycznych okre§lono szczegdtowe uwarunkowania dotyczqce poszczegdlnych
instrumentéw przeniesienia: zbycie dziatalnosci, zastosowanie instytucji pomostowe;j,
zastosowanie instrumentu wydzielenia aktywow.

Banki, z uwzglednieniem zasady proporcjonalnosci, powinny by¢ w stanie:

podzieli¢ gtéwne linie biznesowe i funkcje krytyczne na procesy funkcjonalne oraz
przyporzgdkowa¢ je odpowiednio do jednostek organizacyjnych,

ocenic role jednostek organizacyjnych i ich ustug,

zidentyfikowa¢ odpowiadajgce im elementy, takie jak aktywa, zobowiqzania,
pracownicy, zasoby, systemy i aplikacje, zaangazowane w jednostkach
organizacyjnych jako wtasciwe, wzajemne powigzania operacyjne, finansowe
i prawne zarébwno na poziomie miedzypodmiotowym, jak i jednostek
organizacyjnych,
nastepnie powyzsze informacje przekaza¢ organom ds. restrukturyzacji
i uporzgdkowanej likwidacji.
Banki powinny informowa¢ organy ds. restrukturyzacji i uporzqdkowanej likwidacji na
ich wniosek o prawie wtasciwym i krajowej specyfice aktywoéw, pozyciji, dziatalnosci
i podmiotéw w zakresie przeniesienia. Powinny takze sygnalizowaé pozycje — w ramach
zakresu przeniesienia lub na wniosek — ktére mogq by¢ przenoszone tylko na obszarze
tego samego panstwa cztonkowskiego i wskazywa¢ potencjalne sposoby rozwigzania
tego problemu.

Banki powinny zwraca¢ uwage organdéw na wszelkie przypadki, w ktérych prawo
panstwa trzeciego naktada na te podmioty obowiqzek wspierania jej jednostki zaleznej,
w zwigzku z czym pozycje z panstwa trzeciego bedq musiaty sie znalez¢ w zakresie
przeniesienia.

Podmioty zobowigzane sq wdrozy¢ wytyczne do 1.01.2024 r.
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WYTYCZNE W SPRAWIE ANALIZY POROWNAWCZEJ
WYNAGRODZEN | ROZ/NIC W WYNAGRODZENIACH KOBIET
| MEZCZYZN DLA BANKOW | FIRM INWESTYCYJNYCH

W dniu 30.06.2022 r. EBA opublikowat wytyczne ws. analizy poréwnawczej wynagrodzen
kobiet i mezczyzn, ktére uwzgledniajg dodatkowe wymogi wprowadzone przez
dyrektywe CRD V w zakresie stosowania odstepstw od wymogu wyptaty czesci
wynagrodzenia zmiennego w instrumentach i na zasadach odroczenia oraz
benchmarkingu wynagrodzenia ze wzgledu na pte¢. W przeglgdzie zamieszczono
réwniez wskazoéwki, jak ujednolici¢ analize poréwnawczq zgbéd udzielonych przez
akcjonariuszy, aby stosowa¢ wyzsze niz 100% wspbtczynniki miedzy wynagrodzeniem
zmiennym a statym.

Zmianie ulegt szablon do zbierania danych, w ktérym uwzgledniono réwniez
Rozporzgdzenie Wykonawcze Komisji Europejskiej w sprawie ujawniania informacji.
Nadzory bedq zbiera¢ dodatkowe informacje na temat stosowania odstepstw od
wymogu wyptaty czeéci wynagrodzenia zmiennego w instrumentach oraz informacje
dotyczqgce odroczenia.

Zasada réwnej ptacy za takg samaq prace lub prace o rownej wartosci oraz srodki
majgce na celu zapewnienie réwnych szans zostaty juz uwzglednione w wytycznych EBA
w sprawie rozsqdnej polityki wynagrodzen i zarzqdzania wewnetrznego. Analiza réznic
w wynagrodzeniach kobiet i mezczyzn umozliwi wtaciwym organom monitorowanie
wdrazania takich srodkéw i ich zmiany na réznych poziomach wynagrodzen.
W Polsce banki miaty obowiqzek zaraportowaé pierwszy raz dane dotyczqce réznic
w wynagrodzeniu kobiet i mezczyzn do kofica stycznia 2022 r,, cho€ w Unii Europejskiej
wymaog ten bedzie obowigzywaé od poczqgtku 2023 r.

WYTYCZNE ZMIENIAJACE WYTYCZNE W ZAKRESIE
UJAWNIEN EKSPOZYCJI NIEPRACUJACYCH | OBJETYCH
RESTRUKTURYZACJA

W dniu 12.10.2022 r. EBA opublikowata zmienione wytyczne EBA/GL[2022/13
dotyczgce ujawniania informacji, ktére zostaty catkowicie lub czesciowo zastgpione
wykonawczymi standardami technicznymi dotyczgcymi ujawniania informacji
w filarze 3. Miedzynarodowe standardy techniczne dotyczqce ujawniania informaciji
w filarze 3 okre$lajg réwniez wymogi informacyjne dotyczqce ekspozycji zagrozonych
i objetych restrukturyzacjq, ktére majg zastosowanie wytqcznie do duzych lub innych
instytucji notowanych na gietdzie. Jednak EBA uznata, ze ten zakres podmiotowy jest
niewystarczajqcy. Dlatego wydano wytyczne, aby wyjasni¢, ze wytyczne EBA bedq
mie¢ nadal zastosowanie do notowanych na gietdzie matych i nieskomplikowanych
instytuciji oraz do §rednich bankéw, ktére nie sq notowane na uznanych rynkach.
Zmienione wytyczne obowiqzujq od 31.12.2022r.
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WYTYCZNE OKRESLAJACE KRYTERIA DLA
IDENTYFIKACJI, SZACOWANIA, ZARZADZANIA | tAGODZENIA
RYZYKA WYNIKAJACEGO Z POTENCJALNYCH ZMIAN STOP
PROCENTOWYCH ORAZ SZACOWANIA | MONITOROWANIA
RYZYKA SPREADU KREDYTOWEGO Z DZIAtALNOSCI
NIEHANDLOWEJ INSTYTUCJI

EBA w dniu 20.10.2022 r. opublikowata wytyczne w sprawie ryzyka stopy procentowej
w dziatalnosci bankowej w czeéci wynikajqcej portfela niehandlowego. Wytycznym
towarzyszyty dwa projekty aktéw delegowanych wydawanych na podstawie Dyrektywy
CRD. Dotychczas oba rozporzqgdzenia wykonawcze nie zostaty jeszcze opublikowane.
Same wytyczne zastepujg wczesniejszy dokument EBA w tej sprawie z 2018 r. Nowy
dokument obejmuje wigcej kwestii, m.in. kryteria identyfikacji niezadawalajgcych
modeli wewnetrznych zarzgdzania ryzykiem stopy procentowej ksiegi bankowej oraz
zasady monitorowania i zarzqdzania ryzykiem spreadu kredytowego wynikajgcego
z dziatalnoéci niehandlowej. Szczegdlna uwaga ma by¢ zwracana na piecioletnie
putapy przeszacowania depozytéw bez terminu zapadalnoéci w celu oceny skutkéw
z tytutu ich istnienia. Wytyczne wchodzq w zycie z dniem 30.06.2023 r., z wyjgtkiem
zapiséw dotyczgcych spreaddw kredytowych, ktére bedqg obowigzywaé 6 miesigcy
poznie;.

WYTYCZNE DOTYCZACE KORZYSTANIA
ZE ZDALNYCH ROZWIAZAN DO ZDALNEJ OBStUGI
(ONBOARDINGU) KLIENTOW

W dniu 22.11.2022 r. EBA opublikowat ostateczne wytyczne dotyczgce korzystania
ze zdalnej obstugi klientéw. Okreslajg one kroki, jakie instytucje kredytowe
i finansowe powinny podjg¢ w celu zapewnienia bezpiecznych i skutecznych praktyk
zdalnego wdrazania klientéw zgodnie z obowiqzujgcymi przepisami dotyczgcymi
przeciwdziatania praniu pieniedzy i finansowaniu terroryzmu (AML/CFT) oraz unijnymi
ramami ochrony danych. Wytyczne majq zastosowanie do wszystkich instytuciji
kredytowych i finansowych objetych zakresem dyrektywy w sprawie przeciwdziatania
praniu pieniedzy.

Wytyczne ustanawiajg wspdlne standardy UE w zakresie opracowywania i wdrazania
solidnych i uwzgledniajgcych ryzyko proceséw i polityk wstepnej nalezytej starannosci
wobec klienta w kontekscie jego zdalnej obstugi. Okreslajq one kroki, jakie instytucje
finansowe powinny podjq¢, wybierajgc narzedzia do zdalnego wdrazania klientéw
oraz oceniajgc adekwatnos$¢ i niezawodnos$¢ takich narzedzi, w celu skutecznego
wypetniania swoich obowigzkéw w zakresie przeciwdziatania praniu pieniedzy
i finansowaniu terroryzmu.
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REGULACJE KRAJOWE

LISTY ZASTAWNE | BANKI HIPOTECZNE

Ustawa z 7.04.2022 r. o zmianie ustawy o listach zastawnych i bankach hipotecznych
miata na celu wdrozenie postanowieh dyrektywy 2019/2162 z 27.11.2019 r. w sprawie
emisji obligacji zabezpieczonych i nadzoru publicznego nad obligacjami
zabezpieczonymi stanowigcej wraz z rozporzqdzeniem (UE) 2019/2160 z 27.11.2019 r.
zmieniajgcym rozporzqdzenie (UE) 575/2013 w odniesieniu do ekspozycji w postaci
obligacji zabezpieczonych, czes§¢ pakietu regulacyjnego dotyczqgcego obligaciji
zabezpieczonych. W ramach wdrozenia do krajowego systemu prawnego zmian
wynikajgcych z dyrektywy oraz rozporzgdzenia, ustawa:

wprowadzita definicje listu zastawnego, odwotujgcq sie do mechanizmu
podwéjnego regresu, ktéry zapewnia inwestorom mozliwos¢ dochodzenia
roszczeh zarbwno w stosunku do emitentow listdw zastawnych, jak i z puli aktywow
stanowiqcych zabezpieczenie listdw zastawnych,

uzupetnita zakres poje¢ stosowanych na gruncie ustawy o definicje: aktywéw
podstawowych, aktywéw zastgpczych, aktywdw stanowigcych zabezpieczenie listow
zastawnych, puli aktywéw stanowigcych zabezpieczenie oraz nadzabezpieczenia,
rozszerzyta zakres informaciji, ktére muszq by¢ zawarte w warunkach emis;ji listéw
zastawnych,

okreélita zasady stosowania przez banki krajowe oznaczeh ,europejska obligacja
zabezpieczona” i ,europejska obligacja zabezpieczona (premium)”,

ustanowita warunki umozliwiajgce zakwalifikowanie instrumentéw pochodnych do
puli aktywéw stanowigcych zabezpieczenie listéw zastawnych,

zmodyfikowata zasady kalkulacji bufora ptynnosci dla puli aktywéw stanowigcych
zabezpieczenie listdw zastawnych,

wprowadzita modyfikacje wymogu utrzymywania nadzabezpieczenia listow
zastawnych,

wskazata elementy programu emisji listow zastawnych, w ramach ktérego banki
hipoteczne mogqg emitowag listy zastawne po uzyskaniu odpowiedniego zezwolenia
wydawanego przez KNF,

wprowadzita dodatkowe wymogi dotyczqgce monitorowania emitowania listow
zastawnych przez banki hipoteczne,

wprowadzita wymogi informacyjne dotyczgce emitowania listdw zastawnych w celu
umozliwienia inwestorom badania profilu ryzyka danego programu,

ustanowita szczegdlne cykliczne obowiqzki sprawozdawcze dla bankdéw
hipotecznych wobec KNF oraz wymogi w zakresie publikowania informacji
o emisjach listéw zastawnych,

ustanowita uprawnienia dla KNF do naktadania sankcji administracyjnych
zwigzanych z emitowaniem listéw zastawnych.
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Dodatkowo ustawa:

rozszerzyta kategorie aktywdw stanowiqcych podstawe emisji publicznego listu
zastawnego, przy jednoczesnym okresleniu dodatkowych wymogéw w tym zakresie,

zlikwidowata limit ogélnej kwoty wierzytelnosci banku hipotecznego z tytutu
udzielanych i nabywanych przez banki hipoteczne wierzytelnosci, przy jednoczesnym
zachowaniu wymogu, ze warto$¢ pojedynczego kredytu nie moze przekroczy¢€
bankowo-hipotecznej wartosci nieruchomosci,

doprecyzowata przepis dotyczgcy nominalnej wartosci listu zastawnego
stanowiqcej rownowarto$€ 100 tys. euro lub przekraczajqcej te kwote,
zmodyfikowata wymogi dotyczqce wysokos$ci zobowiqgzan wynikajgcych
z wykonywanych przez bank hipoteczny czynnosci w zakresie zaciggania kredytow
i pozyczek oraz emitowania obligacji,
uchylita obecny wymég dotyczqcy wpisu w ksigdze wieczystej informacji
o dokonaniu wpisu do rejestru zabezpieczenia listdw zastawnych.
W ustawie zaktualizowano wdrozenie art. 109 dyrektywy BRRD, co ma stuzy¢
zapewnieniu wigkszej spojnosci systemowej, uporzgdkowaniu i zgodnosci z prawem
UE przepiséw odnoszqcych sig do strony pasywnej bilansu instytucji kredytowej oraz
zapewnieniu efektywnosci krajowych przepiséw dla realizacji proceséw przymusowej
restrukturyzaciji, m.in. w zwigzku z mozliwosciq wykorzystania finansowania z funduszy
BFG. Dyrektywa BRRD wskazuje na nieco inng strukture pasywéw branych pod uwage
przy ocenie mozliwosci finansowania niz przyjgt wczesniej prawodawca krajowy, wobec
czego w polskich przepisach niezbedne byto dokonanie stosownej aktualizacji, tym
bardziej, ze wdrozenie dyrektywy 2019/2162 mogto w efekcie powodowaé kolejne istotne
zmiany w bilansach instytucji kredytowych.

SYSTEM OCHRONY DLA BANKOW KOMERCYJNYCH

Niezaleznie od powyzszego, ustawa o zmianie ustawy o listach zastawnych i bankach
hipotecznych zmienita tez Prawo bankowe poprzez dodanie przepiséw okreslajgcych
zasady tworzenia i funkcjonowania systemu ochrony dla bankéw komercyjnych
dziatajgcych w formie spotek akcyjnych. Jak wskazano w uzasadnieniu, dodanie
art. 130b-130Il do ustawy — Prawo bankowe wynikato z pozytywnych doswiadczeh
wynikajgcych z funkcjonowania w sektorze bankéw spétdzielczych mechanizméw
samopomocowych w postaci Systeméw Ochrony Instytucjonalnej (IPS).

Zgodnie z ustawg, celem funkcjonowania systemu ochrony jest zapewnienie ptynnosci
i wyptacalnosci kazdego jego uczestnika na zasadach okreslonych w ustawie
i w umowie systemu ochrony, w szczegélnosSci przez udzielanie pozyczek, gwarancji
oraz porgczen na warunkach okreslonych w umowie systemu ochrony. System ochrony
moze takze wspierac:

prowadzonq przez BFG przymusowq restrukturyzacije, jezeli zostata wszczeta wobec
banku bedqgcego spoétkg akcyjng i uczestnikiem systemu oraz

przejecie banku bedqgcego spotkg akeyjng, o ktérym mowa w art. 146b ust. 1 Prawa
bankowego przez bank bedgcy uczestnikiem systemu.
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Wsparcie ma odbywa¢ sie w szczegdlnosci przez udzielanie dotacji, pozyczek,
gwaranciji i porgczeh na warunkach okreslonych w umowie systemu ochrony. Umowa
systemu ochrony okresla zakres odpowiedzialnoéci uczestnika systemu ochrony
za zobowigzania wynikajgce z udziatu w systemie ochrony.

Systemem ochrony ma zarzqdza¢ jednostka zarzqgdzajgca systemem ochrony,
utworzona w tym celu przez uczestnikéw systemu ochrony. Projekt umowy systemu
ochrony musi by¢ zatwierdzony w drodze decyzji przez Komisje Nadzoru Finansowego.

Zgodnie z ustawqg, w jednostce zarzqdzajgcej tworzy sie fundusz pomocowy w celu
zapewnienia §rodkéw na finansowanie zadanh systemu ochrony w zakresie pomocy
finansowej dla jego uczestnikbw majgcej na celu poprawe ich wyptacalnosci
i zapobiezenie upadtosci oraz umozliwienia udzielania przez system ochrony wsparcia.
Fundusz pomocowy jest tworzony z wptat uczestnikédw systemu ochrony wnoszonych
w wysokosci i na zasadach okreslonych w ustawie oraz w umowie systemu ochrony
lub z innych zrédet przewidzianych w tej umowie. Ustawa okresla obowigzek wniesienia
przez uczestnika systemu ochrony poczqgtkowej wptaty na fundusz pomocowy,
w wysokoéci co najmniej 0,3% kwoty §rodkédw gwarantowanych tego uczestnika,
objetych obowigzkowym systemem gwarantowania depozytéw. Nie wiadomym jest
natomiast poziom optat wnoszonych przez banki co roku do systemu ochrony.

Uczestniczenie w systemie ochrony jest dobrowolne. Wypowiedzenie umowy
systemu ochrony nastepuje z zachowaniem co najmniej 24 miesigcznego okresu
wypowiedzenia. W umowie systemu ten okres moze zosta¢ jeszcze wydtuzony.
Przynalezno$¢ przez co najmniej 2 lata oznacza obowiqzek wnoszenia optaty przez
uczestnika do systemu przez ten okres.

Jednocze$nie zmieniono przepisy ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych.
Wytgcza sie w niej z przychodu otrzymane Srodki z funduszu pomocowego w czesci
przekazanej na kapitat zapasowy lub rezerwowy banku i przeznaczonej na realizacje
celéw funkcjonowania systemu ochrony i udzielanego przez niego wsparcia. Ponadto,
rozszerza sie katalog kosztéw uzyskania przychodu banku, o wszystkie wptaty
dokonywane przez bank w charakterze uczestnika systemu ochrony na fundusz
pomocowy. Przewiduje sig zwolnienie przedmiotowe z podatku dochodowego Srodkéw
wptaconych przez uczestnikdw systemu ochrony. W tym kontek$cie wazng zmiang
byto tez zaliczenie do kosztéw wptat wnoszonych przez banki spétdzielcze do swoich
systemow ochrony instytucjonalne;j.

Rada BFG zostata uprawniona do obnizenia docelowego poziomu §rodkéw systemu
gwarantowania depozytédw do poziomu nie nizszego niz 1,6% kwoty Srodkoéw
gwarantowanych w bankach i oddziatach bankéw zagranicznych objetych
obowigzkowym systemem gwarantowania depozytédw. Rada Funduszu bierze w takiej
sytuaciji pod uwage m.in. wysoko$¢ srodkéw zgromadzonych przez systemy ochrony
instytucjonalnej i stanowisko jednostki zarzgdzajgcej systemem ochrony.

W ramach zmiany ustawy o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym przyznano temu
podmiotowi prawo emitowania obligacji gwarantowanych przez Skarb Panstwa. W ten sposéb
BFG bedzie mbgt pozyskac srodki z innych zrédet niz podmioty gwarantowane, jesli potrzeby
finansowe BFG na realizacje celéw ustawowych bedg wigksze niz srodki zgromadzone w BFG.
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Gtéwnym faktycznym celem powotania systemu ochrony bankéw komercyjnych
byto zgromadzenie funduszy na wsparcie procesu restrukturyzacji Getin Noble Banku.
Przyszto§€ dopiero pokaze, czy bedzie potrzeba dodatkowego gromadzenia srodkéw
w tym systemie w nastepnych latach.

Po rozpoczeciu przymusowej restrukturyzacji Getin Noble Bank Rada BFG podjeta
decyzje o obnizeniu docelowego poziomu Srodkéw systemu gwarantowania depozytéw
do poziomu 1,6% kwoty §rodkéw gwarantowanych w bankach i oddziatach bankéw
zagranicznych objetych obowigzkowym systemem gwarantowania depozytéw.

WAKACJE KREDYTOWE, FUNDUSZ WSPARCIA
KREDYTOBIORCOW | WIRON

Ustawa z 7.07.2022 r. o finansowaniu spotecznosciowym dla przedsiewzieé
gospodarczych i pomocy kredytobiorcom implementuje kilka dyrektyw i zapewnia
stosowanie rozporzqdzen unijnych odnosénie do: wymogéw informacyjnych (Dyrektywa
2021/338), uwzgledniania i ujawniania czynnikéw zréwnowazonego rozwoju (Dyrektywa
2021/1269 i Rozporzqdzenie 2019/2088), prospektu, (Rozporzqgdzenie 2017/1129),
ustanowienia ram utatwiajgcych zréwnowazone inwestycje, (Rozporzqdzenie
2020/852), europejskich dostawcdw ustug finansowania spotecznosciowego
(Rozporzqdzenie 2020/1503). Dodatkowo ustawa wprowadzita mechanizmy
pomocy kredytobiorcom poprzez ustanowienie ,wakacji kredytowych” oraz zmiany
w funkcjonowaniu Funduszu Wsparcia Kredytobiorcéw. Wprowadzita takze nowy
wskaznik oprocentowania kredytu w miejsce WIBOR (obecne projektowany WIRON).

WAKACJE KREDYTOWE

Wprowadzone ustawqg ,wakacje kredytowe” mogqg dotyczy¢ jednej umowy zawartej
w ztotych polskich w celu nabycia nieruchomos$ci przeznaczonej na zaspokojenie
wtasnych potrzeb mieszkaniowych. Zawieszenie sptat jest mozliwe przez tqcznie
8 miesigcy:

po 2 miesiqgce w trzecim i czwartym kwartale 2022 r.

po 1 miesigcu w kazdym z czterech kwartatéw 2023 r.

Wakacje kredytowe dotyczqg zaréwno czesci kapitatowej, jak i odsetkowej kredytu lub
pozyczki hipotecznej. Dotyczq one réwniez kredytéw hipotecznych refinansujgcych
i konsolidacyjnych. W przypadku skorzystania z wakacji terminy na sptate rat zostajg
automatycznie przedtuzone bez zadnych dodatkowych odsetek.

Aby skorzysta€ z wakaciji kredytowych, trzeba spetni¢ tgcznie dwa warunki:

zawrze¢ umowe kredytu hipotecznego przed 1lipca 2022 r. oraz
zakonczy¢ okres kredytowania co najmniej po uptywie 6 miesiecy od powyzszej daty.
Konsument sktada wniosek o zawieszenie sptaty kredytu w postaci papierowej albo
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elektronicznej, w tym za posrednictwem systemu bankowosci elektronicznej. Wniosek
powinien zawiera€ co hajmnie;j:

Oznaczenie konsumenta;

Oznaczenie kredytodawcy;

Oznaczenie umowy;

Wskazanie wnioskowanego okresu lub okreséw zawieszenia sptaty kredytu;

OsSwiadczenie, ze wniosek dotyczy umowy zawartej w celu zaspokojenia wtasnych
potrzeb mieszkaniowych.

Ww. o$wiadczenie jest sktadane pod rygorem odpowiedzialnosci karnej za sktadanie
fatszywych oswiadczefi.

Jesli kredytobiorca korzysta juz z wakacji kredytowych udzielonych na innej podstawie,
a ztozy wniosek o wakacje na mocy nowych przepiséw, to termin tych pierwszych
wakaciji skroci sie z chwilg ztozenia nowego wniosku u kredytodawcy.

W ciqgu 21 dni bank potwierdza otrzymanie wniosku na trwatym nos$niku i przeka-
zuje potwierdzenie konsumentowi. Kredytodawca wskazuje w potwierdzeniu
okres, na ktory zostata zawieszona sptata kredytu, oraz wysoko§¢ optat z tytutu
ubezpieczen zwigzanych z kredytem. Wakacje kredytowe zaczynajqg sie z chwilq
doreczenia kredytodawcy wniosku o zawieszenie wykonania umowy. Oznacza to, ze
to kredytodawca jest zwiqzany decyzjg kredytobiorcy.

FUNDUSZ WSPARCIA KREDYTOBIORCOW

Na Fundusz Wsparcia Kredytobiorcéw (FWK) sktadajqg sie wptaty kredytodawcow.
Wsparcie wyptacane jest na okres nie dtuzszy niz 36 miesiecy, przy czym indywidualnie
ustalana kwota wsparcia nie moze by¢ wyzsza niz 2 tys. zt miesigcznie. Jest ono
przekazywane przez Bank Gospodarstwa Krajowego bankowi kredytobiorcy, ktéry
udzielit kredytu mieszkaniowego.

W zakresie zmian w funkcjonowaniu Funduszu Wsparcia Kredytobiorcéw rozwigzania
ustawowe obejmujq m.in. zmiany w wyliczaniu sktadek na Fundusz, ktére majq by¢
dokonywane proporcjonalnie do wartosci bilansowej brutto posiadanego portfela
kredytdw mieszkaniowych, w przypadku ktérych szacowany wskaznik RdD przekracza
warto§¢ 50% wedtug stanu na koniec kwartatu, za ktéry jest nalezna wptata.
Jednocze$nie uchylono dotychczasowg podstawe wyliczenia sktadek, zgodnie
z ktérq wptaty kredytodawcoéw nie mogq przekraczaé rownowartosci iloczynu wartosci
bilansowej brutto posiadanego portfela przeterminowanych kredytéw mieszkaniowych
oraz stawki wynoszqgcej 1%. Ustawa przewiduje réwniez zwolnienie z obowiqzku wptaty
sktadek kredytodawcow, ktérzy nie spetniajg okreSlonych wymogéw w zakresie
funduszy wtasnych (banki) albo wspétczynnika wyptacalnosci (spétdzielcze kasy
oszczednosciowo-kredytowe). Ponadto, zgodnie z ustawq FWK zostaje zasilony
w 2022 r. dodatkowo kwotq 1,4 mid zt.
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WIRON

Ustawa zawiera takze zmiany w ustawie z 5.08.2015 r. o nadzorze makroostroz-
no$ciowym nad systemem finansowym i zarzqdzaniu kryzysowym w systemie
finansowym, obejmujqgce m.in. dodanie do tej ustawy nowego rozdziatu 10q,
okres$lajgcego sposbb i tryb wyznaczania zamiennika lub zamiennikéw kluczowego
wskaznika referencyjnego. Przepis ten umozliwia realizacje wynikajgcego
z Rozporzqdzenia (UE) 2016/1011 (BMR) uprawnienia do wyznaczenia ustawowego
zamiennika kluczowego wskaznika referencyjnego o znaczeniu lokalnym. Przepis
wskazuje tryb dokonania wyboru zamiennika oraz forme, w jakiej zamiennik zostanie
okreslony rozporzgdzeniem Ministra Finanséw. Dodatkowo w rozporzgdzeniu
wyznaczajgcym zamiennik okreslone mogq zostaé: korekta spreadu, inne istotne
zmiany dostosowawcze i data/daty, od ktérych zamiennik bedzie miat zastosowanie.
Ponadto przepis przejsciowy dopuszcza mozliwos¢ zastosowania wyjgtkowego
rozwigzania w przypadku niemoznosci wyznaczenia zamiennika za kluczowy wskaznik
referencyjny WIBOR. W przypadku, gdy nie zostanie wyznaczony zamiennik za WIBOR
z mocy ustawy zamiennikiem bedzie stawka procentowa obliczona w wyniku procesu
ustalenia (fixingu) Stawki Referencyjnej POLONIA organizowanego przez Narodowy
Bank Polski. W trakcie prac nad ustawq zrezygnowano z rozwigzania zmierzajgcego do
zastgpienia WIBOR wytgcznie w okreslonym typie produktéw (kredyty hipoteczne) i nie
wskazano daty, w jakiej zastgpienie wskaznika ma nastgpic.

W toku konsultacji spotecznych sektor bankowy zgtosit liczne uwagi do ustawy m.n. dotyczqce:

wprowadzenia ograniczenia zakresu zastosowania wakacji kredytowych — wobec
czego dodano w ustawie kryterium nabycia nieruchomosci przeznaczonej
na zaspokojenie wtasnych potrzeb mieszkaniowych oraz doprecyzowano, ze sq
to kredyty ztotowe,

wydtuzenia terminu przekazania przez kredytodawce potwierdzenia o zawieszeniu
umowy z 14 do 21 dni,

doprecyzowania pojecia kredytu walutowego,
uchylenia przepiséw o tzw. wakacjach covidowych (wprowadzonych Tarczq 4.0),
uregulowania wptywu zawieszenia umowy na zabezpieczenia umowne.

W zakresie zmian w Funduszu Wsparcia Kredytobiorcéw: banki zgtaszaty potrzebe
utrzymania dotychczasowych zasad wyliczania sktadek zamiast zmian uzalezniajgcych
wysoko$¢ sktadek od wartoéci bilansowej brutto posiadanego przez banki portfela
kredytow mieszkaniowych, w przypadku ktérych wskaznik raty do dochodu przekracza
wartos¢ 50%. W zakresie zmian odnoszqcych sie do WIBORU celem uwag bankéw
byto wyrazne zagwarantowanie, ze jakiekolwiek zmiany wskaznika referencyjnego
stosowanego w umowach bedq opieraty sie¢ 0 mechanizm wyznaczenia ustawowego
zamiennika oraz ze projektowane rozwigzania ustawowe umozliwig uporzqgdkowane
przejScie z jednego wskaznika na inny.
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PRAWA KONSUMENTA

Ustawa z 27.10.2022 r. o zmianie ustawy o prawach konsumenta oraz niektérych
innych ustaw stanowi implementacje do prawa krajowego dyrektywy Parlamentu
Europejskiego i Rady 2019/2161 z 27.11.2019 r. zmieniajgcej dyrektywe Rady 93/13/
EWG i dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 98/6/WE, 2005/29/WE oraz
2011/83/UE w odniesieniu do lepszego egzekwowania i unowocze$nienia unijnych
przepiséw dotyczqcych ochrony konsumenta (Dyrektywa Omnibus), majgcg na celu
wzmochienie ochrony konsumenta.

Ustawa wprowadzita nastgpujgce najwazniejsze zmiany:
W ustawie z 16.12.2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentow:

wprowadzono przepis, zgodnie z ktérym, gdy przed wydaniem decyzji w sprawie
natozenia kary nie mozna ustali¢ wysokoS§ci obrotu osiggnietego przez
przedsiebiorce w roku obrotowym poprzedzajgcym rok natozenia kary ze wzgledu
na brak dostgpnosci danych o takim obrocie, Prezes Urzedu moze natozy¢
na przedsigbiorce kare pienigezng w wysokosci stanowigcej rownowartos€ do
2 000 000 euro,

dodano dodatkowq przestanke przed natozeniem kary za tamanie zakazu praktyk
naruszajgcych zbiorowe interesy konsumentdéw — Prezes Urzedu ma bra¢ pod uwage
sankcje natozone na przedsigbiorce za to samo naruszenie w innych panstwach
cztonkowskich w sprawach transgranicznych, o ile informacje o takich sankcjach
sq dostepne w ramach mechanizmu ustanowionego rozporzqdzeniem Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2017/2394 (ta przestanka moze mieé zaréwno charakter
obciqzajqcy, jak i tagodzqcy wysoko$é kary),

W ustawie z 23.08.2007 r. o przeciwdziataniu nieuczciwym praktykom rynkowym:

wprowadzono przepis dajqgcy podstawe do zakwalifikowania jako dziatanie
wprowadzajgce w btgd dziatanie przedsigbiorcy zwigzanego z kazdym rodzajem
wprowadzenia towaru na rynek w jednym panstwie cztonkowskim jako identycznego
z towarem wprowadzonym na rynki w innych pahstwach czionkowskich, w sytuacii
gdy towar ten w sposéb istotny rozni sig sktadem lub wtasciwosciami, chyba ze
przemawiajq za tym uzasadnione i obiektywne czynniki,

wprowadzono nowq kategorie zaniechania wprowadzajgcego w btqd -
w odniesieniu do informacji zamieszczanych na internetowych platformach
handlowych - poprzez wymienienie braku podania informacji, czy osoba oferujgca
produkty na platformie jest przedsigbiorcq czy tez nie,

dodano, ze za ,istotne informacje” uwaza sie te, dotyczgce gtdbwnych parametréw
decydujgcych o plasowaniu produktéw przedstawianych konsumentowi w wyniku
wyszukiwania,

rozszerzono katalog nieuczciwych praktyk m.in. o dziatania przedsiebiorcy polega-
jace na: podawaniu wynikéw wyszukiwania w odpowiedzi na wyszukiwanie
internetowe konsumenta bez wyraznego ujawnienia ptatnej reklamy lub ptat-
nosci dokonanej specjalnie w celu uzyskania wyzszego plasowania produktow
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w ramach wynikéw wyszukiwania, czy tez polegajgce na zamieszczaniu lub
zlecaniu zamieszczania innej osobie nieprawdziwych opinii lub rekomendacji
konsumentow, albo znieksztatcaniu lub zlecaniu innej osobie znieksztatcania opinii
lub rekomendaciji konsumentdéw, w celu promowania produktow,

W ustawie z 30.05.2014 r. o prawach konsumenta:

dostosowano przepisy do nowych pojec z dyrektywy cyfrowej i towarowej m.in. , definicja
ustug cyfrowych”, definicja ,towaréw z wbudowanymi elementami cyfrowymi”,

wprowadzono definicje internetowej platformy handlowej oraz definicje dostawcy
internetowej platformy handlowe;j,

dodano do dotychczasowych niektérych obowigzkéw informacyjnych, ze odnoszqg
sig one tez towaréw z elementami cyfrowymi oraz ustug cyfrowych,

wprowadzono mozliwos§é komunikacji z konsumentem za pomocq ,innych srodkéw
online” i wprowadzenie warunkéw takiej komunikacii,

wprowadzono obowiqgzki informacyjne dla dostawcy internetowej platformy
handlowej w przypadku uméw zawartych za posrednictwem internetowych platform
handlowych - konsument, ktéry w zwigzku z nieuméwionqg wizytq przedsigbiorcy
w miejscu zamieszkania lub zwyktego pobytu lub wycieczkg zorganizowanqg przez
przedsigbiorce zawart z tym przedsigbiorcq umowe poza lokalem przedsigbiorstwa,
moze w terminie 30 dni odstgpi¢ od niej bez podawania przyczyny i bez ponoszenia
kosztéw oraz wprowadzenie odstgpstwa od okreslonych wyjgtkéw od prawa do
odstgpienia od umowy w przypadku tych uméw.

Niezaleznie od zmian wymaganych Dyrektywg Omnibus, ustawa zawiera wprowadzenie
zakazu Swiadczenia ustug finansowych na pokazach oraz podczas wyjazdéw
zorganizowanych przez przedsigbiorce. W przypadku zawarcia takiej umowy, jest ona
niewazna z mocy prawa. Ustawa wprowadza tez zakaz przyjmowania ptatnosci przed
uptywem terminu prawa odstgpienia od umowy.

Sektor bankowy apelowat o rezygnacje z przepisu zakazania zawierania umow
o Swiadczenie ustug finansowych na pokazach oraz podczas wszelkiego rodzaju
wyjazddéw zorganizowanych przez przedsiebiorce (np. pielgrzymek, wycieczek, itp.),
jednak przepis ten finalnie znalazt sie w uchwalonej ustawie.

ZMIANA KODEKSU PRACY (PRACA ZDALNA)

Uchwalona 1.12.2022 r. ustawa o zmianie ustawy — Kodeks pracy oraz niektérych innych
ustaw dotyczy gtéwnie dwéch podstawowych zagadnieh prawnych:

Umozliwienia pracodawcom prowadzenia w miejscu pracy kontroli pracownikéw na
obecnos¢ w ich organizmach alkoholu lub srodkéw dziatajgcych podobnie do alkoholu.

Wprowadzenia pracy zdalnej jako statej formy Swiadczenia pracy umocowanej
w Kodeksie pracy (przy jednoczesnym uchyleniu regulagiji pracy zdalnej w ustawie
22.03.2020 r. o szczegdlnych rozwigzaniach zwigzanych z zapobieganiem, przeciwdziota-
niem i zwalczaniem COVID-19, innych choréb zakaznych oraz wywotanych nimi sytuacii
kryzysowych) oraz uchylenia dotychczasowej regulacii dotyczqcej telepracy.
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Praca zdalna moze by¢ wykonywana catkowicie lub czesciowo w miejscu wska-
zanym przez pracownika i kazdorazowo uzgodnionym z pracodawcg, w tym pod
adresem zamieszkania pracownika, w szczegblnosci z wykorzystaniem Srodkéw
bezposredniego porozumiewania sie na odlegto$€. Uzgodnienie miedzy stronami
umowy o prace dotyczgce wykonywania pracy zdalnej przez pracownika moze
nastgpi€ przy zawieraniu umowy o prace albo w trakcie zatrudnienia. Uzgodnienie
moze by¢ dokonane z inicjatywy pracodawcy albo na wniosek pracownika ztozony
w postaci papierowej lub elektronicznej. Praca zdalna moze by¢ réwniez wykonywana
na polecenie pracodawcy:

w okresie obowigzywania stanu hadzwyczajnego, stanu zagrozenia epidemicznego
albo stanu epidemii oraz w okresie 3 miesiecy po ich odwotaniu lub

w okresie, w ktérym zapewnienie przez pracodawce bezpiecznych i higienicznych
warunkdéw pracy w dotychczasowym miejscu pracy pracownika nie jest czasowo
mozliwe z powodu dziatania sity wyzszej — jezeli pracownik ztozy bezposrednio
przed wydaniem polecenia o$wiadczenie w postaci papierowej lub elektronicznej,
ze posiada warunki lokalowe i techniczne do wykonywania pracy zdalne;j.

Pracodawca moze w kazdym czasie cofnqg¢ ww. polecenie wykonywania pracy zdalnej,
z co najmniej dwudniowym uprzedzeniem. W przypadku zmiany warunkéw lokalowych
i technicznych uniemozliwiajgcej wykonywanie pracy zdalnej pracownik informuje
o tym niezwtocznie pracodawce. W takim przypadku pracodawca niezwtocznie cofa
polecenie wykonywania pracy zdalne;j.

Wykonywanie pracy zdalnej jest dopuszczalne takze w przypadku, gdy nie zostato zawarte
porozumienie ze zwigzkami zawodowymi albo nie zostat wydany regulamin. W takim
przypadku pracodawca okresla zasady wykonywania pracy zdalnej odpowiednio
w poleceniu wykonywania pracy zdalnej albo w porozumieniu zawartym z pracownikiem.

W przypadku podjecia pracy zdalnej kazda ze stron umowy o prace moze wystqpic
z wigzgcym wnioskiem, ztozonym w postaci papierowej lub elektronicznej,
o zaprzestanie wykonywania pracy zdalnej i przywrécenie poprzednich warunkéw
wykonywania pracy. Strony ustalajg termin przywrécenia poprzednich warunkéw
wykonywania pracy, nie dtuzszy niz 30 dni od dnia otrzymania wniosku. W razie braku
porozumienia przywrdcenie poprzednich warunkédw wykonywania pracy nastepuje
w dniu nastgpujgcym po uptywie 30 dni od dnia otrzymania wniosku. Pracodawca
jest obowiqzany uwzgledni¢ wniosek pracownika, pracownicy w cigzy, pracownika
wychowujgcego dziecko do ukoficzenia przez nie 4 roku zycia, a takze pracownika
sprawujgcego opieke nad innym cztonkiem najblizszej rodziny lub inng osobg
pozostajgcq we wspdlnym gospodarstwie domowym, posiadajgcymi orzeczenie
0 niepetnosprawnos$ci albo orzeczenie o znacznym stopniu niepetnosprawnosci,
o wykonywanie pracy zdalnej, chyba ze nie jest to mozliwe ze wzgledu na organizacje
pracy lub rodzaj pracy wykonywanej przez pracownika. O przyczynie odmowy
uwzglednienia wniosku pracodawca informuje pracownika w postaci papierowej lub
elektronicznej w terminie 7 dni roboczych od dnia ziozenia wniosku przez pracownika.

Ustawa wskazuje, jakich prac nie obejmuje praca zdalna (np. prac szczegbéinie
niebezpiecznych), a takze przewiduje mozliwo§é wykonywania okazjonalnie pracy
zdalnej na wniosek pracownika, w wymiarze nieprzekraczajgcym 24 dni w roku.
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Pracodawca jest obowigzany: zapewni¢ pracownikowi wykonujgcemu prace zdalng
materiaty i narzedzia pracy, w tym urzgdzenia techniczne, niezbedne do wykonywania
pracy zdalnej, zapewni¢ pracownikowi wykonujgcemu prace zdalng instalacje, serwis
i konserwacje narzedzi pracy, w tym urzqdzen technicznych, niezbednych do wykonywania
pracy zdalnej lub pokry¢ koszty z tym zwigzane, a takze pokry¢ koszty energii
elektrycznej oraz ustug telekomunikacyjnych, pokry€ inne koszty bezposrednio zwigzane
z wykonywaniem pracy zdalnej, jezeli zwrot takich kosztéw zostat okre$lony w porozumieniu
ze zwigzkami zawodowymi, regulaminie, poleceniu albo porozumieniu z pracownikiem
dotyczgcym wykonywania pracy zdalnej, czy zapewni€ pracownikowi wykonujgcemu
prace zdalng szkolenia i pomoc techniczng niezbedne do wykonywania tej pracy.

Strony moggqg ustali¢ zasady wykorzystywania przez pracownika wykonujgcego prace
zdalng materiatéw i narzedzi pracy, w tym urzgdzen technicznych, niezbednych
do wykonywania pracy zdalnej, niezapewnionych przez pracodawce, spetniajgcych
wymagania okre§lone w Kodeksie pracy. W takim przypadku pracownikowi
wykonujgcemu prace zdalng przystuguje ekwiwalent pieniezny w wysokosci ustalonej
z pracodawcq. Powyzej wskazane koszty oraz ekwiwalent moze zosta¢ zastgpiony
ustalonym ryczattem.

Pracodawca ma ponadto m.in. prawo przeprowadzaé kontrole wykonywania
pracy zdalnej przez pracownika, kontrole w zakresie bezpieczefistwa i higieny
pracy lub kontrole przestrzegania wymogoéw w zakresie bezpieczefistwa i ochrony
informacji, w tym procedur ochrony danych osobowych, na zasadach okreslonych
w porozumieniu ze zwigzkami zawodowymi, regulaminie, poleceniu albo porozumieniu
z pracownikiem dotyczqgcym wykonywania pracy zdalnej. Kontrole przeprowadza sie
W porozumieniu z pracownikiem w miejscu wykonywania pracy zdalnej w godzinach
pracy pracownika.

USTAWA O SYSTEMIE INFORMACJI FINANSOWEJ

Ustawa z 01.12.2022 r. o Systemie Informacji Finansowej ma na celu wdrozenie:

dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2018/843 z 30.05.2018 r. zmieniajgcej
dyrektywe 2015/849 w sprawie zapobiegania wykorzystywaniu systemu finanso-
wego do prania pieniedzy lub finansowania terroryzmu oraz zmieniajgcej dyrektywy
2009/138/WE i 2013/36/UE (dyrektywa 2018/843 lub ,5AMLD"),

dyrektywy Rady (UE) 2021/514 z dnia 22 marca 2021 r. zmieniajgcej dyrektywe 2011/16/
UE w sprawie wspétpracy administracyjnej w dziedzinie opodatkowania,

dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/1153 z 20.06.2019 r. ustana-
wiajgcej zasady utatwiajgce korzystanie z informaciji finansowych i innych informacji
w celu zapobiegania niektérym przestepstwom, ich wykrywania, prowadzenia
dochodzen w ich sprawie lub ich écigania oraz uchylajqcej decyzje Rady 2000/642/
WSiSW (dyrektywa 2019/1153).

Ustawa ma takze na celu zapewnienie stosowania rozporzqdzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady 883/2013 dotyczgcego dochodzef prowadzonych przez Europejski
Urzqd ds. Zwalczania Naduzyé Finansowych (OLAF).
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Rozwigzania zawarte w 5AMLD obejmujg miedzy innymi stworzenie uprawnionym
organom mozliwos$ci szybkiego dostepu do informacji o tozsamos$ci posiadaczy
rachunkdéw bankowych oraz ptatniczych, a takze posiadaczy skrytek depozytowych.
W dyrektywie 2019/1153 wskazano wymogi dotyczqce dostepu wiasciwych organéw
do informacji o takich rachunkach i przeszukiwania tych informacji. Dostep
do takich informacji obejmowaé ma co do zasady sprawy zwigzane ze zwalczaniem
powaznych przestepstw (tzw. katalogowych). Za ten rodzaj przestepstwa uznawane
sq w szczegdlnosci: terroryzm, przestgpczo$¢ zorganizowana, handel narkotykami,
pranie pienigdzy, handel ludzmi, zabdjstwa, wziecie zaktadnikdw, oszustwo, naduzycia
finansowe, przestgpstwa przeciwko interesom finansowym Unii Europejskiej,
manipulacja na rynku finansowym, podrabianie i piractwo produktéw, fatszowanie
dokumentéw urzedowych, pienigdza i srodkéw ptatniczych, korupcja, nielegalny handel
bronig, amunicjq i materiatami wybuchowymi oraz ludobéjstwo, zbrodnie przeciw
ludzko$ci i zbrodnie wojenne.

System Informacji Finansowej (SInF) tworzy sie w celu przeciwdziatania praniu
pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu, rozpoznawania i wykrywania przestepstw
katalogowych oraz zapobiegania przestgepstwom katalogowym, a takze do innych
celéw wskazanych w ustawie.

Organem wiasciwym w sprawach SInF bedzie Szef Krajowej Administracji Skarbowej.

Ustawa okresla katalog instytucji zobowiqzanych, ktére bedq przekazywaé do SinF
informacje, wskazujgc w tym zakresie instytucje kredytowe i banki, spétdzielcze kasy
oszczednos$ciowo-kredytowe wraz z Krajowq Spétdzielczg Kasq Oszczednosciowo-
Kredytowq, podmioty oferujgce ustugi ptatnicze, firmy inwestycyjne i banki
powiernicze, przedsigbiorcéw prowadzqcych dziatalno§¢ w zakresie udostgpniania
skrytek sejfowych oraz Narodowy Bank Polski - w zakresie, w jakim prowadzi
rachunki bankowe dla oséb prawnych, z wytgczeniem rachunké4w w systemach
ptatnosci prowadzonych przez NBP.

Ustawa naktada obowiqzek przekazywania do SInF przez instytucje zobowigzane
informacji okre$lanych jako ,informacje rejestrowane”. Informacjami rejestrowanymi
bedqg informacja o rachunku oraz informacja o umowie o przechowywanie
przedmiotéw i papierow wartosciowych lub o udostepnienie skrytek sejfowych.

Informacje rejestrowane bedq przekazywane do SInF za posrednictwem systemu
informatycznego izby rozliczeniowej za posrednictwem STIR. Instytucje, ktére
mogq przesyta¢ informacje raportowane na podstawie Ordynacji podatkowej
za posrednictwem innych podmiotéw (tj. za posrednictwem banku zrzeszajgcego)
bedg miaty mozliwos¢ korzystania z tego rozwigzania réwniez do przesytania informacji
rejestrowanych do SInF. Informacje rejestrowane bedq przekazywane do STIR w ciqgu
3 dni od otwarcia rachunku albo zawarcia objetej obowigzkiem raportowania umowy,
zamknigcia rachunku albo zakornczenia obowigzywania takiej umowy lub od zmiany
informaciji rejestrowane;.

W ustawie okreslono okres przechowywania informaciji rejestrowanej, wynoszqcy co do zasady
5 lat od zamknigcia rachunku lub zakoficzenia obowigzywania umowy o przechowywanie
przedmiotéw i papieréw wartosciowych lub o udostgpnienie skrytek sejfowych.
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Informacje z SInF bedq wykorzystywane na potrzeby realizacji zadah ustawowych
sqdow, prokuratury, wtasciwych stuzb. Informacje z SInF bedq tez niezwtocznie
przekazywane Generalnemu Inspektorowi Informacii Finansowej (GIIF).

Podmiot majgcy dostep do SInF bedzie prowadzit rejestr oséb uprawnionych
do dostepu do SInF oraz rejestr dziatah takich oséb, uzyskujgcych z SInF informacje.
Rejestr ten bedzie kontrolowany przez Prezesa Urzedu Ochrony Danych Osobowych,
a w przypadku rejestru prowadzonego przez wiasciwe stuzby — przez Sqgd Okregowy
w Warszawie.

Kontrole wykonywania przez instytucje zobowigzane obowigzkéw w zakresie
przekazywania informaciji rejestrowanych do STIR sprawowaé bedzie Komisja Nadzoru
Finansowego (w zakresie instytucji zobowiqgzanych przez nig nadzorowanych)
albo naczelnicy urzedéw celno-skarbowych (w zakresie pozostatych instytucii
zobowigzanych). Jezeli zostanie wykryte, ze instytucja zobowigzana nie przekazata
informacji rejestrowanej w terminie, bedzie podlegata karze pienieznej. Ustalono
maksymalng wysoko$§¢ kary na 1,5 min zt.

Ustawa wprowadza takze zmiany w ustawie o Krajowej Administracji Skarbowej
- w celu odpowiedniego uwzglednienia w tej ustawie zadan Szefa KAS jako organu
wiasciwego w sprawach SInF oraz zmiany majgce na celu umozliwienie realizowania
przez Krajowq Administracje Skarbowq zadan zwigzanych z udzielaniem odpowiedzi
na wnioski o informacje kierowane przez Europejski Urzqd ds. Zwalczania Naduzyé
Finansowych (OLAF).

Dokonano takze nowelizacji ustawy o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz
finansowaniu terroryzmu w celu wdrozenie do polskiego porzqgdku prawnego
postanowien dyrektywy 2019/1153. Dodano definicje ,analizy finansowej”, ,analizy
operacyjnej” oraz ,analizy strategicznej”. Analizy finansowe oraz informacje finansowe
bedg mogty byé udostepniane wskazanym w tej ustawie podmiotom (m.in. Prezesowi
NBP na potrzeby prowadzonych kontroli oraz organom KAS). Udostepniajgc informacie,
GIIF okreslat bedzie cele, do jakich mogg by€ one wykorzystane. Ich wykorzystanie
do innych celdw wymagaé bedzie zgody GlIF. Ustawa okresla takze zakres i zasady
wymiany informacji pomiedzy GIIF a Europolem.

Dodane zostaty takze regulacje umozliwiajgce pozyskiwanie danych z Centralnego
Rejestru Beneficjentéw Rzeczywistych przez wymienione w ustawie organy (tj. przez
wskazane stuzby, organy Policji, Strazy Granicznej, sqdy, prokuratureg, KNF, NBP
i NIK). Dodane tez zostang przepisy przewidujgce mozliwosé natozenia na instytucje
obowiqzane sankciji za nieprzestrzeganie przepiséw dotyczgcych nienawigzywania
stosunkéw gospodarczych oraz nieprzeprowadzania transakcji w przypadku
braku mozliwosci zastosowania srodkéw bezpieczenstwa finansowego oraz
regulacje o sankcjach za niewykonanie obowigzku nieprzeprowadzania transakcji,
wstrzymywania transakcji oraz blokowania rachunku w przypadkach wskazanych
w ustawie.

Przekazywanie informacji rejestrowanych przez podmioty zobowigzane rozpocznie
sie etapami. Banki, spétdzielcze kasy oszczednosciowo-kredytowe i NBP rozpoczng
przekazywanie informacji rejestrowanych do SInF w terminie do 3 miesiecy od dnia
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wejscia w zycie ustawy. Pozostate instytucje zobowiqzane przekazq informacje
rejestrowane w terminach 4 miesigcy (dotyczy m.in. podmiotéw §wiadczgeych ustugi
ptatnicze) albo 7 miesiecy od dnia wejscia w zycie ustawy (dotyczy matych instytucji
ptatniczych, firm inwestycyjnych i bankéw powierniczych).

ROZPATRYWANIE REKLAMACJI
PRZEZ PODMIOTY RYNKU FINANSOWEGO

Ustawa z 1.12. 2022 r. 0 zmianie ustawy o rozpatrywaniu reklamacji przez podmioty
rynku finansowego i o Rzeczniku Finansowym przewiduje utworzenie panstwowego
funduszu celowego o nazwie Fundusz Edukacji Finansowej (,FEF”) dziatajgcego
W oparciu o przepisy ustawy o finansach publicznych.

Zmiana ustawy ma pozwoli€ na skuteczne inicjowanie, organizowanie oraz wspieranie
(np. poprzez dofinansowanie) dziatalnoéci edukacyjnej i informacyjnej w dziedzinie
finanséw oraz ochrony intereséw klientdéw rynku finansowego, a takze na efektywne
wydatkowanie srodkéw przeznaczonych na te cele. Nowelizacja ma zatem przyczyni¢
si¢ do rozwoju edukaciji finansowej oraz do ochrony intereséw klientéw rynku
finansowego oraz do efektywnego wydatkowania srodkéw przeznaczonych na te cele.

Dysponentem FEF zostat minister wtasciwy do spraw instytucji finansowych.
Jednoczesnie zlikwidowany zostanie dotychczasowy Funduszu Edukacji Finansowej,
ktérego srodkami dysponuje Rzecznik Finansowy.

Ustawa przewiduje m.in., ze oprocz wptywdw z tytutu kar, ktére dotychczas zasilaty
Fundusz, FEF bedzie otrzymywat wptywy z tytutu kar naktadanych przez Rzecznika,
dotychczas bedgcych dochodem budzetu panstwa.

Zadania z zakresu edukacji finansowej bedq realizowane przy pomocy Rady Edukaciji
Finansowej, ktéra zastgpi dotychczasowqg Rade. Podobnie, jak w obecnym stanie
prawnym, w posiedzeniach Rady bedg mogli uczestniczy¢, z gtosem doradczym,
przedstawiciele izb gospodarczych zrzeszajgcych podmioty rynku finansowego.

PRZECIWDZIALANIE LICHWIE

Ustawa z 6.10.2022 r. o zmianie ustaw w celu przeciwdziatania lichwie ma na celu
podjecie kompleksowych i skoordynowanych dziatah, zarbwno na gruncie prawa
karnego, jak i przez ingerencje w stosunki cywilnoprawne, ukierunkowanych na
zlikwidowanie patologii udzielania pozyczek o charakterze lichwiarskim. Ustawa,
zgodnie z uzasadnieniem, ma chroni¢ osoby fizyczne, zawierajgce umowy o pozyczke
pieniezng, niepozostajgce w bezposrednim zwigzku z prowadzong przez te osoby
dziatalnoscig gospodarczq lub zawodowaq.

Wprowadza ona zmiany w kilku aktach prawnych: w Kodeksie cywilnym, Kodeksie
postepowania cywilnego, jak réwniez w Kodeksie karnym, Prawie bankowym i w ustawie
o kredycie konsumenckim.
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Ustawa dodaje do Kodeksu cywilnego definicje pozaodsetkowych kosztéow zwigzanych
z zawarciem umowy pozyczki — sq to wynikajqce z tej lub innej umowy lub z innej
czynnosci prawnej:
marze, prowizje lub optaty zwiqgzane z przygotowaniem umowy pozyczki, udzieleniem
pozyczki lub jej obstugq, albo koszty o podobnym charakterze,

optaty zwigzane z odroczeniem terminu sptaty pozyczki, jej nieterminowq sptatg
albo koszty o podobnym charakterze,

koszty ustug dodatkowych, w szczegdlnosci koszty ubezpieczen, koszty zwigzane
z ustanowieniem zabezpieczenia pozyczki, koszty pozyskiwania informacji dotyczgcych
biorqgcego pozyczke, w przypadku gdy ich poniesienie jest niezbedne do zawarcia
umowy, z wytgczeniem optat notarialnych oraz danin o charakterze publicznoprawnym,
ktére strony sq zobowigzane ponie$¢ w zwigzku z zawarciem umowy.

W ustawie o kredycie konsumenckim obnizono maksymalng wysoko$¢ kosztéw
pozaodsetkowych kredytu konsumenckiego w nastepujgcy sposoéb:

Maksymalng wysokos§¢ kosztdw pozaodsetkowych kosztéw kredytu konsumenckiego
(MPKK) dla kredytéw o okresie sptaty nie krotszym niz 30 dni oblicza sie wedtug wzoru:

w ktérym poszczegdlne symbole oznaczajq:
maksymalng wysokos¢ kosztéw pozaodsetkowych kosztoéw kredytu,
catkowitq kwote kredytu,
okres sptaty wyrazony w dniach,
liczbe dni w roku.

Z kolei maksymalng wysoko$¢ kosztéw pozaodsetkowych kosztéw kredytu konsu-
menckiego dla kredytéw o okresie sptaty krétszym niz 30 dni oblicza sie wedtug wzoru:

w ktérym poszczegdlne symbole oznaczajq:
maksymalng wysokos¢ kosztéw pozaodsetkowych kosztéw kredytuy,
catkowitq kwote kredytu.

Koszty pozaodsetkowe kredytu konsumenckiego nie mogq by¢ wyzsze od 45%
catkowitej kwoty kredytu.

Podwyzszono takze wysoko§€ minimalnego kapitatu zaktadowego instytuciji
pozyczkowej do kwoty 1 000 000 zt. Dodano tez przepisy o odpowiedzialnosci instytucji
pozyczkowej w zakresie udzielanych kredytédw konsumenckich za dziatania lub
zaniechania jej pracownikéw, posrednikéw kredytowych, za ktérych posrednictwem
udziela kredytéw konsumenckich, lub innych przedsigbiorcéw wykonujgcych na jej
rzecz czynno$ci zwigzane z udzielaniem kredytéw konsumenckich. Objeto nadzorem
Komisji Nadzoru Finansowego instytucje pozyczkowe w zakresie udzielania kredytu
konsumenckiego.

Na wniosek sektora bankowego zrezygnowano z procedowania przepisu przewidu-
jacego stosowanie wzoru na maksymalng wysoko$é pozaodsetkowych kosztéw (MPKK),
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o ktérych mowa w art. 36a ustawy o kredycie konsumenckim do wszystkich uméw
o kredyt/pozyczke udzielanych przez banki, a takze rozszerzono przepis przewidujqcy
niestosowanie niektérych nowych przepiséw o pozyczce z art. 720 kodeksu cywilnego
do kredytéw/pozyczek udzielanych przez banki.

USTAWA O OBLIGACJACH
(PROJEKT WDRAZAJACY AT 1)

Do Sejmu w dniu 8.02.2023 r. wptyngt rzqdowy projekt ustawy o zmianie ustawy
o obligacjach, ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi i ustawy o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym, systemie
gwarantowania depozytéw oraz przymusowej restrukturyzacji oraz niektérych innych
ustaw wprowadzajgcy migdzy innymi zasady emisji obligacji kapitatowych dla bankéw
krajowych, doméw maklerskich, krajowych zaktadéw ubezpieczefi oraz krajowych
zaktadoéw reasekuraciji. Projektowana ustawa ma na celu przede wszystkim okreslenie
zasad emisji instrumentéw kapitatowych, w tym obligacji kapitatowych jako nowej
kategorii obligaciji, kwalifikowanych do kapitatu regulacyjnego lub §rodkéw wtasnych
tych podmiotéw.

Projektowane rozwiqzania zmierzajq przede wszystkim do zniesienia barier
w odniesieniu do emisji instrumentdw, ktére bedq mogty by¢ zaliczane przez banki
i domy maklerskie do tzw. kapitatu dodatkowego Tier | i Tier Il oraz klasyfikowane do
srodkoéw wtasnych jako pozycje tzw. podstawowych §rodkéw wtasnych kategorii 1,
kategorii 2 i kategorii 3 — w przypadku podmiotéw sektora ubezpieczeniowego.

Przepisy obowiqzujqcej obecnie ustawy o obligacjach nie przewidujq emisji
instrumentoéw finansowych posiadajgcych cechy, ktére pozwolityby na ich
zakwalifikowanie do kapitatu dodatkowego Tier | zgodnie z rozporzqgdzeniem
nr 575/2013, albo §rodkéw wiasnych kategorii 1 zgodnie z rozporzqdzeniem
delegowanym Komisji (UE) 2015/35. Temu celowi stuzy dodanie rozdziatu w ustawie
o obligacjach poSwieconemu nowemu typowi obligacji — obligaciji kapitatowe;j.

Uznano, ze ten instrument jest nieadekwatny dla inwestora nieprofesjonalnego
i ustalono jego warto§€ nominalng na poziomie 400 000 ztotych albo rownowartos¢ tej
kwoty w innej walucie. Tak wysoka warto$€ nominalna instrumentu powinna sprawic,
ze inwestorzy indywidualni nie bedq zainteresowani nabywaniem takich instrumentéw.
Dodatkowo, proponowane przepisy naktadajg na emitenta obowigzek poinformowania
inwestora o rodzajach ryzyka zwiqzanych z instrumentem, a inwestor obejmujgcy
instrument musi ztozy¢ odwiadczenie, ze jest Swiadomy tego ryzyka.

W zakresie Prawa upadto§ciowego projekt modyfikuje ,test upadtoSciowy”,
przewidujgcy, ze do zobowigzah pienieznych nie wlicza sie zobowigzan wynikajgcych
z emisji instrumentéw kapitatowych oraz pozyczek podporzgdkowanych.

Emisja instrumentdéw kapitatowych na prawie polskim umozliwi rozstrzyganie kwestii

spornych miedzy emitentami a nabywcami przed sgdami w Polsce, a nie sqgdami
innych panstw cztonkowskich.
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Projekt przewiduje ponadto wprowadzenie, zgodnie z przepisami UE, instrumentu
pokrycia niedoboréw kapitatowych poprzez wsparcie dla bankdw, ktére wystqpiq
z wnioskiem do Skarbu Pafistwa o pomoc w osiggnieciu obowigzujgcych wymogow
kapitatowych. Zmiana ta ma na celu wprowadzenie do ustawy o rekapitalizaciji
niektorych instytucji oraz o rzgdowych instrumentach stabilizacji finansowej trzeciego
instrumentu nadzwyczajnego publicznego wsparcia finansowego okres§lonego
w art. 32 ust. 4 lit. d dyrektywy BRRD, jakim bedzie pokrycie niedoboréw kapitatowych
przez Skarb Panstwa. Chodzi o czasowe objecie przez Skarb PahAstwa akcji lub obligacii
takich instytucji. Zastosowanie takiego wsparcia bedzie mie¢ charakter zapobiegawczy
i czasowy oraz naktadaé bedzie na instytucje obowigzek realizacji planu majgcego
zapobiezenie powaznym zaburzeniom w gospodarce.

W projekcie proponuje si¢ takze wyznaczenie Bankowego Funduszu Gwarancyjnego
jako organu witasciwego do spraw prowadzenia restrukturyzacji i uporzgdkowanej
likwidacji CCP, tj. kontrahenta centralnego — instytuciji infrastruktury rynku finansowego,
ktérej zadaniem jest rozliczanie instrumentow finansowych.

Aby obligacje kapitatowe, mogty funkcjonowaé na polskim rynku, muszq by¢ tez
odpowiednio przygotowane rozwigzania podatkowe, szczegdlnie w zakresie: uznania
wyptacanych przez emitenta odsetek za koszt uzyskania przychoddw w podatku
dochodowym oraz innych wyptat na rzecz posiadaczy instrumentéw hybrydowych,
zwolnienia z podatku odpisébw obnizajgcych wartos¢ obligacji, rozwigzania kwestii
nadwyzek (write-up), czy neutralnosci podatkowej konwersji obligacji na akcje.

ROZWOJ RYNKU FINANSOWEGO ORAZ OCHRONY
INWESTOROW (PROJEKT)

W dniu 4.11.2022 r. Ministerstwo Finanséw opublikowato kolejng wersje projektu ustawy
0 zmianie niektérych ustaw w zwiqgzku z zapewnieniem rozwoju rynku finansowego
i ochrony inwestoréw. Ustawa jest kluczowym elementem realizacji Strategii Rozwoju
Rynku Kapitatowego, opublikowanej w 2019 r. Zaktadane zmiany majg na celu
uporzqgdkowanie i usprawnienie funkcjonowania instytucji rynku finansowego,
w szczegdlnosci w zakresie eliminaciji barier dostepu do rynku finansowego, o ktére
od lat apelowat sektor bankowy.

Projekt zawiera przepisy usprawniajgce nadzér nad rynkiem finansowym, ochrong
klientéw instytucji finansowych, ochrone akcjonariuszy mniejszosciowych w spétkach
publicznych, zwigkszenie poziomu cyfryzacji w realizacji przez Komisje Nadzoru
Finansowego (KNF) obowigzkéw nadzorczych oraz ujednolicenie rozwigzafh prawnych
w zakresie ochrony i dostgpu do tajemnic prawnie chronionych.

Wprowadza tez waznq dla sektora bankowego instytucje jednolitej licencji bankowe;.
Podejmowanie przez bank dziatalno$ci maklerskiej nie bedzie wymagato uzyskiwania
dodatkowego zezwolenia na prowadzenie tej dziatalnosci (licencji maklerskiej).
Dziatalno§¢ w zakresie obrotu instrumentami finansowymi bedzie mogta by¢
prowadzona na podstawie zezwolef na utworzenie banku i rozpoczecie przez niego
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dziatalno$ci. Rozszerzenie dziatalnosci banku na czynno§ci maklerskie nieobjete
dotychczasowym zezwoleniem bedzie dokonywato sie w trybie zezwolenia na zmiane
statutu banku. W przypadku niepodjecia lub zaprzestania przez bank wykonywania
dziatalnosci okreslonej w statucie, nieprzerwanie przez okres 12 miesiecy, bank straci
zezwolenie na jej wykonywanie i bedzie zobowiqzany do wystgpienia z wnioskiem
o zmiane statutu dostosowujgcq przedmiot dziatalnosci okreslony w statucie
do dziatalnosci faktycznie wykonywane;.

Zmiany w zakresie outsourcingu bankowego majg na celu uproszczenie procedur
i zharmonizowanie z wytycznymi EUNB w sprawie outsourcingu (EBA/GL/2019/02).
Projekt zaktada brak ograniczeh co do dopuszczalnejiloéci poziomdw podoutsourcingu.
Zaktada sig takze wprowadzenie zawiadomieh w miejsce uzyskiwania zezwolefi KNF
na powierzenie czynnoéci w ramach outsourcingu bankowego, jesli majg one by¢
wykonywane przez przedsigbiorce spoza EOG lub majq by¢ realizowane poza obszarem
EOG, a takze, jesli dotyczq outsourcingu ,innych czynnosci” przedsigbiorcy krajowemu
i zagranicznemu. Projekt rozszerza mozliwosci powierzania czynnosci w zakresie
posrednictwa w odniesieniu do umoéw o inne niz karty ptatnicze instrumenty ptatnicze
oraz poszerza katalog czynnosci outsourcowanych o ustugi bankowosci elektronicznej.

W projekcie zrezygnowano z bezwzglednego wymogu formy umowy agencyjnej
w przypadku czesci czynnoéci w ramach outsourcingu, a takze wprowadzono
mozliwo$¢ zawierania ze wszystkimi przedsiebiorcami niektérych uméw stanowigcych
czynnosci outsourcingu, ktére obecnie mozna zawiera¢ jedynie z mikro i matymi
przedsigbiorcami.

Projekt zaktada takze mozliwos¢ ograniczenia odpowiedzialnosci dostawcy (insourcera)
wzgledem banku oraz liberalizacje zasad outsourcingu miedzybankowego.

Okresla takze szczegblne warunki i zasady powierzania wykonywania czynnoSci
z zakresu dziatalnoséci bankowej (outsourcing) w przypadku bankéw hipotecznych.

Umozliwiono bowiem bankom hipotecznym outsourcing zarzqdzania bankiem
oraz audytu wewnetrznego do spotki matki bedqgcej bankiem, a zarazem jedynym
akcjonariuszem banku hipotecznego.

W projekcie wytgczono takze z przepisébw Prawa bankowego, regulujgcych kwestie
outsourcingu bankowego, przepisy dotyczgce czynno$ci wykonywanych przez bank
zrzeszajqcy na rzecz banku spétdzielczego, w tym czynnosci wykonywanych na zqdanie
banku spétdzielczego w przypadku wypowiedzenia umowy zrzeszenia.

Projekt obejmuje zmiany przepiséw dotyczqcych tzw. rachunkéw uspionych
(tzn. rachunkéw oséb zmartych lub rachunkéw zapomnianych), ktére stanowiq
realizacje postulatéw sektora bankowego, ograniczenia do niezbednego minimum
zakresu informaciji o tych rachunkach przekazywanych gminom jako potencjalnym
dziedziczqcym. Bank bedzie przekazywat do gminy date powziecia przez bank
informaciji o $mierci posiadacza rachunku bankowego oraz informacje o mozliwosci
nabycia §rodkéw pienigznych. Uchylono takze cigzqcy na bankach obowigzek
informowania gmin o rachunkach bankowych posiadanych przez osoby zyjqce,
wygastych z powodu braku aktywno$ci na rachunku. Bank nie bedzie takze
zobowiqzany do informowania gminy, jesli tgczna wysoko$¢ srodkéw pienieznych
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zgromadzonych na rachunku lub rachunkach jest nizsza lub réwna 1/10 minimalnego
wynagrodzenia za prace. Projekt wydtuza okres realizacji przez bank obowiqzku
informacyjnego do 2 lat w celu umozliwienia wykonywania uprawnief osobom, ktérych
prawa do spadku zostaty formalnie potwierdzone.

Projekt zwigksza uprawnienia KNF w zakresie:

zalecenia bankowi usuniecia w wyznaczonym terminie uchybief stwierdzonych
w toku postepowania w sprawie zezwolenia na stosowanie metody wewnetrznej lub
zezwolenia na wprowadzenie rozszerzeh lub zmian w zakresie metod wewnetrznych,

zalecenia bankowi usuniecia w wyznaczonym terminie uchybien stwierdzonych
w toku postepowan w sprawie zezwolef na klasyfikacje ekspozyciji kredytowych
opartej na podstawie wewnetrznych modeli ryzyka kredytowego oraz utworzenie
rezerw celowych oraz odpiséw aktualizujgcych naleznosci zwigzanych z tymi
ekspozycjami.
Dostosowuje on takze wysoko$¢ kar, jakie mogq by¢é nakiadane przez KNF
za niedochowanie zobowigzah inwestorskich, do przepiséw prawa Unii Europejskiej
(10% przychodu dla oséb prawnych i 21 312 000 zt dla oséb fizycznych).

W projekcie rozszerzono liczbe podmiotdéw, ktérym mozliwe bedzie udzielenie informacji
objetych tajemnicqg bankowq. Bedq nimi takze: Zandarmeria Wojskowa, Straz
Graniczna, Szef Centralnego Biura Antykorupcyjnego, Szef Agenciji Bezpieczefistwa
Wewnetrznego i Biuro Nadzoru Wewnetrznego. Bank ma mie¢ takze obowigzek
udzielania KNF informacji stanowiqgcych tajemnice bankowq w razie otrzymania
przez KNF wniosku o przekazanie takich informacji od organu nadzoru nad rynkiem
ubezpieczeniowym lub emerytalnym, z ktérym krajowy nadzér zawart odpowiednie
porozumienie.

Projekt rozszerza obowigzek informowania przez banki o dziataniach dotyczgcych planu
naprawy. Zgodnie z projektem informowany bedzie nie tylko KNF, ale takze Bankowy
Fundusz Gwarancyjny.

W kontekscie emitentéw wprowadzono przepisy rozszerzajgce kompetencje KNF
w zakresie:

zqdania informacji — od podmiotéw nienadzorowanych, bedgcych strong umowy,
transakcji lub porozumienia z emitentem,

zqdania informacji — od emitenta w zakresie polityki wynagrodzen i sprawozdania
z realizaciji tej polityki, oraz

naktadania kar — réwniez na cztonkdéw organdéw emitentdw innych niz z emitenci akciji.

Z projektu zostata usunieta instytucja kuratora dla emitenta powotywanego przez KNF
oraz przepisy zmieniajgce wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji. Te ostatnie
weszly w zycie w maju 2022 r.
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USTAWA O OCHRONIE OSOB ZGtASZAJACYCH
NARUSZENIA PRAWA (PROJEKT)

Najnowszy projekt ustawy z 5.01.2023 r. o ochronie 0séb zgtaszajqcych naruszenia
prawa ma celu wdrozenie dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/1937
223.10.2019 . w sprawie ochrony oséb zgtaszajqcych naruszenia prawa Unii (dyrektywa
019/1937).

W dyrektywie 2019/1937 ustanowiono zasady i procedury dotyczqce ochrony
~Sygnalistéw”, czyli osdb, ktére zgtaszajq informacje uzyskane w kontekscie zwigzanym
z pracqg na temat naruszen prawa UE. Projektowana ustawa ma objgé ochronq
osoby dokonujgce zgtoszenia lub ujawnienia informacji lub uzasadnionych podejrzeh
naruszenia prawa, pracujgce w sektorze prywatnym lub publicznym, ktére uzyskaty
informacje na temat naruszenia w kontekscie zwigzanym z pracq.

Zakresem ustawy objete bedzie zgtaszanie naruszef prawa niezaleznie od tego, czy
dokonywane bedzie przez $wiadczgcych prace w ramach stosunku pracy, czy tez przez
inne osoby, ktére powziety wiadomos¢ o naruszeniu prawa w kontekScie zwigzanym
z pracq, niezaleznie od podstawy prawnej i formy Swiadczenia pracy lub petnienie
stuzby, jak réwniez niezaleznie od tego, czy dany stosunek prawny ma zosta¢ dopiero
nawiqgzany, istnieje czy juz ustat.

Srodki ochrony stosowane majq byé odpowiednio takze wobec innych oséb, takich jak
osoby pomagajgce w dokonaniu zgtoszenia, osoby trzecie powigzane ze zgtaszajgcym
oraz podmioty powigzane ze zgtaszajgcym, w szczegdlnoéci stanowiqgce wiasnosé
lub zatrudniajqce zgtaszajgcego. Przedstawiona w projekcie ustawy definicja
naruszenia prawa ma nie by¢ ograniczona do przypadkdéw, gdy w danym obszarze
prawa naruszenie jest regulowane wytgcznie okreslonym przepisem prawa unijnego
lub implementujgcym go aktem prawa krajowego. Jak wskazano w uzasadnieniu
szersze podejScie uzasadnione jest wzgledami praktycznymi, tj. czytelnosciq
i przewidywalnosciq zakresu przepiséw z perspektywy zgtaszajgcego, podmiotu
prawnego, organéw publicznych i innych podmiotéw stosujgcych prawo.

OCHRONA KONKURENCJI | KONSUMENTOW (PROJEKT)

31.01.2023 r. zostat przekazany do Sejmu rzgdowy projekt ustawy o zmianie ustawy
o ochronie konkurencji i konsumentéw. Projektowana nowelizacja implementuje
do polskiego porzqdku prawnego Dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2019/1 z 11.12.2018 r. majgcq na celu nadanie organom ochrony konkurenciji panstw
czionkowskich uprawnieh w celu skuteczniejszego egzekwowania prawa i zapewnienia
nalezytego funkcjonowania rynku wewnetrznego (dalej jako ,Dyrektywa ECN+").

Zgodnie z projektem Prezes UOKIiK bedzie miat mozliwo$€ m.in.:

natozenia okresowej kary pienigznej na przedsigbiorcow, ktérzy nie wykonujq
natozonych na nich obowigzkéw,

pozyskiwania informaciji od oséb fizycznych.
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Doprecyzowany zostanie przepis dotyczqcy naktadania kar na zwigzki przedsigbiorcow.
Chodzi m.in. o wprowadzenie szczegdtowych regulacji obliczania obrotu zwigzku
przedsiebiorcéw oraz jego poszczegdlnych czionkédw na potrzeby naktadania kary
pienieznej oraz umozliwienie egzekwowania kary w przypadku niewyptacalnosci
takiego zwigzku.

Nastgpi zmiana sposobu ustalania kary naktadanej za naruszenia, do ktérych doszto
w trakcie bgdz w zwiqgzku z kontrolg oraz wynikte z niezastosowania si¢ do decyzji Prezesa
UOKIK. Chodzi o zastgpienie maksymalnego putapu kary okre$lonego kwotowo, putapem
okreslonym, jako procent obrotu. Kara pienigzna za te naruszenia bedzie nie wieksza niz 3%
obrotu osiggnietego w roku obrotowym poprzedzajgcym rok natozenia kary.

Projekt przewiduje, ze w przypadku naruszenia przez przedsigbiorce zakazu zawierania
niedozwolonych porozumien lub naduzywania pozycji dominujgcej, naruszenia
dopuszcza sie réwniez przedsigbiorca lub przedsiebiorcy wywierajgcy decydujgcy
wplyw na tego przedsigbiorce.

Wzmocniona zostanie skuteczno$¢ dziatania programéw tagodzenia kar, co moze
zacheci¢ potencjalnych wnioskodawcéw do informowania organdéw ochrony
konkurenciji o tajnych, niedozwolonych porozumieniach ograniczajgcych konkurencije.

Wprowadzone zostang nowe przepisy dotyczqgce uzasadnienia zarzutéw przez
UOKiK. Po zmianie, uzasadnienie zarzutdw bedzie wydawane na etapie wszczecia
postepowania.

Obowiqgzek ten bedzie dotyczy¢ postepowan:

antymonopolowych w sprawach praktyk ograniczajgcych konkurencije,
w sprawach praktyk naruszajgcych zbiorowe interesy konsumentéw,

w sprawach o uznanie postanowiefi wzorca umowy za niedozwolone,
w sprawach naktadania kar pienieznych.

Wprowadzona zostanie piecioletnia kadencja Prezesa UOKiK. Rozwigzanie to — wraz
z okre$leniem kryteridw powotania i odwotania oraz sposobu sprawowania tej funkcji
— ma na celu zapewnienie wiekszej niezaleznosci Prezesa UOKIK. Pozwoli takze na
planowanie polityki ochrony konkurencji i konsumentéw w dtuzszej perspektywie czasu.

Sektor bankowy wskazat ha konieczno$¢ poszanowania zasady proporcjonalnosci
i subsydiarno$ci we wdrazaniu tej regulacji. Ponadto, zasygnalizowano potrzebe
zmiany projektowanych przepiséw dotyczqcych uzasadniania zarzutédw: powinny one
by¢ przedstawiane bezposrednio przed wydaniem decyzji, a nie wytgcznie na etapie
wszczecia postepowania.

PRAWO RESTRUKTURYZACYJNE | PRAWO
UPADtOSCIOWE (PROJEKT)

W dniu 7.02.2022 r. opublikowano projekt ustawy o zmianie ustawy — Prawo
restrukturyzacyjne oraz ustawy - Prawo upadtosSciowe. Celem projektu jest
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implementacja dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/1023
z 20.06.2019 r. w sprawie ram restrukturyzacji zapobiegawczej, umorzenia diugéw
i zakazéw prowadzenia dziatalno$ci oraz w sprawie Srodkéw zwiekszajqcych
skutecznos$¢ postepowan dotyczqgcych restrukturyzacji, niewyptacalnosci i umorzenia
dtugéw, a takze zmieniajqgcej dyrektywe (UE) 2017/1132 (dyrektywa o restrukturyzacji
i upadiosci). Panstwa cztonkowskie zobowigzane byty do implementacii przepiséw do
17.07.2022r.

Istotq rozwiqzan ujetych w projekcie jest:

objecie uktadem z mocy prawa wierzytelnosci zabezpieczonych rzeczowo,

rozszerzenie katalogu dokumentdéw dotqgczanych przez dtuznika do wniosku
o otwarcie postgepowania upadto$ciowego, m.in. o informacje dotyczqce wptywu
otwarcia tego postepowania na zatrudnienie w przedsigbiorstwie dtuznika oraz
wskazanie podmiotdw, ktérych plan restrukturyzaciji nie dotyczy wraz ze wskazaniem
przyczyn nieobjecia ich planem,

wprowadzenie jako zasady pozostawienia diuznikowi petnego zarzgdu
nad przedsiebiorstwem w toku postepowania restrukturyzacyjnego (ograniczenie
zarzqdu dtuznika do czynno$ci zwyktego zarzqdu nastgpi¢ wytqgcznie
na podstawie decyzji sqdu zawartej w postanowieniu o otwarciu postepowania
restrukturyzacyjnego),

wprowadzenie mechanizmu zatwierdzania uktadu wbrew sprzeciwowi grupy
wierzycieli poprzez przyjecie zasady, ze w przypadku braku wigkszosci do przyjecia
uktadu w kazdej grupie wierzycieli, uktad bedzie przyjety na wniosek dtuznika
lub za jego zgodgq, jesli wiekszos¢ grup wierzycieli glosowata za uktadem, w tym
co najmniej jedna grupa wierzycieli zabezpieczonych rzeczowo lub wierzycieli
o wyzszym stopniu uprzywilejowania od wierzycieli kat. Il z regulacji prawa
upadiosciowego, a w przypadku niespetnienia tego warunku, co najmniej jedna
grupa wierzycieli glosowata za przyjeciem uktadu, pod warunkiem ze grupa ta
nalezy do tej kategorii wierzycieli, ktéra w przypadku przeprowadzenia postepowania
upadtosciowego otrzymataby czesciowe zaspokojenie, przy zastosowaniu wyceny
zaktadajgcej kontynuacije dziatalnosci przedsiebiorstwa dtuznika,

ochrona dtuznika przed egzekucjqg wierzytelnosci objetych uktadem w okresie
od dnia zawarcia uktadu do dnia zakoficzenia postepowania restrukturyzacyjnego
lub jego prawomocnego umorzenia,

jednolite uregulowanie wstrzymania indywidualnych czynno$ci egzekucyjnych
wobec diuznika w okresie od otwarcia postepowania z zakresu restrukturyzaciji
zapobiegawczej do chwili zawarcia uktadu (wprowadzenie zawieszenia czynnosci
egzekucyjnych na okres 4 miesiecy od dnia otwarcia postgpowania oraz instytuciji
przedtuzenia tego zawieszenia przez sqd, na dalszy okres, fqgcznie nieprzekraczajgcy
12 miesigcy),

rozszerzenie dopuszczalnosci przeprowadzania dowodu z opinii biegtego w postepo-
waniu restrukturyzacyjnym,

zapewnienie ochrony nowego oraz przejsciowego finansowania diuznika w toku
postepowania restrukturyzacyjnego poprzez zagwarantowanie, ze finansowanie to,
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w razie pézniejszego ogtoszenia upadtosci dtuznika, nie bedzie mogto by¢ uznane
za bezskuteczne w stosunku do masy upadtoéci, jezeli byto ono uwzglednione
w planie restrukturyzacji oraz zostato zatwierdzone przez rade wierzycieli lub
sedziego-komisarza,

zapewnienie ochrony transakcjom, ktére byty racjonalne i niezwtocznie konieczne
do negocjowania planu restrukturyzaciji poprzez zagwarantowanie, ze nie bedq one
mogty zosta¢ uznane za bezskuteczne, niewazne lub niepodlegajgce wykonaniu
z tego powoduy, ze dokonano ich ze szkodq dla ogbtu wierzycieli.

ZAPOBIEGANIE KRADZIEZY TOZSAMOSCI (PROJEKT)

Projekt ustawy o zmianie niektérych ustaw w zwiqzku z zapobieganiem kradziezy
tozsamosci zawiera rozwigzania umozliwiajgce osobie (obywatelowi polskiemu lub
cudzoziemcowi), ktérej dane dotyczq zastrzezenia lub cofnigcia zastrzezenia numeru
PESEL za pomocq ustugi elektronicznej lub osobiscie w siedzibie organu dowolnej gminy.
W przypadku osoby ubezwiasnowolnionej czynnos$¢ taka bedzie mogta zosta¢ podjeta
osobiscie bqgdz przez kuratora lub opiekuna. Projekt przewiduje utworzenie rejestru
zastrzezeh numerdw PESEL, w ktérym bedzie odnotowanie zastrzezenie i cofnigcie
zastrzezenia numeru PESEL, jak réwniez data dokonania tych czynnosci. Osoba fizyczna
nieposiadajgca dostepu do internetu albo profilu zaufanego bedzie mogta stawi¢ sie
osobiscie w dowolnym urzedzie gminy i po okazaniu dokumentu tozsamosci, ztozy¢
whniosek o wpisanie w rejestrze zastrzezenia swojego numeru identyfikacyjnego lub
zdjecie takiego zastrzezenia.

W projekcie zostat rowniez okreslony katalog podmiotéw zobligowanych do weryfikacji
istnienia zastrzezenia numeru PESEL pod rygorem braku mozliwo§ci dochodzenia
roszczefi powstatych np. z zawartej umowy. Jesli numer PESEL jest zastrzezony
podmiot taki powinien odméwi¢ dokonania czynnosci. Natomiast w razie braku
odmowy i zrealizowania czynno$ci umowa bedzie wazna, ale zawarta wyitgcznie na
ryzyko podmiotu zobligowanego i bez mozliwosci dochodzenia roszczeh w stosunku
do wiasciciela danych. Jesli numer PESEL nie jest zastrzezony — transakcja moze zosta¢
zrealizowana zgodnie z przyjetymi przez strony ustaleniami. Zastrzezenie bedzie mozna
cofngé na dowolny czas i pézniej je ponowic. Liczba zastrzezef nie bedzie ograniczona,
natomiast dla celéw obrotu gospodarczego oraz dowodowych w mogqcych zaistnie¢
sprawach spornych — zgtoszone zastrzezenie zostanie zarejestrowane w czasie
rzeczywistym, a jego cofniecie — w dniu nastepujgcym po zgtoszeniu (niezaleznie
od tego czy bedzie to dzief roboczy czy tez ustawowo wolny od pracy).

Ponadto, przepisy szczegblne przewidujq, ze w przypadku weryfikacji istnienia
zastrzezenia numeru PESEL, bedzie ono widoczne od razu w systemie, natomiast
skutki zwigzane z niemoznosciq dochodzenia roszczeh zostang wprowadzone od dnia
nastepnego po zastrzezeniu. Ma to na celu uniknigcie trudnosci i niedoméwien
przy ustalaniu doktadnej daty umowy w zestawieniu z zastrzezeniem - szczegblnie
w przypadku umoéw zawieranych na odlegto$€, gdzie w rachube wchodzi np. czas
reakcji serwera oraz mozliwo$¢ dokonywania niektérych operacji w ciggu kilku sekund.
Proponowana ustuga nie bedzie miata wptywu na mozliwo$€ prowadzenia dziatan
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marketingowych oraz reklamowania swoich ustug przez podmioty zobligowane
do weryfikacji zastrzezenia numeru PESEL.

Sektor bankowy wzigt udziat w konsultacjach publicznych ww. projektu, zwracajqc
uwage na:

konieczno§¢ doprecyzowania zakresu zastosowania przedmiotowej ustawy
(podmiotéw obowigzanych do jej stosowania, rodzaju uméw, zakresu weryfikacii),

celowo$¢ uwzglednienia instytucji utworzonej na podstawie 105 ust. 4 Prawa
bankowego jako podmiotu, za posrednictwem ktérego bedzie dokonywane
zastrzezenie numeru PESEL oraz jego wycofanie i weryfikacja,

konieczno§¢ zapewnienia mozliwosci zastrzezenia numeru PESEL i wycofania
zastrzezenia w czasie rzeczywistym,

rozwazenie informowania klientéw o zmianach dotyczgcych zastrzezenia PESEL
rébwniez przez instytucje utworzone na podstawie art. 105 ust. 4 Prawa bankowego
(rejestry kredytowe).

ROZPORZADZENIA (WYBRANE)

ZOBOWIAZANIA DO ZAPLATY SKtADEK DO BFG

Rozporzqdzenie z 18.02.2022 r. Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej
w sprawie przekazywania w formie zobowiqzah do zaptaty sktadek wnoszonych do
BFG przez banki, oddziaty bankéw zagranicznych, firmy inwestycyjne, spétdzielcze kasy
oszczednosciowo-kredytowe oraz KSKOK stanowi wykonanie upowaznienia zawartego
w art. 304 ust. 11 ustawy o BFG.

W tym celu minister wtasciwy do spraw instytucji finansowych okreslit, w drodze
rozporzqdzenia:

dodatkowe warunki, jakie powinny spetnia¢ umowy migedzy podmiotami
wnoszgcymi sktadki w formie zobowigzan do zaptaty a NBP i KDPW S.A. lub spotkg,
ktérej KDPW — zawierajgce postanowienia o objeciu nieodwotalng blokadq na rzecz
Funduszu aktywdéw stanowigcych zabezpieczenie zobowigzania do zaptaty oraz
§rodkéw z tytutu ich wykupu do czasu nabycia kolejnych aktywow,

minimalny poziom stosunku wartosci aktywéw, w ktére ulokowano Srodki
stanowiqce pokrycie zobowigzania do zaptaty — do wielkosci tych zobowigzan,

limity okres$lajgce udziat poszczegdlnych aktywéw w tgcznej kwocie srodkéw
odpowiadajgcych zobowigzaniom do zaptaty,

szczegbtowy zakres i tryb przekazywania Funduszowi informacji o ww. §rodkach
i aktywach przez podmioty krajowe i oddziaty bankéw zagranicznych,

sposbb wyceny aktywdw stanowiqcych zabezpieczenie zobowigzah do zaptaty
przejetych zgodnie z art. 304 ust. 3 lub ust. 10a ustawy.
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WAGI RYZYKA DLA KREDYTOW HIPOTECZNYCH

Rozporzgdzenie Ministra Finansow z 18.03.2022 r. zmieniajgce rozporzqdzenie w sprawie
wyzszej wagi ryzyka dla ekspozyciji zabezpieczonych hipotekami na nieruchomosciach.

Rozporzqdzenie stanowi realizacje rekomendacji KSF i zawiera propozycje obnizenia
wagi ryzyka dla ekspozycji zabezpieczonych na ww. nieruchomosci, w przypadku ktorej
wysokos€ raty kapitatowej lub odsetkowej uzalezniona jest od zmian kursu waluty
lub walut innych niz waluty przychodéw osigganych przez diuznika. Bedzie to jednak
mozliwe w sytuaciji, gdy banki zobowigzq sie do uczestnictwa w postepowaniach
przed sgdem polubownym, ktérych celem jest zawarcie ugéd z kredytobiorcami.
Jak wskazano w uzasadnieniu do rozporzgdzenia, celem tego rozwigzania jest
dostarczenie bodzca regulacyjnego do jak najszerszego zaangazowania sie bankéw
w postepowania przed sqdem polubownym, tak aby tego rodzaju proces objat
w szerokim zakresie walutowe kredyty mieszkaniowe. Obnizenia wag ryzyka, ujete
w rozporzqdzeniu to :

waga ryzyka 50% (z wyjqtkiem ekspozycji lub ich czesci ponad wartosé w petni

i catkowicie zabezpieczong hipotekg na nieruchomosci mieszkalnej), jezeli rezerwy

celowe i odpisy lub korekty wyniosg co najmniej 35% ekspozyciji brutto,

waga ryzyka 75%, jezeli rezerwy celowe i odpisy lub korekty wyniosqg co najmniej 28%,

waga ryzyka 100%, jezeli rezerwy celowe i odpisy lub korekty wyniosq co najmniej 20%.
Oznacza to, ze im wyzszqg rezerwe bank zawiqgze, tym nizszq wage ryzyka bedzie mégt
zastosowaé. Waga ryzyka kazdorazowo bedzie uzalezniona od poziomu zawigzanych
rezerw zwiqzanych z deklaracjq uczestnictwa w ww. postgepowaniach przed sqgdem
polubownym.

Zaproponowane rozwigzanie bedzie miato zastosowanie do 30.09.2023 r.

CZYNNIKI ZROWNOWAZONEGO ROZWOJU
W PRODUKTACH

W dniu 11.08.2022 r. wydane zostato rozporzgdzenie Ministra Finanséw zmieniajgcego
rozporzgdzenie w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych,
bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi
oraz bankdéw powierniczych.

Zmiana rozporzgdzenia jest zwigzana z koniecznoscig wdrozenia dyrektywy
delegowanej Komisji (UE) 2021/1269 z 21.04.2021 r. zmieniajgcq dyrektywe delegowang
(UE) 2017/593 w odniesieniu do uwzgledniania czynnikéw zréwnowazonego rozwoju
w zobowigzaniach w zakresie zarzqdzania produktami. Celem przepisow tej dyrektywy
jest zapewnienie zgodnosci przeptywdw kapitatu z dgzeniem do niskiego poziomu
emisji gazéw cieplarnianych i rozwoju odpornego na zmiany klimatu.

Rozwigzania przyjete w rozporzqgdzeniu majq na celu uwzglednienie czynnikéw
zrbwnowazonego rozwoju i celéw zwiqzanych ze zrbwnowazonym rozwojem
w wymogach w zakresie zarzgdzania produktami okreS§lonych w ww. dyrektywie.
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Jednoczes$nie wprowadza sig zasade, zgodnie z ktérg w odniesieniu do instrumentéw
finansowych uwzgledniajgcych czynniki zrbwnowazonego rozwoju hegatywna grupa
docelowa nie jest okreslana. Celem tej regulaciji jest zapewnienie tatwego dostepu
do instrumentéw finansowych uwzgledniajgcych czynniki zrwnowazonego rozwoju
réwniez klientom, ktérzy nie majq preferencji w zakresie zrbwnowazonego rozwoju.
W przeciwnym wypadku ich dostgp do takich instrumentédw bytby ograniczony
wytgcznie ze wzgledu na fakt, ze nie wskazali oni czynnikbdw zréwnowazonego rozwoju
w trakcie badania adekwatnosci.

FINANSOWE WSPARCIE UDZIELANE NA REALIZACJE
NIEKTORYCH PRZEDSIEWZIEC MIESZKANIOWYCH

Rozporzqdzenie Ministra Rozwoju i Technologii z 2112.2022 r. w sprawie finansowego
wsparcia udzielanego na realizacje niektérych przedsiewzie¢ mieszkaniowych okresla
szczegbtowe rozwigzania prawne umozliwiajgce kontynuacje rzqgdowego programu
wsparcia budownictwa socjalnego i komunalnego, zgodnie ze zmianami wynikajgcymi
z nowelizowanej ustawy o finansowym wsparciu.

Ustawa o Krajowym Planie Odbudowy (KPO) wprowadzita do rzqdowego programu
wsparcia budownictwa socjalnego i komunalnego, skierowanego przede wszystkim
do samorzgddéw gminnych, realizowanego przez BGK ze §rodkéw Funduszu Doptat,
instrumenty wsparcia zwigzane z wejsciem w zycie KPO, takie jak:

dodatkowe wsparcie modernizacji zasobu komunalnego, po spetnieniu wyzszych
standarddéw efektywnosci energetycznej realizowanych inwestycji mieszkaniowych
(tzw. grant MZG),

dodatkowe wsparcie dla nowego budownictwa czynszowego realizowanego przez
gminy we wspotpracy z prywatnymi inwestorami, np. spotecznymi inicjatywami
mieszkaniowymi/towarzystwami budownictwa spotecznego SIM/TBS, czy
spoétdzielniami mieszkaniowymi, pod warunkiem, ze w ramach przedsigwzigcia
zostanie zakupiona i zamontowana instalacja odnawialnego zrodia energii OZE (tzw.
grant OZE),

zwigkszone finansowe wsparcie przedsiewzie¢ polegajgcych na budowie
lokali pozostajgcych w mieszkaniowym zasobie gminy bgdz pozyskiwanych
(poprzez umowy najmu) do tego zasobu, pod warunkiem ze warto$¢ rocznego
zapotrzebowania na nieodnawialng energig pierwotng na jednostke powierzchni
pomieszczef o regulowanej temperaturze powietrza w budynku powstatym
w ramach tego przedsigwziecia nie bedzie przekraczata 52 kWh, a termin
zakonczenia realizacji przedsiewziecia objetego finansowym wsparciem wynikat
bedzie z Krajowego Planu Odbudowy i Zwigkszenia Odpornosci.
Uwzgledniajgc powyzsze, w rozporzqdzeniu niezbedne byto dodanie przepiséw
majgcych na celu okreS$lenie informacji, jakie bedg wymagane w przypadku
poszczegdlnych instrumentéw wsparcia wdrazajgcych KPO, potwierdzajgcych,
ze przedsiewziecie nie bedzie wyrzqdza¢ powaznych szkoéd dla celdw srodowiskowych
poprzez odpowiednie zastosowanie wytycznych DNSH zawartych w rozporzgdzeniu
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delegowanym Komisji UE 2021/2139 z 4.06.2021 r. uzupetniajgcym rozporzqdzenie
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/852 poprzez ustanowienie technicznych
kryteriow kwalifikacji stuzgcych okresleniu warunkéw, na jakich dana dziatalnosé
gospodarcza kwalifikuje sie jako wnoszqca istotny wktad w tagodzenie zmian
klimatu lub w adaptacje do zmian klimatu, a takze okresleniu, czy ta dziatalnosé
gospodarcza nie wyrzqdza powaznych szkéd wzgledem zadnego z pozostatych celéw
Srodowiskowych.

Ponadto, w rozporzqdzeniu doprecyzowano przepisy w zakresie rzgdowego programu
finansowego wsparcia budownictwa socjalnego i komunalnego.

Zawarto takze informacje, jakie powinien zawiera¢ wniosek o udzielenie finansowego
wsparcia, wymaganych dokumentéw, wzoru formularza, na ktérym dokonuje sie
rozliczenia poniesionych kosztéw oraz sposobu ustalania dopuszczalnej wysokosci
rekompensaty z tytutu $wiadczenia ustug publicznych, zgodnie z przepisami prawa Unii
Europejskiej.

POMOC DE MINIMIS BGK W FORMIE GWARANCJI
SPtATY KREDYTOW

Celem zmian ujetych w rozporzqdzeniu Ministra Finanséw z 28.12.2022 r. zmieniajgcego
rozporzqdzenie w sprawie udzielania przez Bank Gospodarstwa Krajowego pomocy de
minimis w formie gwarancji sptaty kredytéw jest zapewnienie mozliwosci obejmowania
gwarancjami BGK sptaty nie tylko kredytéw - finansowanych przez banki, ale takze
innych zobowiqzah — finansowanych zaréwno przez banki, jak i inne instytucje
finansowe, tj. w szczeg6lnosci firmy leasingowe i faktoringowe.

Gwarancja, zgodnie z rozporzgdzeniem bedzie mogta obejmowaé zatem nie tylko,
jak dotychczas, kredyty wchodzqce w sktad portfela kredytéw, stanowigcego zbidr
pojedynczych kredytdw, dla ktérego tqczng kwote limitu gwarancji udzielanych na
okres§lony czas okre$la umowa zawarta pomiedzy BGK a bankiem kredytodawcq,
ale takze inne zobowigzania wchodzgce w sktad portfela innych zobowiqzan,
stanowigcego zbiér pojedynczych umoéw cywilnoprawnych, dla ktérego tgczng kwote
limitu gwarancji udzielanych na okreslony czas okresli umowa zawarta pomigdzy BGK
a instytucjq finansowq (np. bankiem, czy firmgq leasingowq), w ktérej zobowigzania
te zostaty zaciggniete.

Wejécie w zycie rozporzqgdzenia rozszerzy oferte gwarancji BGK, kierowanych
do przedsigbiorcéw z sektora MSP, stanowigcych pomoc de minimis, a tym samym
wptyngé moze nie tylko na rozwéj tego sektora, ale i danego regionu, a finalnie takze
gospodarki kraju.
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PRZEKAZYWANIE INFORMACJI O PIENIADZU
ELEKTRONICZNYM

Rozporzqdzenie Ministra Finansdéw z 22.12.2022 r. w sprawie przekazywania informacji
Narodowemu Bankowi Polskiemu przez agentéw rozliczeniowych, wydawcoéw
instrumentéw ptatniczych oraz wydawcéw pieniqdza elektronicznego jest
niezbedne do wprowadzenia nowej formy przekazywania informaciji, ktéra miesci sig
w ramach sprawowania przez Prezesa NBP nadzoru systemowego nad podmiotami
zobowigzanymi, okre§lonymi w ustawie.

Wprowadzane zmiany majg na celu ujednolicenie rozwigzah w zakresie obowigzkdéw
informacyjnych wobec NBP i bedg zgodne z wymaganiami technicznymi Portalu
internetowego Systemu Informacji Sprawozdawczej i przygotowywanego systemu
Baza Statystyki Ptatnicze;.

Informacje sq przekazywane w postaci elektronicznej za posrednictwem internetowego
Portalu Systemu Informaciji Sprawozdawczej, przy uzyciu taksonomii XBRL udostepnionej
przez NBP w internetowym Portalu Systemu Informaciji Sprawozdawczej. Mata instytucja
ptatnicza, przekazujqc informacje, moze uzy¢ taksonomii innej niz XBRL.

DEKLARACJA WYSOKOSCI OPLATY NA
FINANSOWANIE DZIAtALNOSCI RZECZNIKA FINANSOWEGO
| JEGO BIURA

Rozporzgdzenie Ministra Finanséw z 22.12.2022 r. w sprawie deklaracji o wysokosci optaty
na finansowanie dziatalno$ci Rzecznika Finansowego i jego Biura okresla szczegbétowe
dane podmiotu rynku finansowego i informacje zawarte w deklaracji o wysokosci
optaty na finansowanie dziatalno$ci Rzecznika i jego Biura, sposdb sporzqdzenia tej
deklaracji oraz sposéb nadawania dostepu do systemu teleinformatycznego, za
posrednictwem ktbérego jest ona przekazywana.

Deklaracje sporzqdza sie w postaci elektronicznej odpowiadajgcej strukturze logicznej
udostepnionej na stronie internetowej Rzecznika Finansowego.

Dostep do systemu teleinformatycznego jest nadawany na pisemny wniosek podmiotu
rynku finansowego, ktoéry zawiera wskazanie imienia i nazwiska osoby upowaznionej
do sporzgdzenia deklaraciji.

ZMIANA WAG RYZYKA DLA EKSPOZYCJI
ZABEZPIECZONYCH HIPOTEKAMI NA NIERUCHOMOSCIACH

Rozporzgdzenie Ministra Finanséw z 18.03.2022 r. zmienito wczeéniejsze rozporzgdzenie
w sprawie wyzszej wagi ryzyka dla ekspozycji zabezpieczonych hipotekami
na nieruchomosciach. Zmiana wprowadzona w 2022 r. przewidywata obnizenie wagi
ryzyka do 30.09.2023 r. dla tych ekspozycji zabezpieczonych hipotekq na nieruchomosci
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mieszkalnej, w przypadku ktorej wysokos¢ raty kapitatowej lub odsetkowej uzalezniona
jest od zmian kursu waluty innej niz waluty przychodéw osigganych przez dtuznika
a bank powiadomit klientéw, ze bedzie przystepowaé do postgpowah przed sqgdem
polubownym w celu przedstawienia dtuznikom propozycji zamiany warunkéw umowy
kredytu zabezpieczonego tq hipotekq, skutkujgcej uniezaleznieniem wysokosci raty
kapitatowej lub odsetkowej od zmian kursu waluty innej niz waluta przychodéw
osigganych przez dtuznika oraz bank utworzyt rezerwy, odpisy aktualizujgce naleznosci
oraz korekty wartosci bilansowej brutto z tytutu zmian w szacowanych przeptywach
pienigznych zwigzanymi z tymi ekspozycjami (zgodnie z obowigzujgcymi zasadami
rachunkowoéci) pokrywajgce oczekiwane straty w odniesieniu do tych ekspozycji
na poziomie co najmniej 20%, 28% lub 35% ekspozycji brutto przed korektami tej
wartosci. W zaleznosci od poziomu pokrycia rezerwami i odpisami waga ryzyka moze
wynie$¢ 50%, 75% lub 100%. Zasadq jest, ze czym wyzszy poziom pokrycia potencjalnych
strat rezerwami i odpisami, tym nizsza moze by¢ zastosowana waga ryzyka dla
ekspozycji denominowanych lub indeksowanych do waluty obcej. Rozporzqdzenia
stanowi wiec okresowq zachete do zaoferowania klientowi przewalutowania kredytu
na ztote i jednoczesnie na utworzenie odpowiedniej rezerwy, ktéra pozwoli sfinansowaé
te konwersje i pokrycie straty z tego tytutu. Zacheta ma charakter czasowy, poniewaz
jej efektem powinno by¢ podpisanie umowy zamieniajgcej walute kredytu na ztote.
Innymi stowy, podpisanie umowy o zamianie waluty kredytu powinno nastgpi¢ do dnia
30.09.2023r.

REFORMA WSKAZNIKOW REFERENCYJNYCH

STANOWISKO KOMITETU STABILNOSCI FINANSOWEJ
W SPRAWIE WIBOR

W komunikacie z 9.12.2022 r. Komitet Stabilnosci Finansowej (KSF) odnotowat
pojawiajqce sig, zarébwno w przekazach medialnych, jak i w pozwach sqdowych préby
podwazania wiarygodnosci i reprezentatywnoéci wskaznika referencyjnego stopy
procentowej WIBOR. W tym kontekscie stwierdzit, ze nie znajduje zadnych podstaw
prawnych ani ekonomicznych do negowania prawidtowos$ci wyznaczania tego
wskaznika referencyjnego. W opinii Komitetu wymogi rozporzqdzenia PE i Rady (UE)
2016/1011 z 8.06.2016 r. w sprawie indekséw stosowanych jako wskazniki referencyjne
w instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru wynikéw funduszy
inwestycyjnych (BMR), ktére muszq spetniaé administrator oraz banki przekazujgce
dane na potrzeby wyliczania tego wskaznika, stanowig odpowiedniqg ochrong przed
ewentualnymi naduzyciami. W grudniu 2020 r. KNF wydata GPW Benchmark S.A. zezwolenie
na prowadzenie dziatalnosci jako administrator kluczowego wskaznika referencyjnego
stopy procentowej, potwierdzajgc tym samym, ze metoda opracowywania WIBOR jest
zgodna z rozporzqdzeniem i zapewnia rzetelno$§¢ oraz wiarygodno$¢ tego wskaznika.
Dziatalno§¢ GPW Benchmark S.A. podlega nadzorowi KNF, ktéry obejmuje takze
instrumenty zmierzajgce do zapewnienia odpowiedniej jakosci danych stuzqcych do
wyznaczania wskaznika referencyjnego oraz procesu jego wyznaczania.
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NARODOWA GRUPA ROBOCZA

W lipcu 2022 . z inicjatywy uczestnikéw rynku finansowego zostata powotana Narodowa
Grupa Robocza ds. reformy wskaznikdw referencyjnych (NGR) w zwigzku z planowang
reformq wskaznikéw referencyjnych w Polsce, zaktadajgcg m.in. wprowadzenie
nowego wskaznika referencyjnego stopy procentowej, ktérego danymi wejsciowymi sq
informacije reprezentujgce transakcje ON (overnight).

W pracach NGR udziat biorq przedstawiciele Ministerstwa Finanséw, Narodowego Banku
Polskiego, Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego, Bankowego Funduszu Gwarancyjnego,
Polskiego Funduszu Rozwoju, Gietdy Papieréw Warto§ciowych w Warszawie,
Krajowego Depozytu Papierdw WartoSciowych, Banku Gospodarstwa Krajowego, GPW
Benchmark, a takze wiodgcych banké4w komercyjnych, bankéw zrzeszajgcych banki
spotdzielcze, towarzystw funduszy inwestycyjnych oraz zaktadéw ubezpieczen, jak
réwniez organizacje branzowe zrzeszajgce podmioty rynku finansowego. Prace NGR
nadzorowane i koordynowane sq przez Komitet Sterujqcy.

Prace NGR majg na celu zapewnienie wiarygodno$ci, przejrzystosSci i rzetelnosci
opracowywania i stosowania nowego wskaznika referencyjnej stopy procentowej. NGR
otrzymata mandat do zidentyfikowania kluczowych kamieni milowych, prowadzgcych
do skutecznego zastqpienia przez nowy indeks WIRON obecnie stosowanych na rynku
wskaznikéw referencyjnych WIBOR i WIBID. Wybrany przez Komitet Sterujqcy indeks
WIRON (Warsaw Interest Rate Overnight) ma sie sta¢ docelowo kluczowym wskaznikiem
referencyjnym stopy procentowej w rozumieniu rozporzgdzenia BMR. Metodyka
kalkulacji indeksu WIRON jest tozsama z wcze$niej opracowanym i publikowanym przez
GPW Benchmark indeksem WIRD. Zmianie ulegta jedynie nazwa indeksu, aby lepiej
odzwierciedli¢ jego charakterystyke (oparcie na danych reprezentujgcych transakcije
overnight). Bedzie on stosowany w umowach finansowych (np. umowach kredytu),
instrumentach finansowych (np. papierach dtuznych lub instrumentach pochodnych)
oraz przez fundusze inwestycyjne (np. w ustalaniu optat za zarzqgdzanie).

NGR okreslita w Mapie Drogowej, ze przy efektywnej wspotpracy wszystkich
zaangazowanych stron, reforma wskaznikéw referencyjnych w Polsce zostanie
zrealizowana w catosci do kofica 2024 r,, przy czym wdrozenie przez uczestnikdéw rynku
nowej oferty produktéw finansowych stosujgcych indeks WIRON planowane jest na
lata 2023 i 2024. Zatozenia Mapy Drogowej opracowanej w ramach Narodowej Grupy
Roboczej wskazujg na gotowos¢ do zaprzestania opracowywania i publikowania
wskaznikéw referencyjnych WIBOR i WIBID od poczqtku 2025 r.
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REKOMENDACJE | KOMUNIKATY KNF
REKOMENDACJA

REKOMENDACJA A

W dniu 19.12.2022 r. Komisja Nadzoru Finansowego (KNF) przyjeta nowq Rekomendacie
A dotyczqcq zarzqdzania przez banki ryzykiem zwiqzanym z dziatalnosciq
na instrumentach pochodnych. Nowa Rekomendacja zastgpi Rekomendacje A z 2010 r.

Celem nowej Rekomendacji A jest dostosowanie jej postanowiefh do aktualnych
przepisdw; uwzglednia ona takze wnioski z obserwaciji i doSwiadczef zwigzanych
z dziataniami nadzorczymi. Postanowienia Rekomendaciji A to zbiér dobrych praktyk
dotyczqcych obowigzkéw i odpowiedzialnosci zarzqdu oraz rady nadzorczej,
identyfikacji i oceny ryzyka, monitorowania, systemu kontroli wewnetrznej oraz
kontrolowania i raportowania w zakresie ryzyka w omawianym przez Rekomendacje
obszarze.

KNF przyjeta w Rekomendacji podejscie oparte o zasade proporcjonalnosci, rozumiang
jako dostosowanie rozwigzan do indywidualnej specyfiki i profilu dziatalnosci banku
oraz skali ponoszonego przez bank ryzyka. Oznacza to, ze bank, prowadzqgc dziatalno$é
na instrumentach pochodnych, powinien stosowac sige do regulacji, a zakres polityki
i procedur powinien by¢ adekwatny do skali i stopnia skomplikowania tej dziatalnosci.

Postanowieniami Rekomendaciji A objeto oddziaty instytucji kredytowych oraz oddziaty
bankéw zagranicznych dziatajgce na terytorium RP w zakresie, w jakim ma do nich
zastosowanie ustawa Prawo bankowe oraz inne ustawy regulujgce dziatalnos¢
bankéw na terytorium RP. KNF oczekuje, ze oddziaty bankéw zagranicznych dziatajgce
na terytorium RP bedq przestrzega¢ postanowien Rekomendacji A w petnym zakresie,
natomiast oddziaty instytucji kredytowych bedq stosowaty sie do jej postanowien
z wytqczeniem niektérych rekomendacji, ktérych wykaz zostat wskazany w samym
dokumencie.

Termin dostosowania bankéw do rekomendacji to 31.12.2023 r.

REKOMENDACJA J (PROJEKT)

W 2023 r. nadal trwajg konsultacje projektu nowelizacji Rekomendaciji J dotyczqcej
zasad gromadzenia i przetwarzania przez banki danych o rynku nieruchomosci,
ma zastgpi¢ obecnie obowiqzujgcq Rekomendacje J z 2012 r.

Rekomendacja J zobowiqgzuje banki do uczestnictwa i wspottworzenia miedzybankowej
bazy danych o nieruchomosci. W polskim sektorze bankowym takq funkcje spetnia
od wrzesnia 2004 r. System Analiz i Monitorowania Rynku Obrotu Nieruchomosciami —
System AMRON.
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Zmieniana Rekomendacja J ma uwzgledni€ nowq strukture rynku nieruchomosci,
odpowiadajgcq praktyce bankowej w finansowaniu nieruchomosci.

Doprecyzowuje ona zakres obligatoryjnych cech nieruchomosci, ktére banki powinny
pozyskiwa¢ i gromadzi¢ w miedzybankowej bazie danych o nieruchomosciach.

W nowym brzmieniu projektowanej Rekomendacji J uwzgledniono zgtaszane przez
sektor bankowy propozycje, m.in.:

zawezono zakres gromadzonych przez bank danych do reprezentatywnych
.dla finansowanego przez bank rynku nieruchomosci”, a nie jak dotychczas
«dla catego rynku nieruchomosci”,

rozszerzono zakres gromadzonych przez banki danych o bankowo-hipotecznqg
warto$¢ nieruchomosci,

wprowadzono zmiang umozliwiajgcq wykorzystywanie przez banki jako wartosci
referencyjnej wartosci z bankowej oceny wartosci zabezpieczenia na nieruchomosci,

rozdzielono pojecia miejsca garazowego, garazu i miejsca postojowego.
Ponadto wprowadzono obligatoryjno$¢ uzupetniania opisu nieruchomosci o dane

dotyczqce Certyfikatu PHI, potwierdzajgcego spetnienie kryteribw budownictwa
pasywnego, a takze o informacije ze Swiadectwa Energetycznego.

Uchwalenie nowej wersji Rekomendacji J, podobnie jak to miato miejsce
w przypadku poprzedniej nowelizacji w 2012 r., ma skutkowaé jeszcze aktywniejszym
udziatem bankéw w Systemie AMRON - jedynej migedzybankowej bazie danych
o nieruchomosciach.

REKOMENDACJA U (PROJEKT)

Trwajq tez prace nad nowelizacjg Rekomendacji U regulujqcej zasady sprzedazy
ubezpieczen w bankach.

W ostatniej wersji z 2022 r. UKNF zaproponowat dodanie do wczesniej opubliko-
wanego projektu waznej zmiany dotyczgcej zasad ustalania prowizji dla bankéw
za dystrybuowanie produktéw ubezpieczeniowych (rekomendacja nr 20),
ograniczajgcych swobode prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej oraz zastrzezeh
EIOPA dotyczqgcych wyznaczania ceny bancassurance.

Sektor bankowy oraz sektor ubezpieczeniowy zakwestionowaty wymég okreslania
cen produktéw ubezpieczeniowych w oparciu o poziom szkodowosci i urzedowego
ustalania podziatu sktadki pomiedzy ubezpieczyciela i bank. Takie podejscie spowoduje
likwidacje wigkszosci produktéw lub repricing.

Sektor bankowy zwrécit takze uwage, ze oczekiwania UKNF, co do zawartosci treSciowej
Polityki Bancassurane powodujqg, ze polityka stanie si¢ niezwykle rozbudowangqg
regulacjq.
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STANOWISKO UKNF W SPRAWIE OCENY
ZDOLNOSCI KREDYTOWEJ PRZY UDZIELANIU KREDYTOW
OPROCENTOWANYCH ZMIENNA | OKRESOWO STALA STOPA
PROCENTOWA

7.03.2022 r. zostato opublikowane stanowisko UKNF w sprawie oceny zdolnoSci
kredytowej przy udzielaniu kredytéw zabezpieczonych hipotecznie na nierucho-
moséciach mieszkalnych oprocentowanych zmienng i okresowo statqg stopg
procentowq stanowigce de facto decyzje o czeSciowej zmianie zapiséw Rekomendacii
S KNF. W jego tresci organ nadzoru bankowego zalecit, zeby w procesie oceny zdolnosci
kredytowej wszystkie banki przyjmowaty minimalng zmiane poziomu stopy procentowej
o 5 pkt proc. Stanowito to zaostrzenie bezposrednich zapiséw Rekomendaciji S, w ktérej
jest mowa o buforze zmiany stopy procentowej w wysokoséci 2,5 pkt proc. Zaostrzenie
wymogow byto uzasadniane trwajgcq woéwczas fazg podnoszenia stdép procentowych
przez NBP. Zaostrzenie tego wymogu prowadzito do wiekszych trudno$ci w pozytywnym
rozpatrzeniu wnioskéw kredytowych sktadanych przez potencjalnych kredytobiorcow.

POLITYKA DYWIDENDOWA

W dniu 6.12.2022 r. KNF przyjeta stanowisko w sprawie polityki dywidendowej
m.in. bankéw komercyjnych, bankéw spétdzielczych i zrzeszajgcych w 2023 r.

Jak poinformowano w komunikacie bezposrednim celem polityki dywidendowej KNF
jest zapewnienie stabilnosci polskiego sektora finansowego poprzez dostosowywanie
bazy kapitatowej podmiotéw nadzorowanych do poziomu ponoszonego przez nie
ryzyka oraz ochrona odbiorcéw ustug finansowych tych podmiotéw.

BANKI KOMERCYJNE

Dla bankéw komercyjnych zasady wyptaty dywidendy w stosunku do Il potowy 2021 r.
nie zmienity sie.
Kwote dywidendy do wysokosci 50% zysku z 2022 r. bedg mogty wyptaci¢ jedynie banki
komercyjne spetniajgce jednoczesnie ponizsze kryteria:
nierealizujgce programu naprawczego,
pozytywnie oceniane w ramach procesu BION (>= 2,5),
wykazujgce poziom dzwigni finansowej (LR) na poziomie wyzszym niz 5%,
posiadajgce wymogi CET], T1i TCR nie nizsze niz wymagane minimum.

Kwote do wysokosci 75% zysku z 2022 r. mogqg wyptaci€ jedynie banki spetniajgce jed-
noczesnie kryteria do wyptaty 50% z uwzglednieniem, w ramach kryteridw kapitato-
wych, wrazliwo§ci banku na niekorzystny scenariusz makroekonomiczny. Wrazliwosé
banku na niekorzystny scenariusz makroekonomiczny mierzona przy pomocy wynikoéw
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stress testéw nadzorczych definiowana jako: wzgledna zmiana CETI wyliczona pomig-
dzy najnizszym poziomem CET1 w horyzoncie scenariusza i CETl w momencie rozpocze-
cia testu, z uwzglednieniem korekt nadzorczych.

Kwote do wysokosci 100% zysku z 2022 r. mogqg wyptaci¢ jedynie banki spetniajgce
jednoczesnie kryteria do wyptaty 756%, a takze ktérych portfel naleznosci od
sektora niefinansowego charakteryzuje sie dobrq jokoécig kredytowq (udziat NPL,
z uwzglednieniem instrumentéw dtuznych, na poziomie nieprzewyzszajgcym 5%).

Wymienione kryteria bank powinien spetnia¢ zarbwno na poziomie jednostkowym, jak
i skonsolidowanym.

Dla bankéw posiadajgcych istotny portfel walutowych kredytéw mieszkaniowych stope
dywidendy nalezy dodatkowo skorygowac¢ zgodnie z ponizszymi kryteriami:

Kryterium 1 — bazuje na udziale walutowych kredytéw mieszkaniowych
dla gospodarstw domowych w catym portfelu naleznosci od sektora niefinansowego:

banki z udziatem powyzej 5% — korekta stopy dywidendy o 20 p.p.,

banki z udziatem powyzej 10% — korekta stopy dywidendy o 40 p.p.,

banki z udziatem powyzej 20% - korekta stopy dywidendy o 60 p.p.,

banki z udziatem powyzej 30% — korekta stopy dywidendy o 100 p.p.

Kryterium 2 — bazuje na udziale kredytéw udzielonych w latach 2007 i 2008
w portfelu walutowych kredytéw mieszkaniowych dla gospodarstw domowych:

banki z udziatem powyzej 20% — korekta stopy dywidendy o 30 p.p.,

banki z udziatem powyzej 50% — korekta stopy dywidendy o 50 p.p., przy czym tgczna
wartosé korekty (maksymalnie 100%) jest sumq korekt wynikajgcych z obu kryteriéw.

BANKI SPOtDZIELCZE | ZRZESZAJACE

Banki zrzeszajgce banki spoétdzielcze powinny stosowaé sie do ogdlnych zatozef polityki
dywidendowej, takich samych jak w przypadku innych bankéw komercyjnych.

Natomiast banki spétdzielcze bedq obowigzywaty w 2023 r. nowe zasady, bowiem KNF
podwyzszyt im kwoty wyptaty dywidend w stosunku do roku poprzedniego.

Dywidendy nie powinny wyptacaé banki spétdzielcze, ktérych wskaznik C/l ksztattuje sie
na poziomie powyzej 85% oraz banki realizujgce dziatania naprawcze.

Wyptata dywidendy w pozostatych bankach spétdzielczych powinna nastqpi¢
na nastgpujgcych zasadach:

do 15% zysku za 2022 r. mogq wyptaci¢ banki spétdzielcze spetniajgce tqcznie
nastepujgce kryteria:

pozytywnie oceniane w ramach BION (>= 2,5),
posiadajgce poziom dzwigni finansowej (LR) wyzszy niz 5%,
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tgczny wspétczynnik kapitatu TCR >=12,0%, T1 >=10,0%, CET1 >=8,5%,
niekorzystajgce z mozliwosci pomniejszania podstawy tworzenia rezerw celowych.
Kwoteg do wysokosci 10% zysku za 2022 r. mogq wyptaci¢ banki:

Spetniajqce tqgcznie powyzsze kryteria, ale korzystajgce z mozliwosci pomniejszania
podstawy tworzenia rezerw celowych.

Kwote do wysokosci 5% zysku za 2022 r. mogq wyptaci¢ banki spétdzielcze
spetniajqgce tgcznie nastgpujqce kryteria:

ocena w ramach BION (>= 3,25),
posiadajgce poziom dzwigni finansowej (LR) wyzszy niz 5%,

Niezaleznie od okreslonych wyzej zasad, w zwigzku z obecnqg sytuacjq geopolityczng
i gospodarczg oraz mozliwoscig pogorszenia sytuacji ekonomiczno-finansowej
bankdéw w 2023 r., banki spoétdzielcze spetniajqce kryteria do wyptaty dywidendy
z zysku za 2022 r. powinny rozwazy€ catkowite zatrzymanie zysku i przeznaczenie go na
wzmochnienie bazy kapitatowe;.

PRZEGLAD ADEKWATNOSCI WSKAZNIKA BUFORA INNEJ
INSTYTUCJI O ZNACZENIU SYSTEMOWYM

W grudniu 2022 r. KNF dokonat przeglgdu adekwatnosci wskaznika bufora innej
instytucji o znaczeniu systemowym, tzw. bufora O-Sll. W wyniku przeglgdu
potwierdzono, ze 10 bankdéw w Polsce jest uznawanych nadal za instytucje o znaczeniu
systemowym. W wyniku przeglgdu 5 bankéw otrzymato informacije o podwyzszeniu
poziomu bufora, jeden bank miat zmniejszony poziom, a pozostate 4 banki miaty
utrzymac¢ bufor na dotychczasowym poziomie. Najwiekszy wzrost bufora wyniost
az 1 pkt proc., pozostate zmiany wyniosty 0,25 lub 0,15 pkt proc.

ZALECENIE DOTYCZACE ZWIEKSZENIA FUNDUSZU
POMOCOWEGO INSTYTUCJONALNYCH SYSTEMOW
OCHRONY BANKOW SPOtDZIELCZYCH | BANKOW
ZRZESZAJACYCH

KNF wydat 2.12.2022 r. zalecenie jednostkom zarzgdzajgcym systemami ochrony bankéw
spétdzielczych i bankdéw zrzeszajgcych dotyczqce zwigkszenia funduszy pomocowych.
Zwigkszenie powinno nastgpi€ do 31.12.2023 r. do wysokosci odpowiadajgcej 1% srodkéw
gwarantowanych, a wiec do poziomu docelowego przewidzianego przepisami prawa.
Banki bedqgce uczestnikami systeméw ochrony, z wyjgtkiem bankdw zrzeszajgcych oraz
bankoéw spbétdzielczych korzystajgcych z pomocy zwrotnej systemow ochrony powinny
wnie$¢ 100% wymaganej kwoty do kohca 2022 r. Banki zrzeszajqce i banki spétdzielcze
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korzystajgce z pomocy zwrotnej majq zrobi¢ to do kofica 2023 r. KNF dostrzegajqc
znacznie lepsze wyniki finansowe bankowosci spoétdzielczej, wskazat wigc za celowe
uzupetnienie funduszu pomocowego systeméw ochrony do wymaganego poziomu,
uznajgc ze przy ewentualnych nizszych wynikach finansowych w przysztosci bedzie
trudniej to uczyni€ i warto zwigkszy¢ te funduszy mozliwie najwczesniejszym momencie.

PODATKI

POLSKI tAD 3.0

Ustawa z 7.10.2022 r. o zmianie ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych oraz
niektérych innych ustaw miata m.in. na celu udoskonalenie przepiséw dotyczgcych
opodatkowania dochodéw oséb prawnych (oraz na zasadzie analogicznego
odwzorowania, takze niektérych przepiséw w podatku dochodowym od osbéb
fizycznych i zryczattowanym podatku dochodowym) w sposéb, ktéry uczyni je bardziej
przejrzystymi i jednoczes$nie zapewni ich wigkszq efektywno$¢ z punktu widzenia ich
stosowania.

Ustawa zmierza takze do dokonania merytorycznych modyfikacji przepiséw
wprowadzonych do polskiego systemu prawnego w drodze ustawy z 29.10.2021 r.
o zmianie ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych, ustawy o podatku
dochodowym od oséb prawnych oraz niektérych innych ustaw (Polski tad).

Zmiany w podatku dochodowym od oséb prawnych dotyczqg m.in.: ryczattu
od dochodéw spdtek, podmiotéw obowigzanych do sporzgdzania lokalnej
dokumentacji cen transferowych, zasad rozliczania tzw. kosztéw finansowania
dtuznego, zasad obliczania podstawy opodatkowania, jezeli podatnik uzyskuje dochody
opodatkowane réznymi stawkami, podatku od dochodéw zagranicznej jednostki
kontrolowanej, podatku od przerzuconych dochodéw; podatku od przychoddéw
z budynkéw, opodatkowania spotek holdingowych, zwolnienia od podatku przychodéw
z dywidend, obowigzkéw ptatnikéw zryczattowanego podatku dochodowego,
obowiqzku sktadania za pomocg srodkéw komunikacji elektronicznej informacji
przez podatnikéw posiadajgeych zaktady (oddziaty) potozone na obszarze jednostki
samorzqdu terytorialnego innej niz wiaéciwa ze wzgledu na siedzibe, zwolnienia
o charakterze czasowym dotyczqcego obowiqzkéw natozonych na podatnikéw
zobowigzanych do zaptaty minimalnego podatku dochodowego.

W catoéci uchylono przepisy o ,ukrytej dywidendzie”, ktére zgodnie z Polskim tadem
miaty zaczgé obowigzywaé od 1.01.2023 r.

Wprowadzono 100% zwolnienie przychodéw z dywidend wyptacanych do polskiej spotki
holdingowej oraz ztagodzenie wymogow, ktére muszq by¢ spetnione po stronie polskiej
spotki holdingowej i spotki zaleznej (krajowej lub zagranicznej).

Zrezygnowano takze z mocq wstecznqg od 1.01.2021 r. z wymogu dotyczqcego posrednich

92



Najwazniejsze zmiany stanu prawnego i zmiany instytucjonalne..

transakcji z rajomi podatkowymi weryfikowania kontrahentdéw, aby stwierdzi¢, czy sq oni
rzeczywistymi wtaécicielami ptatnosci wynikajgcych z realizowanych z nimi transakcji.
Bezposrednie transakcje tzw. rajowe nadal podlegajq obowigzkom dokumentaciji, ale
ze znacznie podniesionymi progami.

Zmieniono zasady poboru podatku u zrédta, ktére przywrédcity stan sprzed z lat
wczeéniejszych. W zamierzeniu projektodawcdw zmiana miata stuzy€ urealnieniu
i ztagodzeniu mechanizmu poboru podatku w trybie pay & refund. Interpretacja
nowych zapiséw jest nadal jednak niejednoznaczna i wymaga stanowiska Ministerstwa
Finanséw. Zostato one wydane, przynajmniej w czesci dotyczqgcej obligacji skarbowych
i nie skarbowych obligacji notowanych na zorganizowanym rynku, w marcu 2023 r.

Doprecyzowano terminy zaptaty podatku od dochodu z podzielonego zysku, dochodu
z tytutu zysku na pokrycie strat, zaliczek na poczet przewidywanej dywidendy oraz
z tytutu rozdysponowanego dochodu z tytutu zysku netto. Na zaptate podatku
oraz ztozenie deklaraciji bedzie czas do kofica trzeciego miesigca roku podatkowego
nastepujgcego po roku, w ktérym podjeto uchwate o podziale zysku lub uchwate
o wyptacie zaliczki.

Zmiany w Kodeksie postepowania cywilnego oraz w ustawie o postepowaniu
egzekucyjnym w administracji dotyczq obowigzkédw dtuznika w sytuacji zbiegu
egzekucji do wierzytelno$ci z tytutu zajecia nadptaty lub zwrotu podatku. Zmiany
w ustawie o podatku od spadkéw i darowizn oraz w ustawie o podatku od czynnoSci
cywilnoprawnych dotyczg obowiqgzkdéw notariuszy jako ptatnikéw tych podatkow.
Zmiany w Ordynacji podatkowej dotyczg obowigzkédw informacyjnych podmiotow
obowigzanych do sporzqdzenia informacji o cenach transferowych oraz notariuszy,
w zakresie dotyczqgcym przede wszystkim funkcjonowania Centralnego Repozytorium
Elektronicznych Wypiséw Aktow Notarialnych.

Wczesniej, 9.06.2022 r. uchwalono ustawe o zmianie ustawy o podatku dochodowym
od 0s6b fizycznych oraz niektérych innych ustaw. Zmieniaty one w istotny sposéb
rozwiqzania przyjete w pazdzierniku 2021 r. w odniesieniu do zasad opodatkowania
dochodéw oséb fizycznych poprzez m.in. likwidacje ulgi dla klasy Sredniej, zwiekszenie
kwoty wolnej od podatku, obnizenie pierwszej stawki podatku w tabeli podatkowej,
przywrécenie mozliwo$ci dla przedsiebiorcéw nierozliczajgcych podatku wedtug
skali podatkowej odliczenia czesci zaptaconych skiadek zdrowotnych, przywrdcenie
preferencji dla oséb samotnie wychowujgcych dzieci. Nowe uregulo-wania, korzystne
dla zdecydowanej wiekszosci podatnikéw, miaty tez wptyw na ocene zdolnosci
kredytowej klientéw indywidualnych.
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ZANIECHANIE POBORU PODATKU BANKOWEGO
OD INSTYTUCJI FINANSOWYCH

Ustawa z 16.11.2022 r. o zmianie ustawy o podatku od niektérych instytucji finansowych
oraz niektérych innych ustaw dotyczy przede wszystkim wytgczenia z opodatkowania
podatkiem od niektdérych instytucji finansowych aktywéw z tytutu papieréw
wartosciowych ustawowo gwarantowanych przez Skarb Panstwa oraz operacji repo
przeprowadzanych przez CCP.

Dotychczas wytqgczeniem takim objete byty skarbowe papiery wartosciowe.
Instrumenty dtuzne gwarantowane ustawowo przez Skarb Pafistwa odzwierciedlajg
de facto ten sam poziom ryzyka. Wskazana zmiana miata na celu przede wszystkim
obnizenie kosztoéw finansowania emisji obligacji ustawowo gwarantowanych przez
Skarb PahAstwa. Dotyczy ona emisji obligaciji stuzqgcych finansowaniu programoéw
rzqdowych utworzonych, powierzonych lub przekazanych na podstawie odrebnych
ustaw Bankowi Gospodarstwa Krajowego albo Polskiemu Funduszowi Rozwoju S.A,,
jezeli z przepisdbw ustawy wprost wynika objecie ustawowqg gwarancjq Skarbu Panstwa
emisji tych obligacji. Opodatkowanie takich obligaciji podatkiem od niektérych instytuciji
finansowych oznacza konieczno$¢ zwigkszenia ich oprocentowania przez emitujgce je
podmioty o wysokos§¢ tego podatku. Natomiast w efekcie koszty ponosi Skarb Pafstwa,
ktéry ma ustawowy obowigzek zapewni¢ sfinansowanie obstugi i wykupu tych obligaciji.

Strategia Rozwoju Rynku Kapitatowego, wskazuje niedostatecznq efektywno$g,
przejrzystos¢ i ptynnoS¢ w obszarze wielu kluczowych segmentéw rynku kapitatowego,
obejmujgcych m.in. transakcje repo. W zwiqzku z powyzszym, wytgczono z podatku
od niektérych instytucji finansowych wartosci aktywéw wynikajgcych z transakcji,
ktérych przedmiotem sq skarbowe papiery warto§ciowe wraz z odpowiednio
otrzymanym lub udzielonym przyrzeczeniem odkupu (repurchase transaction), pod
warunkiem ze transakcje te zostang przeprowadzone na rynku regulowanym albo
w alternatywnym systemie obrotu (ASO) oraz rozliczone za posrednictwem podmiotu
bedgcego CCP. W ustawie wytqcza sig z podstawy opodatkowania wartosci aktywoéw
wynikajgcych z transakcji odkupu, ktérych przedmiotem sq skarbowe papiery
wartoSciowe prezentowane w bilansie przez podatnika.

Wprowadzenie takiego wytqgczenia powinno przyczyni¢ si¢ do znacznego zwigkszenia
wolumenu transakcji zawieranych w transparentnych systemach obrotu, w tym przez
kanaty elektroniczne, przy nizszych kosztach transakcyjnych, zapewniajgcych najlepsze
wykonywanie zlecef. Wytgczenie z podstawy opodatkowania podatkiem od niektérych
instytuciji finansowych wartosci aktywédw wynikajgcych z takich transakcji dotyczyé
bedzie zaréwno strony pasywnej transakciji repo (przyjetego depozytu zabezpieczonego
aktywami), jak i strony reverse repo (lokaty zabezpieczonej aktywami).

Rozwinigcie rynku repo skarbowych papieréw wartosciowych, usprawniajgc dziatanie
rynku wtérnego, powinno mie¢ réwniez pozytywny wptyw na rynek pierwotny, tj. sprzedaz
obligaciji skarbowych na przetargach, przyczyniajgc sig tym samym do stabilizacji popytu
na skarbowe papiery wartosciowe oraz do poprawy ich wyceny, a dzigki temu potencjalnie
do ograniczenia wydatkéw budzetu pafstwa na obstuge diugu Skarbu Panstwa oraz
zwiekszenia efektywnosci procesu finansowania potrzeb pozyczkowych.
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Nalezy dodag, ze warunki wytgczenia z podstawy opodatkowania wartosci aktywoéw
wynikajgecych z transakcji repo, dotyczgce miejsca zawarcia transakeji (rynek
regulowany lub ASO) oraz rozliczania transakcji poprzez CCP nie bedg musiaty byé
spetnione w przypadku transakc;ji repo, ktérych strong bedzie Skarb Panstwa, Narodowy
Bank Polski lub Bankowy Fundusz Gwarancyjny. Sektor bankowy postulowat takze
objecie zwolnieniem transakcji repo przeprowadzanych poza CCP, bo takie operacje
stanowity wigkszo$§¢, ale ta propozycja nie spotkata sie z akceptacjq Ministerstwa
Finanséw. Przyjete finalnie zapisy w tym zakresie sg na tyle nieprecyzyjne, ze wymagajq
interpretaciji.

PAKIET SLIM VAT 3 (PROJEKT)

W dniu 24.12.2022 r. zostat przyjety przez Rzqd pakiet uproszczeh w zakresie podatku
VAT, tzw. Pakiet Slim VAT 3.

Proponowane w pakiecie zmiany podzielono na 7 obszaréw:
Poprawa ptynnosci finansowe;j firm.
Zmniejszenie formalnosci w zakresie VAT w obrocie miedzynarodowym.
Rozszerzenie zakresu zwolnieh z VAT.
Mniej korekt i przyjazne rozliczanie VAT.
Prostsze fakturowanie i mniej obowigzkow.
Obnizanie sankcji VAT.
Konsolidacja i ujednolicenie wigzgcych informaciji.

Jedno z zaproponowanych rozwigzah ma na celu poprawienie ptynnosci finansowej
przedsigbiorcéw korzystajqgcych ze split payment, poprzez zmiany w ustawie Prawo
bankowe. W zwiqzku z pojawieniem sig¢ nhowego rodzaju podatnika, tj. grupy VAT,
uregulowano kwestig przekazywania srodkéw miedzy rachunkami VAT w grupie, czyli
wprowadzamy mozliwos¢ przekazywania $rodkéw z rachunku VAT cztonka grupy
na rachunek VAT przedstawiciela tej grupy.

Kolejna zmiana dotyczy rozszerzenia katalogu podatkédw i naleznosci, jakie mogq by¢
regulowane Srodkami z rachunku VAT o zaproponowane w projekcie daniny. Bedzie
nimi mozna optaci¢ réwniez podatek od wydobycia niektérych kopalin, podatek od
sprzedazy detalicznej, tzw. podatek cukrowy, tzw. podatek od produkcji okretowej,
optate od ,matpek” oraz podatek tonazowy.

Trzecia proponowana zmiana w Prawie bankowym polegaé ma na dodaniu w art. 62b
ust. 2 nowego punktu 4qa, bedgcego konsekwencjq wprowadzonego w ustawie o VAT
dodatkowego sposobu uwolnienia si¢ od odpowiedzialnosci solidarnej w sytuaciji
zmiany faktora.

Oproécz powyzszych rozwigzah podwyzszono limit wartosci sprzedazy matego podatnika
21,2 min do 2 min euro, co wptynie na zwigkszenie liczby podatnikéw uprawnionych
do stosowania metody kasowej oraz rozliczen kwartalnych w VAT.
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Zrezygnowano z wymogu posiadania faktury dotyczqcej wewngqtrzwspdlnotowego
nabycia towaréw (WNT) przy odliczaniu podatku naliczonego z tego tytutu.
Wprowadzamy przepisy umozliwiajgce sktadanie korekt deklaracji poza systemem OSS
i IOSS bezposrednio do tédzkiego Urzedu Skarbowego.

Doprecyzowano zasady stosowania kursu przeliczeniowego dla faktur korygujgcych
w przypadku, gdy faktura zostata wystawiona w walucie obcej. Wprowadzono takze
mozliwo$¢ rezygnaciji z dokonania korekty jezeli réznica pomiedzy proporcjq wstepnq
a ostatecznq nie przekracza 2 p.p.

Zlikwidowano obowiqzek uzgadniania z naczelnikiem urzedu skarbowego w formie
protokotu proporcji do odliczenia podatku naliczonego. Zamiast tego wprowadza sig
wymég zawiadomienia naczelnika urzedu skarbowego o przyjetej proporcji. Zwigkszono
kwote pozwalajgcg na uznanie, ze proporcja odliczenia okres$lona przez podatnika
wynosi 100%, w sytuacji gdy proporcja ta przekroczyta u niego 98%, z obecnych
500 zt do 10 tys. zt. Zmiana dotyczy podatnikébw wykonujgcych w ramach dziatalnosci
czynno$ci opodatkowane i zwolnione z VAT i umozliwia odliczenie catej kwoty VAT
w przypadku podatnikéw, u ktérych znaczng czes¢ obrotu stanowiqg czynnosci
opodatkowane VAT.

Wprowadzono uproszczenia w zakresie raportowania rozliczeh dotyczqce fakturowania
(m.in. dostosowanie warunkéw wystawienia faktury do e-paragonu) oraz prowadzenia
ewidencji sprzedazy przy zastosowaniu kas rejestrujgcych (m.in. mozliwos¢ rezygnaciji
z obowiqzku drukowania dokumentéw fiskalnych przez podatnikéw). Wprowadzono
nowy system dystrybucji paragonéw elektronicznych.

Konsoliduje sie takze wydawanie wigzgcych informacji poprzez wyznaczenie jednego
organu wiasciwego do wydawania Wigzqcej Informaciji Stawkowej (WIS), WIA, WIT
oraz WIP. Ujednolicono przepisy dotyczgce zasad wydawania i stosowania WIS i WIA,
czyli wigzgcych informacji o charakterze krajowym. Zlikwidowano optaty za wniosek
o wydanie WIS.

Zrezygnowano z obligatoryjnego wydawania przez organy podatkowe postanowieri
w sprawie zaliczenia wptaty/nadptaty/zwrotu podatku na poczet zalegtosci
podatkowych i odsetek za zwioke.

Rzqd planuje, ze pakiet SLIM VAT 3 miatby wej$¢ w zycie z dniem 1.04.2023 r.

POSTEPOWANIE EGZEKUCYJNE W ADMINISTRACJI -
ROSZCZENIA VAT

W dniu 3.01.2023 r. Rada Ministréw przyjeta projekt ustawy o zmianie ustawy
o postepowaniu egzekucyjnym w administracji oraz niektérych innych ustaw. W marcu
2023 r. zakonczyt sig proces legislacyjny, ustawa po jej podpisaniu przez Prezydenta RP
oczekuje na opublikowanie w Dzienniku Ustaw.

Zmiana ustawy z 17.06.1966 r. o postepowaniu egzekucyjnym w administracji wynika
z potrzeby uregulowania przymusowego dochodzenia naleznosci z tytutu podatku
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VAT rozliczanego w procedurach szczegélnych od podatnika, ktérego miejscem
zamieszkania lub siedziby jest inne parstwo niz Polska oraz dla ktérego panstwem
identyfikaciji jest panstwo inne niz Polska i w tym pafistwie identyfikacji zostata ztozona
deklaracja.

Ponadto, rozwigzania zawarte w projekcie ustawy majqg stuzy€ usprawnieniu dziatah
wierzyciela i organu egzekucyjnego w zakresie niezbednym do wszczecia i prowadzenia
administracyjnego postgpowania egzekucyjnego i zabezpieczajgcego.

Z punktu widzenia sektora bankowego najwazniejsze rozwiqgzania obejmujq
nastepujgce zagadnienia:

wprowadzenie w ramach egzekucji z rachunku bankowego zmiany polegajqce;j
na rezygnacji z obowigzku przetrzymywania przez bank srodkéw pienieznych
zajetych przez organ egzekucyjny,

usprawnione zostanie postgpowanie organdéw egzekucyjnych, w przypadku zbiegu
administracyjno-sgdowego poprzez rezygnacje z obowiqzku zawiadamiania
komornika sgdowego o sposobie rozliczenia srodkéw pienieznych — w przypadku,
gdy nie przekazat organowi egzekucyjnemu adnotacji, ktéra umozliwia prowadzenie
tqcznej egzekucji,

doprecyzowanie przepisdw o realizacji zajecia rachunku bankowego i rachunku VAT
w zakresie przekazywania do organu egzekucyjnego $rodkéw pienigznych dwoma
odrebnymi przelewami bankowymi, co umozliwi rozliczenie tych Srodkéw zgodnie
z przepisami podatkowymi,

uproszczony zostanie etap wszczegcia postgpowania egzekucyjnego i zabezpieczajqg-
cego. Chodzi o rezygnacje z nadawania klauzuli o skierowaniu tytutu wykonawczego
do egzekuciji administracyjnej i przyjeciu zarzgdzenia zabezpieczenia do wykonania,

usprawnieniu egzekucji z majgtku wspélnego zobowigzanego i jego matzonka,
w przypadku gdy odpowiedzialno§¢ zobowiqgzanego za zobowigzanie podatkowe
obejmuje majgtek wspdlny, a takze z majgtku obcigzonego zastawem skarbowym
i hipotekq przymusowg, jezeli wtasno$¢ tego majgtku przeszia na inny podmiot,

wprowadzenie przepisdw w zakresie rozstrzygania zbiegéw w ramach postgpowan
zabezpieczajqcych oraz zbiegdw postepowan zabezpieczajgcych z postgpowaniami
egzekucyjnymi,

umozliwienie przymusowego dochodzenia podatku VAT, ktory rozliczany jest
w szczegdblnych procedurach, tj. w sytuacji gdy miejscem zamieszkania lub siedziby
podatnika jest inne pahstwo niz Polska i deklaracja zostata ztozona w innym
panstwie,

wyltqczenie obowiqzku dorgczania zobowigzanemu upomnienia przed wszczeciem
postepowania egzekucyjnego oraz postanowienia o umorzeniu postgpowania
egzekucyjnego, gdy zobowigzany ma miejsce zamieszkania lub siedziby na terenie
innego panstwa niz Polska uzupetnienie elementdéw tytutu wykonawczego o dane
identyfikujgce zobowigzanego w panstwie cztonkowskim,

uregulowanie przeliczania podatku VAT w obcej walucie na waluteg polskq.

Do ustawy o VAT dodano nowy rozdziat ,Czasowe odwrotne obcigzenie podatkiem
gazu w systemie gazowym, energii elektrycznej w systemie elektroenergetycznym
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i ustug w zakresie przenoszenia uprawniefi do emisji gazéw cieplarnianych”.
Zgodnie z uchwalonym art. 145e ustawy o VAT w okresie od dnia 1.04.2023 r. do
dnia 28.02.2025 r. w przypadku dostawy gazu w systemie gazowym, dostawy energii
elektrycznej w systemie elektroenergetycznym i Swiadczenia ustug w zakresie
przenoszenia uprawnief do emisji gazéw cieplarnianych, o ktérych mowa w ustawie
z dnia 12.06.2015 r. o systemie handlu uprawnieniami do emisji gazéw cieplarnianych,
podatnikami sq osoby prawne, jednostki organizacyjne niemajgce osobowosci
prawnej oraz osoby fizyczne bedgce nabywcq tego gazy, tej energii lub ustugobiorcq
tych uprawnief, jezeli tgcznie sq spetnione nastgpujgce warunki:

w przypadku dostawy tego gazu lub tej energii - nabywcq jest podatnik
zarejestrowany zgodnie z art. 96 ust. 4, ktérego gtéwna dziatalno§¢ w odniesieniu
do nabywania gazu lub energii elektrycznej polega na ich odprzedazy i ktérego
wiasne zuzycie tych towardw jest nieznaczne;

w przypadku $wiadczenia tych ustug — ustugobiorcqg jest podatnik zarejestrowany
zgodnie z art. 96 ust. 4;

dostawa tych towardw lub Swiadczenie tych ustug sq dokonywane w ramach transakcji
zawartej bezposrednio lub za posrednictwem uprawnionego podmiotu na:

gietdzie towarowej w rozumieniu przepiséw o gietdach towarowych,

rynku regulowanym lub OTF w rozumieniu ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi,

dostawcq lub ustugodawcq jest podatnik zarejestrowany zgodnie z art. 96
ust. 4 ustawy o VAT, u ktérego sprzedaz nie jest zwolniona od podatku na podstawie
art. 113 ust. 1i 9 ustawy o VAT.

- WYMIANA INFORMACJI PODATKOWYCH Z INNYMI
PANSTWAMI (PROJEKT)

Projekt z 6.02.2023 r. ustawy o zmianie ustawy o wymianie informacji podatkowych
z innymi panstwami oraz niektérych innych ustaw ma na celu udoskonalenie
i rozszerzenie obowiqzujgcych przepiséw dotyczgcych zakresu wymiany informacji
i wspotpracy administracyjnej w sprawach podatkowych, poprzez:

natozenie na platformy cyfrowe obowigzku sprawozdawczego dotyczqcego
sprzedawcoéw dziatajgcych z pomocq tych platform,

zbudowanie mechanizmu wymiany informacji o sprzedawcach pomiedzy
panstwami cztonkowskimi oraz
poprawe obecnych mechanizméw wspbtpracy migdzy administracjami, np. poprzez
wprowadzenie mozliwosci przeprowadzania wspoélnych kontroli.
Implementacja ww. rozwigzan do krajowego porzqdku prawnego realizuje obowigzki
natozone na panstwa cztonkowskie w dyrektywie Rady (UE) 2021/514 z 22.03.2021 r.
zmieniajqcq dyrektywe 2011/16/UE w sprawie wspéipracy administracyjnej w dziedzinie
opodatkowania (DAC 7), tj. uzyskanie informacji o podatnikach uzyskujgcych dochéd
ze Swiadczenia ustug i sprzedazy towaréw za posrednictwem platform cyfrowych.
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KWARTALNA EWIDENCJA PLATNOSCI
TRANSGRANICZNYCH (PROJEKT)

W dniu 7.02.2023 r. Rada Ministrow przyjeta projekt ustawy o zmianie ustawy o podatku
od towaréw i ustug oraz niektérych innych ustaw dotyczgcy wprowadzenia nowych
regulacji nadktadajgcych na dostawcoéw ustug ptatniczych zlokalizowanych w Polsce,
obowiqzek prowadzenia kwartalnej ewidenciji ptatnoéci transgranicznych i odbiorcéw
ptatnoéci. Projekt ma na celu implementacje dyrektywy Rady (UE) 2020/284
718.02.2020 r. zmieniajgcej dyrektywe 2006/112/WE w odniesieniu do wprowadzenia
pewnych wymogéw dla dostawcoéw ustug ptatniczych.

Ewidencja ta bedzie udostgpniana drogqg elektroniczng Szefowi Krajowej Administracii
skarbowej (KAS). Obowiqzek ten bedzie dotyczyt m.in. krajowych bankéw, oddziatéw
bankéw zagranicznych, instytucji kredytowych, instytucji ptatniczych i SKOK-6w.
Ewidencja bedzie prowadzona, jezeli dostawca ustug ptatniczych zrealizuje
w ciggu kwartatu wiecej niz 25 takich ptatnosci na rzecz tego samego odbiorcy.
Wprowadzone zasady okreslania lokalizacji ptatnikéw i odbiorcéw ptatnosci.

Dane przekazywane do ewidenciji to, m.in.: informacje umozliwiajgce identyfikacje
odbiorcy ptatnosci i dotyczqce ptatnosci otrzymanych przez tego odbiorce
(m.in. dotyczqce kwoty i daty) i ewentualnych zwrotéw ptatnosci.

Zgromadzone w ewidencji ptatnoéci transgranicznych dane bedaq:

przechowywane przez szefa KAS,

umieszczone w unijnym centralnym elektronicznym system informaciji o ptatno-
sciach (CESOP).

System CESOP bedzie zbiera¢ dane przekazywane przez administracje wszystkich
panstw cztonkowskich. W ten sposéb powstanie kompleksowa baza danych
o ptatnosciach transgranicznych, realizowanych w ramach Unii i z krajami trzecimi,
z ktérej na Scisle okreslonych zasadach, bedg mogty korzystaé poszczegdlne parnstwa.

Administracja podatkowa zyska dodatkowe narzedzie do zwalczania oszustw
zwigzanych z VAT, w miedzynarodowym handlu elektronicznym.

ZANIECHANIE POBORU PODATKU DOCHODOWEGO
OD UMORZONYCH KREDYTOW HIPOTECZNYCH

Kolejnym z istotnych, powracajgcych zagadnieh w ubiegtym roku byto przedtuzenie
obowigzywania rozporzgdzenia w sprawie zaniechania poboru podatku CIT oraz
podatku PIT od niektérych dochodéw (przychodéw) podatnikéw, ktére jest stosowane
w przypadku kredytobiorcéw kredytéw CHF. Nalezy podkreslic, ze sektorowi bankowemu
udato sie nie tylko uzyskaé wydtuzenie terminu ww. regulacji do koAca 2022 r. (decyzja
MF zostata podjeta w styczniu ub.r.), ale réwniez na podstawie intensywnych rozméw
z regulatorem w grudniu 2022 r. wydane zostato nowe rozporzqdzenie ws. zaniechania
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poboru podatku dochodowego, zwigzanego z procesem ugodowym migdzy bankami
a klientami posiadajgcymi kredyty CHF, na okres kolejnych dwéch lat.

Zgodnie z rozporzqdzeniem Ministra Finanséw z 20.12.2022 r. zmieniajgcym
rozporzqdzenie w sprawie zaniechania poboru podatku dochodowego od niektérych
dochodéw (przychodéw) zwigzanych z kredytem hipotecznym udzielonym na cele
mieszkaniowe wydtuza sie na kolejne 2 lata zaniechanie poboru podatku dochodowego
od niektérych dochoddéw zwiqzanych z kredytem hipotecznym udzielonym na cele
mieszkaniowe. Zwolnienie to ma by¢ stosowane do 31.12.2024 r.

Zaniechanie dotyczy kredytobiorcéw bedgcych osobami fizycznymi oraz obowiqzku
zaptaty podatku dochodowego PIT od kwot wierzytelno$ci umorzonych przez
kredytodawce z tytutu zaciggnietego przed 15.01.2015 r. kredytu na zaspokojenie potrzeb
mieszkaniowych. Zwolnienie jest mozliwe, gdy dany kredyt dotyczy jednej inwestycji
mieszkaniowej, a kredytobiorca nie skorzystat z umorzenia wierzytelnosci z tytutu
kredytu mieszkaniowego przeznaczonego na inng inwestycje mieszkaniowaq.

Zwolnienie odnosi sie takze do przychodéw z tytutu zaptaty kwoty kredytu ponizej jego
wartosci nominalnej w zwiqzku z zastosowaniem przez kredytodawce ujemnych stép
referencyjnych.

Podatnicy CIT mogqg odliczyé od dochoddédw kwoty stanowiqgce robwnowarto§é
umorzonych wierzytelnosci z tytutu kredytéw — od czesci kapitatu, od ktérej nastepuje
zaniechanie poboru podatku PIT.

PRZEDtUZENIE TERMINU ROZLICZENIA ROCZNEGO
W PODATKU DOCHODOWYM OD OSOB PRAWNYCH
(PROJEKT)

16.03.2023 r. Ministerstwo Finanséw opublikowato projekt rozporzqdzenia, ktéry
przewiduje wydtuzenie z 31 marca na 30 czerwca ztozenie zeznania o wysokoSsci
osiggnietego dochodu lub poniesionej straty w roku podatkowym, ktéry zakohczyt
sig miedzy 1.12.2022 r. a 28.02.2023 r. oraz wptate podatku naleznego wykazanego
w zeznaniu albo réznice miedzy podatkiem naleznym a sumg zaliczek naleznych
od poczqgtku roku.

OBJASNIENIA PODATKOWE DLA GRUP VAT

0d 1.01.2023 r. moggq funkcjonowaé w Polsce Grupy VAT (dalej GVAT). Takq mozliwo$é
wprowadzono w ustawie z 29.10. 2021 r. zmianie ustawy o podatku dochodowym
od osob fizycznych, ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych oraz niektérych
innych ustaw, w ramach reformy podatkowej ,Polski tad”, zgodnie z Dyrektywq
2006/112/WE z 28.11.2006 r. w sprawie wspélinego systemu podatku od wartosci dodane;.
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Najwazniejszqg cechq tego rozwigzania jest wytqgczenie z opodatkowania VAT
transakcji miedzy cztonkami grupy, umozliwiajgc neutralne rozliczanie podatku
od towardw i ustug wéréd cztonkdw danej grupy. Bedzie to dla cztonkédw GVAT nie
tylko korzys¢ finansowa i lepsza ptynnos¢, ale takze uproszczenie i redukcja wielu
obowiqzkéw administracyjnych.

Obroty w ramach grupy nie podlegajg VAT i nie sq dokumentowane fakturami,
wobec czego przestaje rébwniez obowiqzywaé konieczno$¢ stosowania mechanizmu
podzielonej ptatnosci (split payment), czy weryfikacji kontrahenta w wykazie
podatnikéw. Podatnikiem jest grupa VAT jako cato§¢, wiec sktadany jest takze
jeden zbiorczy Jednolity Plik Kontrolny (JPK), zamiast odrebnych JPK dla kazdego
podmiotu. Korzysciq sq tez efektywniejsze przeptywy pieniezne (cash flow) w grupie,
dzieki mozliwoéci elastycznego zarzqdzania podatkiem naliczonym. To rozwigzanie
jest rowniez korzystne dla podmiotéw, ktére przed wejSciem do grupy nie miaty
prawa do odliczenia podatku naliczonego, z uwagi na wykonywanie S§wiadczenh
wykluczajgcych to prawo (np. zwolnionych z VAT ustug finansowych).

W dniu 14.10.2022 r. Ministerstwo Finanséw opublikowato: Objasnienia podatkowe dla
Grup VAT dotyczqgce migdzy innymi badania powigzah pomiedzy cztonkami GVAT,
o ktére zabiegat sektor bankowy.

Objasnienia podatkowe koncentrujq sie na przestankach (warunkach) utworzenia
grupy VAT, zasadach rozliczef w trakcie funkcjonowania grupy, a takze zagadnieniach
zwiqzanych z zakonczeniem dziatalnoSci przez grupe VAT. Wiele miejsca posdwiecono
takze prawom i obowigzkom zwigzanym z okresami przejsciowymi.

W zwiqzku z wynikajgcymi z konsultacji podatkowych postulatami objasnienia
podatkowe w zakresie grup VAT zostaty rozszerzone m.in. o:

dodatkowe wyjasnienia w obrebie przestanek powigzah wewnqgtrz GV, w tym
zagadnienie ciggtosci spetnienia przestanek powigzan,
procedure uproszczong w imporcie towaréw,

dodatkowe wyjasnienia tematyki dotyczqcej oddziatéw podmiotéw zagranicznych,
w tym o przyktady dotyczgce transakcji pomigdzy oddziatem podmiotu zagranicznego,
ktéry wszedt do GV, a centralg podmiotu lub oddziatem z innego kraju,

zagadnienie zawierania umowy o utworzeniu GV w formie elektronicznej,
tematyke wspoétczynnika i prewspoétczynnika, w sytuacji gdy byty czionek grupy
wykonywat wytqcznie czynnosci na rzecz innych czionkéw grupy VAT.
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BANKI JAKO AKTYWNI UCZESTNICY
PROGRAMOW PUBLICZNYCH,
W TYM UNIJNYCH?

W 2022 r. wérdd priorytetéow realizowanych w zakresie optymalizacji warunkéw
wspodtpracy bankéw z klientami biznesowymi, w tym m.in. pomiedzy przedsigbiorcami,
rolnikami, jednostkami samorzqdu terytorialnego, z uwzglednieniem zaangazowania
bankéw w programach publicznych, nalezy podkresli€, iz ponad 300 polskich bankow
uczestniczyto w licznych programach publicznych, zaréwno krajowych (w tym
wspotfinansowanych ze funduszy unijnych), jak i europejskich. Byty to m.in. programy
i projekty krajowej Strategii Odpowiedzialnego Rozwoju, a takze programy ramowe
Komisji Europejskiej. Najwazniejszymi z nich byty przeznaczone gtéwnie rozwojowi
gospodarczemu oraz majgcymi na celu ograniczanie skutkéw pandemii oraz skutkéw
wojny w Ukrainie.

BANKI PARTNEREM W PROGRAMACH UNII EUROPEJSKIEJ

W ramach szerokiej palety programéw publicznych, w ktérych polskie banki
uczestniczyly w 2022 r. mozna wymieni¢ przede wszystkim programy: Polityki Spéjnosci,
Wspblnej Polityki Rolnej oraz programy ramowe UE. Banki oprdcz finansowania
projektéw inwestycyjnych (kredyty pomostowe oraz kredyty uzupetniajgce) $wiadczyty
tu m.in. ustugi obstugi rachunkéw projektowych czy doradztwa finansowego.

BANKI W POLITYCE SPOJNOSCI UE

W ramach Polityki Spéjnosci 2021-2017, Wspblnej Polityki Rolnej 2023-2027 Polska
otrzyma tgcznie ponad 100 mid EUR, a w pakietach regulacyjnych ujeto konieczno$é
wspoétudziatu sektora prywatnego oraz zastosowania instrumentéw zwrotnych, w tym
pozyczkowych i gwarancyjnych. W 2022 r. prowadzono dziatania na rzecz uregulowania
udziatu bankéw w trzech postaciach: jako adresata, tj. beneficjenta, jako elementu
systemu bezpieczenstwa i infrastruktury dystrybucji srodkéw publicznych oraz jako
partnera w planowaniu i uzgodnieniu celéw oraz sposobu absorpcji ww. Srodkow.

W 2022 r. banki finansowaty przede wszystkim projekty dotowane (tj. wspierane
bezzwrotnie). Klientami bankéw w 2022 r. byli przede wszystkim adresaci dotacii: MSP,
JST oraz sektor nauki. Wedtug danych Ministerstwa Funduszy i Polityki Regionalnej,
do 29.01.2023 r. ztozono 198 660 wnioskéw o dofinansowanie projektéw na catkowitg
kwote 926,7 mld zt. Z beneficjentami podpisano 102 060 uméw o dofinansowanie

2 Autorzy: Zesp6t ZBP ds. Programoéw Publicznych i Srodowisk Gospodarczych oraz KPK
ds. Instrumentéw Finansowych UE.
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projektéw, o tgcznej wartosci inwestycji 583,7 mlid zt. Wedtug szacunkéw ZBP banki
udzielity finansowania ok. 30% ww. projektéw, co daje po odliczeniu usrednionego
wktadu wiasnego beneficjentdéw, sume ok. 140 mid ztotych finansowania bankowego,
gtéwnie kredytowego. W samym roku 2022 oraz do 29.02.2023 r. podpisano 5 tys. umoéw
o dofinansowanie.

W 2022 r. Srodowisko bankowe we wspbtpracy z Bankiem Gospodarstwa Krajowego
przygotowywato si¢ do uruchomienia nowych programéw ramach nowej perspektywy
finansowej 2021-2027. W efekcie w ramach programu Fundusze Europejskie dla
Nowoczesnej Gospodarki (FENG) uruchomione zostang z udziatem bankéw dwa
dziatania: Kredyt technologiczny i Kredyt ekologiczny, oferowane na podobnych
zasadach, co znany bankom i klientom Kredyt na innowacje technologiczne Programu
Operacyjnego ,Inteligentny Rozwéj”. Celem kredytu technologicznego bedzie ponownie
wsparcie przedsigbiorstw wdrazajgcych nowe rozwigzania technologiczne, ktére
prowadzq do nowych lub znaczgco ulepszonych produktéw, ustug lub proceséw oraz
zwigkszenie potencjatu innowacyjnoséci przedsiebiorcow. Srodki publiczne alokowane
na sptaty czesci kapitatu Kredytu technologicznego wyniosg ok. 700 min zt (szacowana
akcja kredytowa to ponad 2 mid zt), a nabér wnioskéw zaplanowany jest w | potowie
2023 r. Celem Kredytu ekologicznego z kolei bedzie wsparcie przedsiebiorcéw poprzez
finansowanie inwestycji majgcych na celu zwigkszenie efektywno$ci energetyczne;j
przedsigbiorstw poprzez modernizacje infrastruktury. Nalezy spodziewaé sie duzego
zainteresowania tym produktem, podobnie jak w poprzedniej perspektywie finansowe;.
W latach 2015-2021 wptyneto do bankéw prawie 3 tys. wnioskéw klientéw o catkowitej
wartoéci wydatkéw inwestycyjnych w wysokosci 21,64 mld zt. Dofinansowanie
publiczne na sptate kredytu o tgcznej wysokosci 3,3 mld zt otrzymato 900 najbardziej
innowacyjnych projektéw o catkowitej wartosci prawie 7,2 mld zt. Zainteresowanie
udziatem w programie zgtosito 16 bankéw, w tym oba zrzeszenia bankowosci
spotdzielcze;.

Alokacja publiczna w ramach Kredytu ekologicznego wyniesie 2,2 mld zt
i powinna wygenerowaé akcje kredytowg w wysokosci prawie 5 mld zt, zas§ nabory
wnioskéw kredytowych zaplanowano w Il pétroczu 2023 r.

W systemie absorpcji funduszy UE banki petniq tez funkcje instytucji oferujgcych
innowatorom finansowanie pomostowe, tj. zapewniajq §rodki na finansowanie
wydatkow, ktére stanowiq podstawe do rozliczenia i wyptaty dotaciji.

W 2022 r. banki uczestniczyty takze w rozwoju akcji finansowej instrumentéw zwrotnych,
wspoétfinansowanych z Polityki Spdjnosci. Posréd oferowanych instrumentéw sq m.in.
pozyczki inwestycyjne i obrotowe, pozyczki z premiq oraz gwarancje i porgczenia,
dedykowane przede wszystkim klientom sektora MSP, w tym rozpoczynajgcym
dziatalnos¢.

Spoérdéd najwigkszych programoéw operujgcych instrumentami zwrotnymi
z udziatem bankéw warto wymieni¢ POIR i gwarancje Biznesmax. W 2022 r.
grupa bankéw (9 bankéw komercyjnych, oba zrzeszenia bankéw spétdzielczych,
i kilkadziesigt bankéw spétdzielczych) we wspétpracy z BGK, kontynuowata udzielanie
kredytéw na realizacje projektéw innowacyjnych, objetych gwarancjami finansowanymi
ze Srodkéw Funduszu Gwarancyjnego wsparcia innowacyjnych przedsiebiorstw
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Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwéj 2014-2020 (tzw. gwarancja Biznesmax).
Uzyskanie gwaranciji wigze sie z mozliwosciq otrzymania doptaty do oprocentowania
kredytu objetego gwarancjq. Refundacja obejmuje zaptacone odsetki. Dla kredytu
objetego gwarancjq udzielong od 1.01.2022 r. stawka roczna dla wyliczenia doptaty
do oprocentowania kredytu w pierwszym roku kredytowania objetym doptatg
wynosi 8%. W kolejnych dwéch latach kredytowania stawka roczna dla wyliczenia
doptaty do oprocentowania kredytu wynosi 4%. Dzieki temu maksymalna warto§é
doptaty do odsetek w okresie 3 lat kredytowania mogta wynie$§¢ 16% catkowitej
kwoty wyptaconego kredytu. Podwyzszona, preferencyjna stawka oprocentowania to
odpowiedz na skutki pandemii COVID-19 i wojny w Ukrainie. W zwiqzku z powyzszym
wprowadzono réwniez mozliwo$¢ obejmowania gwarancjq kredytu ptynnosciowego,
tj. obrotowego odnawialnego (takze w rachunku biezgcym) oraz nieodnawialnego
niezwiqzanego z inwestycjqg. Okres obowiqgzywania wprowadzonych zmian
wydtuzono do 31.12.2023 r. Za$ 8.11.2022 r. nastqpito dokapitalizowanie Funduszu
Gwarancyjnego POIR (zwigkszono potencjat gwarancyjny o 1,2 mid zt oraz osrodki
na doptaty do odsetek o 300 min zt). Warto$é projektu wynosi 3,14 mid zt (w tym
srodki UE to 2,49 mid zt), ktéry pozwoli wygenerowaé ok. 5,43 mid zt gwaranciji, ktére
mogq zabezpieczy€ innowacyjnym przedsiebiorcom z sektora MSP sptate kredytow
o wartosci ok. 6,79 mld zt. Dodatkowa kwota Srodkéw o wartosci 796 min zt pozwala
na przyznanie przedsigbiorcom uzupetniajgcego wsparcia dotacyjnego w postaci
doptat do zaptaconych odsetek tzw. doptat do oprocentowania kredytu. Do kohca
2021 r. banki biorqce udziat w programie udzielity kredytéw o tqcznej wartoéci 5,62 mid,
w tym warto$¢ udzielonych gwaranciji to 3,43 mid zt.

BANKI W RAMACH WSPOLNEJ POLITYKI ROLNEJ (WPR)

W 2022 r. banki kontynuowaty zaangazowanie kredytowe w zakresie finansowania
projektéw dotowanych z Programu Rozwoju Obszaréw Wiejskich na lata 2014-2020.
Finansowanie dotyczyto przede wszystkim poprawy konkurencyjnosci gospodarstw czy
modernizacji sektora przetworstwa rolno-spozywczego. Banki udzielaty w ramach WPR
takze gwaranciji bankowych, obstugiwaty doptaty oraz Swiadczyty ustugi doradztwa
finansowego. Szczegblng aktywnoscig wykazywaty sie tutaj banki spétdzielcze, ktére
angazowaty sie rowniez w ramach Lokalnych Grup Dziatania (inicjatywa LIDER)
realizowanych w catym kraju na terenie gmin wiejskich. W 2021 r. Komisja Europejska
zaakceptowata zmiang PROW, w ramach ktérej wprowadzono rozwigzania przejsciowe
pomigdzy obecnq i przysztq perspektywq finansowq. W dwuletnim okresie przejsciowym
(2021-2022) nadal realizowane byto wsparcie w oparciu o0 PROW 2014-2020. Tym
samym, budzet PROW 2014-2020 zwigkszyt sie tqcznie o ponad 4,5 mid euro.

W 2022 r. banki udzielaty kredytéw z wykorzystaniem gwarancji BGK z Programu
Rozwoju Obszaréw Wiejskich oraz doptat do oprocentowania dla kredytéw
obrotowych w sektorze agro. Fundusz Gwarancji Rolnych powstat 30.07.2019 r.
na podstawie umowy zawartej pomiedzy Ministrem Rolnictwa i Rozwoju Wsi
a Bankiem Gospodarstwa Krajowego. Fundusz jest finansowany ze §rodkéw
Programu Rozwoju Obszaréw Wiejskich na lata 2014-2020. Celem gwarancji jest
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utatwienie rolnikom oraz przedsigebiorcom przetwérstwa rolno-spozywczego
dostepu do kredytéw inwestycyjnych oraz obrotowych. W 2020 r. w ramach
pomocy dla rolnikédw dotknigtych COVID-19 wprowadzono kredyt obrotowy wsparty
gwarancjami i doptatami do oprocentowania w wysokosci 2 p.p., ktéra obowigzywata
do 30.06.2022 r. Od 1.07.2022 r. zwigkszono wysokos¢ doptat do oprocentowania
do wysokosci 5 p.p. Kredyt przeznaczony jest na utrzymanie biezqcej ptynnosci
finansowej beneficjenta. Fundusz zostat zasilony kwotq 544,99 min zi, z tego
53,5 min zt jest przeznaczone na doptaty do oprocentowania kredytéw obrotowych.
W przypadku duzego zainteresowania programem, niewykluczony jest wzrost alokacji
i zwigkszenie skali dziatania funduszu. Do 31.12.2022 r. banki udzielity 8 968 kredytéw
zabezpieczonych gwarancjami o wartosci 1,34 mid zt, co pozwolito na wygenerowanie
akcji kredytowej w wysokosci 1,72 mid zt.

PROGRAMY CENTRALNIE ZARZADZANE PRZEZ UE
ORAZ EUROPEJSKI FUNDUSZ GWARANCYJNY

Programy te umozliwiajq udzielanie wsparcia na realizacje celdéw strategicznych UE
w formie m.in. instrumentéw zwrotnych. Instrumenty te majg gtéwnie forme gwarancji
lub regwarancji portfelowych udzielanych przez Europejski Bank Inwestycyjny
oraz Europejski Fundusz Inwestycyjny (EFI) i obejmujgcych finansowanie zwrotne
przedsigbiorstw, przede wszystkim z sektora MSP.

W systemie dystrybucji tych instrumentéw finansowych w roli posrednikéw
finansowych uczestniczq polskie instytucje finansowe, w tym polskie banki i spotki
nalezqce do grup bankowych. W zamian za objecie portfela gwarancjq, posrednicy
finansowi poszczegblnych programéw zobowigzujq sie do udostgpnienia finansowania
na preferencyjnych warunkach np. redukujgc wymogi dotyczqce zabezpieczenia,
wktadu witasnego, okresu dziatalnos$ci przedsigbiorstwa bgdZ obnizajgc cene
finansowania.

W 2022 r. w Polsce banki oraz inne instytucje finansowe uczestniczyty w instru-
mentach finansowych czterech programéw ramowych Unii Europejskiej, tj. COSME,
Horyzont 2020, LIFE oraz EaSIl. W roli posrednikéw, tzw. subposrednikéw bqdz tez
instytucji wspotpracujgcych, udzielajgcych preferencyjnego finansowania w ramach
tych programéw, wystepowato w 2022 r. w Polsce 221 instytucji finansowych (w tym 213
bankéw) oferujgcych produkty o charakterze dtuznym i kapitatowym.

Catkowita wartos¢ finansowania dla przedsigbiorcédw oczekiwana w ramach umoéw
gwarancji portfelowych, zakontraktowanych przez polskich posrednikéw instrumentéw
finansowych z budzetu programéw UE z perspektywy 2014-2020, wg stanu na koniec
grudnia 2022 r. wynosita ok. 17 mld zt. W 2022 r. polscy posrednicy finansowi w ramach
powyzszych programoéw zawarli 14,2 tys. umoéw finansowania o wartosci 1,1 mid zt, tym
samym skumulowana warto$¢ finansowania z zabezpieczeniem w formie gwaranciji
UE na koniec 2022 r. wyniosta 14 mld zt na podstawie 117 tys. umoéw. Zdecydowana
wiekszo§¢ finansowania udzielonego w roku 2022 to zastuga bankéw bgdz instytucji
nalezgcych do grup bankowych.
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Europejski Fundusz Gwarancyjny (EFG) powstat w 2020 r. na podstawie umowy
migdzynarodowej zainteresowanych krajéw UE z mys$lg o przeciwdziataniu
negatywnym skutkom pandemii COVID-19. Zarzqdzanie EFG powierzono Grupie
Europejskiego Banku Inwestycyjnego. Oferta funduszu zawierata m.in. gwarancje
portfelowe z mys$lg o wsparciu dziatalnosci kredytowej w celu zwigkszenia dostepu
do finasowania przedsiebiorstwom gtéwnie MSP. Polska przystgpita do EFG
w pazdzierniku 2020 r. Oferta EFG wzbudzita zainteresowanie polskich instytuciji
finansowych. W roli posrednikdéw, tzw. subposrednikéw bqdz tez instytucji
wspotpracujqeych, udzielajgcych preferencyjnego finansowania w ramach EFG,
wystepowato w 2022 r. w Polsce 18 instytucji finansowych (w tym 13 bankéw bqgdz
instytuciji nalezgcych do grup bankowych), oferujgcych produkty o charakterze
dtuznym i kapitatowym. Do konica 2022 r. polscy posrednicy finansowi zawarli 8,7 tys.
umoéw finansowania z gwarancjami EFG na tgczng kwote 3,5 mid zt.

Wdrazanie instrumentédw finansowych programéw ramowych UE oraz EFG
w Polsce wspierat Krajowy Punkt Kontaktowy przy Zwiqzku Bankéw Polskich. KPK
dziata na podstawie decyzji Rady Ministréw, pod nadzorem Ministra Rozwoju
i Technologii, na podstawie umowy z Polskg Agencjg Rozwoju Przedsiebiorczosci,
w ramach Programu Wieloletniego ,Program rzqdowy - Udziat Polski w cze§ci COSME
Programu na rzecz rynku wewnetrznego, konkurencyjnosci przedsigbiorstw, w tym
matych i §rednich przedsigbiorstw, dziedziny roslin, zwierzgt, zywnosci i paszy oraz
statystyk europejskich (Programu na rzecz jednolitego rynku) w latach 2022-2028".

Nowe instrumenty finansowe Unii Europejskiej w perspektywie 2021-2027 juz sq
dostepne dla Instytucji Finansowych w formie gwarancji portfelowych w ramach
oferty Europejskiego Funduszu Inwestycyjnego w Programie InvestEU (z budzetem
unijnym w wysokos$ci 26 mid EUR). Banki w 2022 r, kontynuowaty proces przygotowan
do skorzystania z nowej oferty wobec zakoficzonych juz programéw gwarancyjnych
z poprzedniej perspektywy finansowe;j.

BANKI PARTNEREM W PROGRAMACH KRAJOWYCH

Z najwazniejszych programoéw krajowych wspierajgcych akcje kredytowq dedykowang
wsparciu sektoréw strategicznych dla rozwoju i konkurencyjnosci gospodarki
nalezy wymieni¢ krajowe programy gwarancyjne z udziatem Banku Gospodarstwa
Krajowego oraz system kredytéw preferencyjnych z udziatem Agencji Restrukturyzacji
i Modernizacji Rolnictwa (ARIMR).

KRAJOWE PROGRAMY PORECZENIOWE
| GWARANCYJNE

Najwazniejszym partnerem w zakresie programow poreczeniowo-gwarancyjnych dla
polskich bankéw jest Bank Gospodarstwa Krajowego.

106



Najwazniejsze zmiany stanu prawnego i zmiany instytucjonalne..

Banki uczestniczqg w Programie Gwarancji de minimis (PLD/KFG), najwigkszym
w Polsce i jednym z najwigkszych w Europie. Instrument realizowany jest w ramach
Programu ,Wspieranie przedsiebiorczosci z wykorzystaniem poreczen i gwarancji
BGK”. W programie uczestniczy 13 bankéw komercyjnych, 2 zrzeszenia bankoéw
spoétdzielczych wraz z ok. 300 bankami spétdzielczymi oraz bezposrednio 4 banki
spotdzielcze dziatajgce poza zrzeszeniem. Od poczqgtku dziatania programu (marzec
2013 r.) do kofica 2022 r. banki te udzielity ponad 250,4 mid zt preferencyjnych kredytow
dla 241 tys. przedsigbiorcéw, z tego 100,9 mid zt kredytéw na warunkach gwarancji
majgcych na celu przeciwdziatanie ekonomicznym skutkom COVID-19 oraz 26,5 mid zt
kredytéw na warunkach gwarancji majgcych na celu zmniejszanie skutkéw agresji
Rosji na Ukraine. Rok 2022 w zakresie funkcjonowania gwarancji BGK to réwniez
dziatania wspierajgce wobec trwajgcych jeszcze skutkdw pandemii oraz uruchomienie
nowej oferty wsparcia finansowego wobec wojny w Ukrainie. Do 30.06.2022 r. BGK
oferowat gwarancje w ramach PLG-FGP (Fundusz Gwarancji Ptynnosciowych).
W programie uczestniczy 12 bankéw komercyjnych oraz dwa banki zrzeszajgce banki
spétdzielcze. Od poczqtku funkcjonowania FGP banki udzielity tgcznie 3 587 kredytéw
zabezpieczonych gwarancjami o wartosci 34,4 mid zt, co pozwolito na wygenerowanie
akcji kredytowej w wysokosci 46,6 mid zt. Od 1.07.2022 r. BGK uruchomit kolejne wsparcie
poprzez linig PLD-FGK (Fundusz Gwarancji Kryzysowych). Program poczgtkowo miat
funkcjonowaé do 31.12.2022 r,, jednak zostat wydtuzony do 31.12.2023 r. Do kohca 2022 r.
11 bankédw komercyjnych, 2 banki zrzeszajgce, spdtdzielcze oraz jeden bank spétdzielczy
spoza zrzeszenia udzielity tgcznie 647 kredytéw zabezpieczonych gwarancjami
o wartosci 5,7 mld zt, co pozwolito na wygenerowanie akcji kredytowej w wysokosci
7,9 mid zt.

PREFERENCYJNE KREDYTY DLA SEKTORA AGRO

Pomoc publiczna udzielana jest tu w formie doptaty Agencji Restrukturyzaciji
i Modernizacji Rolnictwa (ARIMR) do oprocentowania lub sptaty kapitatu kredytu
bankowego. W systemie uczestniczq 2 banki komercyjne, obydwa zrzeszenia
bankoéw spétdzielczych wraz ze znakomitg wiekszoscig zrzeszonych w nich bankéw
spoétdzielczych oraz bezposrednio 2 banki spétdzielcze dziatajgce poza zrzeszeniem.
W 2022 r. w ramach pomocy krajowej banki udzielity w ramach 6 linii kredytowych
1727 kredytéw o tgcznej wartosci blisko 0,5 mld zi. Kwota doptat ARIMR do odsetek
w ramach kredytéw udzielonych w 2022 r. to ponad 3,5 min zt, natomiast kwota doptat
do kapitatu wynosita ponad 6,7 min zt. W 2022 r. udzielano kredytéw inwestycyjnych,
kleskowych oraz kredytéw na zakup ziemi w ramach linii MRcsk.

BANKI W PROGRAMACH ANTYSMOGOWYCH

Wazng i ciggle rosnqcq przestrzeniq aktywnoséci bankéw w 2022 r. byt takze obszar
zrbwnowazonego rozwoju, w tym konsultacje i wdrazanie strategii Europejskiego
Zielonego tadu. Od kwietnia 2021 r. 7 bankdéw uczestniczy we wspieraniu finansowym
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beneficjentéw Programu Priorytetowego Czyste Powietrze realizowanego przez
Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiska oraz 16 wojewddzkich funduszy ochrony
$rodowiska i gospodarki wodnej. Na koniec 2022 r. 5 bankéw komercyjnych oraz dwa
zrzeszenia bankéw spoétdzielczych i banki spétdzielcze (22) uczestniczyly w Programie.

W latach 2021-2022 banki dysponujgc tgcznym limitem srodkéw 1,5 mid zt wykorzystaty
prawie 110 min zi, udzielity kredyty o warto$ci 190 min zt. Kredyty sq przeznaczane na
finansowanie zmiany zrédta ogrzewania na ekologiczne, ale takze na podigczenie do
sieci cieptowniczej wraz z przytgczem, na pompy ciepta powietrze/woda, wentylacje
mechaniczng z odzyskiem ciepta, mikroinstalacje fotowoltaiczne oraz stolarke okienng
i drzwiowaq.

W ramach Programu Priorytetowego M6j Prqd, Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiska
i Gospodarki Wodnej podat, iz w okresie sktadania wnioskéw, do 6.02.2023 r. 412 058
projektéw otrzymato wsparcie na kwote 1,74 mid zt i oblicza sie, iz dzigki tym
projektom zredukowano emisje CO2 o 1903 280 256 kg/rok. Moc wszystkich projektow
wspieranych w PP M&j Prqd wyniosta 2,378 GW.

Jak wynika z danych statystycznych udostepnianych przez Agencije Rynku Energii (ARE)
w listopadzie 2022 r. tgczna skumulowana moc instalacji fotowoltaicznych wyniosta
11,838 GW. Oznacza to wzrost o0 165,8% w poréwnaniu do analogicznego okresu w 2021 r.
(woéwczas moc zainstalowana wynosita 7,122 GW). W 2022 r. fotowoltaika wcigz byta
najpopularniejszym odnawialnym zrédiem energii. Na 21,683 GW mocy zainstalowane;j
OZE, az 54% stanowita wta$nie energetyka stoneczna. Jednocze$nie mocno zwigkszyta
dystans do elektrowni wiatrowych. R6znica w mocach zainstalowanych wynosita 4,1 GW
na korzys¢ fotowoltaiki, podczas gdy w 2021 r. instalacje fotowoltaiczne wyprzedzaty
mocq wiatraki zaledwie o ok. 0,22 GW.

Przy zatozeniu, iz 50% instalacji PV wspierane jest finansowaniem z bankéw (kredyty
eko, ale takze gotéwkowe), to wartosé udzielonych kredytéw na inwestycje w instalacje
mikrofotowoltaiczne mozna szacowaé na poziomie 8 mid zt. Dla instalacji PV powyzej 10
KW warto$€ finansowania kredytem moze przekroczy¢ 7 mid zt.

W 2022 r. warto$¢ premii w ramach Funduszu Termomodernizacii i Remontéw wyniosta
prawie 102 min zi, z tego 68 min zt z tytutu premii termomodernizacyjnej. Tym samym
mozna szacowag, ze warto$¢€ kredytdw tylko w elemencie termomodernizacyjnym FTiR,
dla ktérych wyptacono premie termomodernizacyjne, wyniosta w 2021 r. 4,2 mid zt.

BANKI W MIEDZYNARODOWYCH PROGRAMACH
PUBLICZNYCH

Polskie banki korzystajq takze z programodw Banku Swiatowego, Europejskiego Banku
Odbudowy Rozwoju, Europejskiego Banku Inwestycyjnego czy Banku Rozwoju Rady
Europy (CEB). Aktywno§¢ tych instytucji dotyczyta przede wszystkim wsparcia akgji
kredytowej w zakresie rozwoju efektywnosci energetycznej w Polsce.
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BANKI ELEMENTEM TZW. PAKIETU OStONOWEGO
DLA POLSKICH PRZEDSIEBIORCOW W RAMACH
PRZECIWDZIAtANIA SKUTKOM WIRUSA COVID-19 ORAZ
W RAMACH PAKIETU MAJACEGO NA CELU ZMNIEJSZANIE
SKUTKOW AGRESJI ROSJI NA UKRAINE

Banki rozpoczety w marcu 2020 r. uruchamianie finansowania przedsiebiorcow,
wykorzystujqc Srodki publiczne - krajowe i unijne oraz wsparty kilkanascie programéw
pomocowych. Dodatkowo od 1.07.2022 r. zostata uruchomiona pomoc majgca na celu
zmniejszanie skutkdédw agresiji Rosji na Ukraine. Przedmiotowa pomoc kryzysowa
udzielana byta w ramach Gwarancji de minimis (PLD/KFG), Gwarancji Biznesmax POIR
oraz Gwarancji ptynnosciowej i na inwestycje Funduszu Gwarancii Kryzysowych (FGK)
i gwarancji faktoringowej FGK. Do 31.12.2022 r. banki tqgcznie udzielity prawie 281 mid zt
finansowania (w réznych formach) z udziatem publicznym, ktére trafito do ponad
693 tys. przedsiebiorcéw. Dwoma kluczowymi elementami szeroko pojetej Tarczy
Bankowej (COVID-19) sq kredyty udzielane z gwarancjami BGK oraz pozyczki/subwencje
PFR przekazywane kanatem bankowym do klientéw bankdédw. Banki udzielajg wsparcia
przede wszystkim mikro i matym przedsigbiorcom, tj. klientom najbardziej dotknietym
skutkami pandemii oraz wojny w Ukrainie. Aktualny stan wykorzystania instrumentéw
przeciwdziatajgcych skutkom pandemii oraz wojny w Ukrainie stosowanych z udziatem
bankéw oraz ich partneréw byt nastepujgcy:

Z udziatem BGK:

z wykorzystaniem krajowych gwarancji de minimis COVID-19. W okresie od
19.03.2022 r. do 31.12.2022 r. banki udzielity ponad 127 mld zt kredytu ponad 234
tys. mikro, matym i §rednim przedsiebiorcéw zabezpieczonych gwarancjami BGK
w wysokoséci ponad 93 mid zt (w tym prawie 32 tys. kredytéw na kwote 26,5 mid zt
zabezpieczonych gwarancjami w wysokoéci 19,3 mlid zt w ramach pomocy majqcej
na celu fagodzenie skutkéw wojny w Ukrainie),

z wykorzystaniem gwarancji BGK dla kredytéw ptynnoSciowych dla przedsigbiorcéw
Srednich i duzych. Do 31.12.2022 r. banki udzielity przedsigbiorcom tqcznie 3 587
kredytéw o wartosci ponad 46,6 mld zt kredytu, ktére zostaty zabezpieczone
gwarancjami o wartosci ponad 34,4 mid zt (gwarancje z FGP udzielane byty do
30.12.2022r.),

z wykorzystaniem gwarancji BGK dla kredytéw ptynnosciowych i inwestycyjnych
dla MSP i duzych firm. Od 1.07.2022 r. do 31.12.2022 r. banki udzielity przedsiebiorcom
tgcznie 647 kredytéw o wartosci prawie 7,9 mld zt kredytu, ktoére zostaty
zabezpieczone gwarancjami o wartoséci ponad 5,7 mlid zt. (Fundusz Gwarangji
Kryzysowych),

z wykorzystaniem gwaranciji dla transakcji faktoringowych z Funduszu Gwarancji
Ptynnosciowych dla matych, §rednich i duzych przedsigbiorstw. Do 31.12.2022 r.
faktorzy udzielili przedsigbiorcom tgcznie 1274 limitéw faktoringowych o wartosci
ponad 7,8 mld zi, ktére zostaty zabezpieczone gwarancjami o wartosci ponad
5,7 mid zt (gwarancje faktoringowe z FGP udzielane byty do 30.06.2022r.),
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z wykorzystaniem gwarancji dla transakcji faktoringowych z Funduszu Gwarancji
Kryzysowych dla MSP i duzych przedsigbiorstw. Od 1.07.2022 r. do 31.12.2022 r. faktorzy
udzielili przedsigbiorcom tgcznie 178 limitéw faktoringowych o wartosci ponad
844 min i, ktére zostaty zabezpieczone gwarancjami o wartosci ponad 656 min zt,

z wykorzystaniem bezptatnych gwarancji BIZNESMAX dla przedsigbiorcéw proin-
nowacyjnych. Do 31.12.2022 r. banki udzielity 1 748 kredytéw o wartosci ponad
5,6 mld zt z gwarancjami BIZNESMAX w wysokoéci ponad 3,4 mid zt (w tym
310 kredytéw na kwote 1,16 mid zt zabezpieczonych gwarancjami w wysokoSci
ponad 664 min zt w ramach pomocy majgcej na celu tagodzenie skutkdw wojny
w Ukrainie),

z wykorzystaniem gwarancji BGK z Programu Rozwoju Obszaréw Wiejskich oraz
doptat do oprocentowania dla kredytéw obrotowych w sektorze agro. Do 31.12.2022 r.
banki udzielity 8 932 kredytéw zabezpieczonych gwarancjami o wartosci 1,3 mid z,
co pozwolito na wygenerowanie akcji kredytowej w wysokoséci 1,66 mid zt,

z wykorzystaniem Funduszu Doptat do Oprocentowania. Do 31.12.2022 r. (banki
udzielaty kredytéw do 30.06.2021 r, poniewaz program doptat nie zostat przedtuzony)
banki udzielity 495 kredytow na kwote prawie 940 min zi, dla ktérych tgczna
prognozowana kwota doptat wyniesie 14,3 min z,

z wykorzystaniem pozyczek z Programu Operacyjnego ,Inteligentny Rozwdj” — COVID-19,
wdrazanego regionalnie. Do 31122022 (pozyczki w ramach COVID-19 udzielane byty
do 30.06.2022 r.), udzielono 6 544 pozyczek ptynnosciowych na fgczng kwote prawie
3,4 mld zt. Udzielanie pozyczek w ramach pomocy majgcej na celu fagodzenie skutkdw
wojny w Ukrainie na 10.02.2023 r. jeszcze sig nie rozpoczeto. BGK obecnie finalizuje po-
stepowania przetargowe,

z wykorzystaniem gwarancji EFG za posrednictwem BGK. Do 31.12.2022 r. udzielono
6 044 kredytéw na tqcznq kwote prawie 1,4 mid zt.

Z udziatem Grupy EBI:

z bezposrednim wykorzystaniem gwarancji UE oraz EFG: wg szacunkdw, w okresie
od marca 2020 do 31.12.2022 r. instytucje finansowe udzielity ponad 4,6 mid zt
finansowania zabezpieczonego gwarancjami EFI (w tym w ramach gwarancji
INNovFin-COVID i COSME-COVID oraz EFG).

Z udziatem Samorzqdu Regionalnego:
z wykorzystaniem gwarancji, poreczen i kapitatu pozyczkowego udostepnianego
bankom komercyjnym i spétdzielczym przez regionalny samorzqd terytorialny

w ramach regionalnych programéw operacyjnych (RPO). Do 3112.2022 r. w ramach
RPO - instrumentéw COVID-19 banki udzielity 5 097 pozyczek o wartosci 971,6 min zt.
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OPLATY NA BANKOWY FUNDUSZ
GWARANCYJNY

SKLADKI NA FUNDUSZ GWARANCYJNY

Po decyzji o rozpoczeciu przymusowej restrukturyzacji Getin Noble Banku i uznaniu,
ze ryzyko systemowe zostato obnizone w sektorze bankowym Rada BFG dnia
26.10.2022 r. podjeta uchwate nr 50/2022 w sprawie obnizenia docelowego poziomu
Srodkéw systemu gwarantowania depozytéw w bankach do 1,6% kwoty Srodkéw
gwarantowanych. Po decyzji Rady docelowy poziom srodkéw systemu gwarantowania
depozytéw w bankach w Polsce pozostaje jednym z najwyzszych w Europie i jest dwa
razy wyzszy niz minimalny poziom wskazany w Dyrektywie DGS, tj. 0,8%.

W §lad za tq decyzjq Bankowy Fundusz Gwarancyjny podjqt robwniez uchwate
o obnizeniu wysokosci sktadki pobieranej od bankéw za 2022 r. Wczeéniej, na podstawie
art. 34 ust. 1 ustawy z 7.04.2022 r. o zmianie ustawy o listach zastawnych i bankach
hipotecznych oraz niektérych innych ustaw, do 31.10.2022 r. zostat zawieszony obowigzek
whniesienia naleznych za rok 2022 sktadek na system gwarantowania depozytéw
wnoszonych przez banki, ktére nie zostaty wniesione przed dniem wejscia w zycie tego
przepisuy, tj. do 7.05.2022 r. Po zmianie kwoty sktadek w pazdzierniku kwota sktadek
poszczegdblnych bankdéw zostata skorygowana i réznica rozliczona w terminach sktadki
za IV kwartat.

Wedtug danych BFG Srodki systemu gwarantowania wynosity w listopadzie 2022 r.
1,8% srodkéw gwarantowanych, co oznacza, ze docelowy poziom w wysokosci 1,6%
zostat osiggniety. Oznaczato to, ze spetniona zostata przestanka okreslona w art. 294
ust. 1 ustawy o BFG, w zakresie niepobierania sktadek na fundusz gwarancyjny bankéw
w 2023 r., natomiast jesli chodzi o sktadki na rok 2024 to ich poziom zaleze€ bedzie
od zmian poziomu §rodkéw gwarantowanych w bankach. Do funduszu DGS zostanie
przekazanych réwniez 500 min zysku BFG.

W dniu 27.02.2023 r. Rada BFG podjeta uchwate w sprawie niepobierania sktadek na
fundusz gwarancyjny bankéw za 2023 r.

SKtADKI NA FUNDUSZ PRZYMUSOWEJ
RESTRUKTURYZACJI

W dniu 27.02.2023 r. Rada BFG podjeta uchwate w sprawie okreslenia tgcznej kwoty
sktadek na fundusz przymusowej restrukturyzacji bankéw na 2023 r., terminu ich
whniesienia oraz udziatu sktadek wnoszonych w formie zobowiqzania do zaptaty. Rada
BFG okreslita tgczng kwote sktadek na fundusz przymusowej restrukturyzacji bankéw
w wysokosci 1,455 mid zi, 0 238 mIn mniej niz rok wczesniej. Banki, firmy inwestycyjne
oraz oddziaty bankéw zagranicznych wnoszq sktadki na fundusz przymusowej
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restrukturyzacji bankéw nalezne za 2023 r. w terminie do 20.07.2023 r. Maksymalny
udziat sktadek wnoszonych w formie zobowiqzania do zaptaty wynosi¢ bedzie 0%
naleznej sktadki, ze wzgledu na osiqggnigcie ich maksymalnego udziatu w §rodkach
funduszu uporzqdkowanej restrukturyzaciji zgodnie z regulacjami UE banki bedg
zobowigzane do zaptaty sktadki za 2023 r. w Srodkach pienigznych.

BFG rozwaza, skorzystanie z wydtuzenia do 2028 r. termindéw osiggnigcia wielkosci
docelowych dla funduszu uporzqgdkowanej restrukturyzacji (o 6 lat) - po spadku
poziomu funduszu ponizej 1% (ze wzgledu na rozpoczetq procedure resolution Getin
Nobel Banku) To z tego powodu sktadka na fundusz uporzqdkowanej restrukturyzaciji
w 2024 r. rbwniez bedzie nizsza niz w 2022 .

Zgodnie ze zmiang rozporzgdzenia delegowanego UE z 20.01.2023 r. zmieniajgcym
Rozporzqdzenie delegowane UE 2015/63 w odniesieniu do metody obliczana
zobowiqzan z tytutu instrumentéw pochodnych wyznaczanie sktadki na fundusz
restrukturyzacji dla poszczegélnych bankéw moze zostaé przesunigte do kohca maja
2023 r. (wydtuzenie o miesiqc), ale BFG postara sig wystaé do bankéw informacje
do potowy kwietnia 2023 r. BFG poinformowat, ze zaktada na kolejne lata 8% przyrost
$rodkéw gwarantowanych, co ma utatwi¢ szacowanie poziomu sktadek przez banki.

FUNDUSZ OCHRONY SRODKOW GWARANTOWANYCH

Oprécz omoéwionych wyzej dwéch funduszy do 2024 r. pozostawiono fundusz ochrony
srodkéw gwarantowanych. Wysoko§¢ funduszu w kolejnym roku jest ustalana nie
pbzniej niz do konca poprzedniego roku kalendarzowego, jako iloczyn sumy §rodkéw
pienieznych zgromadzonych w banku na wszystkich rachunkach, stanowiqgcej
podstawe obliczania kwoty rezerwy obowigzkowej oraz stawki ustalonej przez
Rade Funduszu, na wniosek Zarzqdu Funduszu. Na 2023 r. stawka zostata okreslona
w wysokosci 0,25% (o 5 p.b. mniej niz w 2022 r.). Decyzje w tej sprawie Rada podjeta
w formie uchwaty w dniu 22.11.2022 r.

SREDNIOOKRESOWY WYMOG MREL DLA BANKOW

Majgc na wzgledzie ograniczone mozliwo§ci emitowania przez podmioty krajowe
instrumentéw kapitatowych oraz instrumentéw dtuznych, wynikajgce z wysokiej
niepewnosci makroekonomicznej, wywotanej m.in. agresjg Federacji Rosyjskiej
na Ukraing, oraz ponoszone przez banki koszty tzw. wakacji kredytowych, ktére
negatywnie wptynety na mozliwo§¢ spetnienia przez podmioty krajowe wymogu MREL
w zakresie MREL ., Bankowy Fundusz Gwarancyjny zaktualizowat przebieg $ciezki
dojscia do docelowego minimalnego poziomu funduszy wtasnych i zobowigzah
kwalifikowalnych wyrazonego jako odsetek tqcznej kwoty ekspozycji na ryzyko
(MREL,,). W ramach wyznaczania §rédokresowego wymogu MREL_., dla bankéw,
w przypadku ktérych w planach przymusowej restrukturyzacji lub grupowych
planach przymusowej restrukturyzaciji zaktada sig uzycie instrumentu przymusowe;j
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restrukturyzacji, Srodokresowy wymog MREL ., ktéry podmioty powinny spetnic
do 31.12.2022 r. bedzie taki sam jaki podmioty sq obowigzane spetnia¢ od 1 stycznia
br. Oznaczato to innymi stowy utrzymanie srédokresowego wymogu na koniec 2022 r.
na tym samym poziomie, co rok wczeéniej.

DZIAtALNOSC ARBITRA BANKOWEGO

Waznym elementem systemu ochrony konsumenta ustug bankowych byta w 2022 r.
dziatalnoéé Bankowego Arbitrazu Konsumenckiego (BAK). Do Bankowego Arbitrazu
Konsumenckiego nalezq obecnie wszystkie banki — cztonkowie ZBP oraz te banki
spoétdzielcze niezrzeszone w ZBP, ktére wyrazity wole wspbtpracy z BAK.

W okresie od 1.01.2022 r. do 31.12.2022 r. wptyneto do Bankowego Arbitrazu Konsu-
menckiego 1115 wnioskéw, o 5 wigcej niz w 2021 r.

Do 31.12.2022 r. zakohczono 985 spraw, o 11 wiecej niz w roku poprzednim. Sredni czas
rozpatrywania orzeczen wyniost okoto 95 dni (o 25 dni dtuzej niz w roku poprzednim),
a Srednia wartos§¢ przedmiotu sporu wyniosta 7 044,75 zt.

PRZECIWDZIAtANIE PRZESTEPSTWOM NA
SZKODE BANKOW | KLIENTOW

Dziatania w obszarze bezpieczenstwa bankdéw oraz ich klientédw sq realizowane
w ramach Komitetu Cyberbezpieczeristwa Bankéw ZBP i Rady Bezpieczehstwa Bankoéw
ZBP oraz FinCERT.pl - Bankowego Centrum Cyberbezpieczenstwa ZBP (dalej FinCERT.pl
- BCC ZBP) - jednostki operacyjnej funkcjonujgcej w ramach Zespotu Bezpieczenstwa
Bankéw ZBP. W 2022 r. gtdwna aktywno$¢ tych grup koncentrowata sie na:

dziataniach regulacyjnych polegajgcych na wypracowaniu i prezentowaniu
propozycji zmian regulacyjnych w obszarze bezpieczenstwa i cyberbezpieczenstwa
bankéw oraz ich klientow.

dziataniach operacyjnych:

wykrywaniu, analizowaniu i przeciwdziataniu przestgpstwom popetnianym na szkode
bankéw lub ich klientéw oraz wspieranie organéw Scigania w wykrywaniu i §ciganiu
sprawcédw tych przestepstw,

wspotpracy migdzybankowej i cyberedukacji eksperckiej.

rozwoju miedzybankowych systeméw (w tym rozwéj Systemu — Bankowy Rejestr
Incydentdw Bezpieczenstwa IT, ktéry umozliwi sprawniejsze monitorowanie przez
banki identyfikowanych podatnosci, zagrozen i incydentéw oraz opracowanie
nowych narzedzi analitycznych i raportowych, tworzenie Sektorowego Centrum Ustug
AML - projekt realizowany przez KIR SA i ZBP; przygotowanie koncepcji witqczenia
niebankowych instytucji finansowych do SWOZ i FINCYBER).
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cyberedukaciji klientéw — opracowano wiele komunikatéw i ostrzezen dla klientéw
bankoéw, ktére byty przytaczane przez banki oraz inne podmioty i instytucje, w tym
organy Scigania. Komunikaty przede wszystkim dotyczyty podniesienia Swiadomosci
spoteczenstwa o zagrozeniach w cyberprzestrzeni oraz stanowity zbiér dobrych
praktyk, jak bezpiecznie korzysta¢ z ustug finansowych w §rodowisku elektronicznym.
Do najistotniejszych nalezaty ostrzezenia przed oszustwami zwigzanymi z instalacjg
zdalnego pulpitu, oszustwami w internetowych serwisach ogtoszeniowych, czy tez
ostrzezenia przed fatszywymi potgczeniami telefonicznymi. Tworzenie i publikowanie
komunikatéw i ostrzezen wielokrotnie odbywato sig we wspétpracy i z udziatem
Komendy Gtéwnej Policji.

dziataniach w obszarze przeciwdziatania praniu pieniedzy i finasowaniu terroryzmu,
stosowania krajowych i migedzynarodowych sankcji, bezpieczenstwa fizycznego,
informaciji i ryzyka kredytowego.

Wedtug danych uzyskanych od bankéw przez NBP o operacjach oszukahczych,
dokonanych bezgotéwkowymi instrumentami ptatniczymi systematycznie odnotowuje
sie wzrost wartosci i liczb oszustw (przyktadowo wzrost liczby oszustw w Il kwartale
w poréwnaniu z Il kwartatem 2022 r. wyniost 25,8%). Srednia warto§¢ transakcji
oszukanczej wyniosta w Il kwartale 2022 r. 727,08 z, wedtug danych z raportu NBP
ze stycznia 2023 r. pt. Informacja o transakcjach oszukanczych dokonywanych przy
uzyciu bezgotéwkowych instrumentéw ptatniczych w Ill kwartale 2022 r.

Z informacji uzyskanych od bankéw wynika, iz wéréd transakcji oszukanczych
dominujgcy udziat stanowiq transakcje dokonane poza terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej kartami wydanymi w Polsce. Pod wzgledem liczby byto to ponad 88%,
natomiast pod wzglgdem wartosci ponad 86% takich transakciji.

Dominujgcy udziat wéréd oszukanczych transakcji bezgotéwkowych stanowig
transakcje typu CNP (card not present) — ponad 89% wartosci oszustw (pozostate
to ptatnoéci w terminalach POS i bankomatach), przy czym 85 % wartoéci oszustw to
ptatnosci CNP poza granicami Polski.

Oszukancze operacje kartowe stanowity 0,004% liczby i okoto 0,006% wartosci transakcji
gotébwkowych i bezgotéwkowych dokonanych kartami ptatniczymi wydanymi przez
raportujgce do NBP banki na koniec trzeciego kwartatu 2022 r.

Za ostatnie 4 kwartaty (koAczqc na Il kwartale 2022 r.) odnotowano 55,5 tys. oszustw
przy uzyciu polecenia przelewu na tgczng kwote ponad 191 min zt. Ich liczba i warto$é
z roku na rok systematycznie ro$nie. Ponad potowa przestepstw odbywa sie przy
pomocy dedykowanej aplikacji. Z informacji uzyskanych z sektora bankowego
wynika, ze transakcje oszukahcze realizowane za posrednictwem polecenia przelewu
sq najczesciej wynikiem wytudzenia danych od klienta za pomocq manipulacji
lub przejecia przez przestepcoédw kontroli nad komputerem klienta. Skutkuje
to wyprowadzeniem Srodkdéw z rachunku klienta na rachunek, z ktérego przestepcy
wyptacajq srodki.

ZBP w 2022 r. wspierat Narodowy Bank Polski w zakresie realizacji Rekomendacji
Rady ds. Systemu Ptatniczego dotyczqcych dziatan na rzecz ograniczania transakcji
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oszukanczych w ptatnosciach detalicznych w Polsce. Rekomendacje byty przedmiotem
dziatan dedykowanych Zespotéw Zadaniowych z udziatem ekspertéw ZBP.

ZBP wspodlnie z EY opracowat raport dotyczqgcy gotowosci sektora finansowego
do wdrozenia DORA - rozporzgdzenia Komisji Europejskiej w sprawie operacyjnej
odpornosci cyfrowej sektora finansowego. Badanie zaplanowano i przeprowadzono
w taki sposéb, aby kwestionariusz ankiety stanowit liste zagadnien stuzqcych
do zweryfikowania stanu odpornos$ci organizacji finansowych na zagrozenia ptynqce
z cyberprzestrzeni. Podstawq do sformutowania listy zadah staty sie wymagania
przedstawione w rozporzqdzeniu DORA.

W 2022 r. szczegblnqg uwage zwrécono na sytuacje miedzynarodowq, ktéra
w pierwszych tygodniach napaéci Rosji na Ukraing wyzwolita szereg dziatan, ktére
do momentu agresji, tj. 24.02.2022 r. nie byty standardowymi aktywnosciami
podejmowanymi przez banki oraz instytucje z nimi wspotpracujgce. Banki oraz inne
instytucje, w tym operatorzy bankomatéw i firmy CIT, podjeli wspélne inicjatywy, ktére
pozwolity zapewni¢ staty dostgp do gotéwki, co pozwolito utrzymac stabilizacje sektora
i nie dopuscito do rozprzestrzeniania sie paniki wsroéd klientow.

W zwiqzku z tymi wydarzeniami opracowano i wydano Rekomendacje Zarzgdu
ZBP z 10.03.2022 r. dotyczgce zachowania ciggtosci dziatania bankéw w obliczu
migdzynarodowego konfliktu zbrojnego lub wojny hybrydowej. Celem przedmiotowej
rekomendacji jest identyfikacja ryzyka zwiqzanego z mozliwo$cig wystgpienia
incydentéw bezpieczehstwa wptywajqgcych na ciggtodé dziatania bankéw oraz
podmiotéw ich wspierajgcych w zakresie zapewnienia dostepnosci ustug i produktow
bankowych. Ponadto dokument zawiera katalog srodkéw zaradczych minimalizujgcych
skutki materializacji poszczegolnych rodzajoéw ryzyka.

Przygotowanie powyzszych rekomendaciji jest wynikiem wspotpracy FinCERT.pl -
BCC ZBP z wieloma instytucjami miedzy innymi: bankami i instytucjami ptatniczymi,
Narodowym Bankiem Polskim, Urzedem Komisji Nadzoru Finansowego, Krajowq Izbq
Rozliczeniowq S.A. Miedzy innymi w celu zapewnienia nieprzerwanej dostgpnosci
wartosci pienigznych w placéwkach bankowych i bankomatach banki dostosowaty sie
do nowego kryterium NBP dotyczgcego limitu przechowywanej oraz transportowanej
gotéwki. Wprowadzone zmiany uwzgledniaty limit 3 jednostek obliczeniowych
dla wartoSci pienieznych przechowywanych poza bankomatami, wptatomatami
i recyclerami kasjerskimi oraz 6 jednostek obliczeniowych dla wartosci pienigznych, bez
wzgledu na sposdb ich przechowywania.

Konflikt majgcy miejsce za wschodnig granicq kraju oraz towarzyszqce mu wigksze
zainteresowanie gotéwkq nie wptyngt na wzrost zagrozenia bankéw napadami
i wtamaniami do placéwek oraz atakami na bankomaty, ktérych odnotowano zaledwie
42, wzgledem 179 w 2021 r.

Stosowanie rekomendacji Zarzqgdu ZBP pozwala podmiotom sektora finansowego
zwigkszy€ odpornos¢ operacyjng, w tym skutecznie przeciwdziata¢ incydentom
cyberbezpieczenstwa lub naduzyciom.

W 2022 r. przedstawiciele sektora prowadzili rbwniez nieustannie prace w zakresie
wykrywania, analizowania i przeciwdziatania przestgpstwom popetnianym na szkode
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bankéw lub ich klientéw oraz wspierania organdéw Scigania w wykrywaniu i §ciganiu
sprawcoéw tych przestgpstw. W wyniku wspoétpracy i wymiany informacji pomiedzy
bankami, przedstawiciele sektora zauwazyli, ze najwigkszy udziat w zgtoszeniach
klientdw maja:

oszustwa dokonywane na platformach sprzedazowych/aukcyjnych oraz w serwi-
sach spoteczno$ciowych,

oszukancze inwestycje na platformach inwestycyjnych FOREX/Krypto,
oszustwa dokonywane przy wykorzystaniu Spoofingu/Vishingu,
wytudzeniach zobowiqzah finansowych.

Najpowazniejsze szkody finansowe powodujqg incydenty z wykorzystaniem silnego
uwierzytelnienia (SCA), co jest efektem migracji oszustéw do dziatah opartych
na socjotechnice. Zauwazono réwniez, ze pokrzywdzeni czesto Swiadomie udostepniali
dane uwierzytelniajgce, co $wiadczyto o ich razqcym niedbalstwie. W niektérych
przypadkach, zmanipulowany klient sam inicjowat ptatnos¢ i jg uwierzytelniat, dziatajgc
na wiasng szkodaq.

Jak wynika z raportu infoDOK ZBP?, w ktérym omawiana jest tematyka zwigzana
z zastrzeganiem kradzionych i zgubionych dokumentdéw tozsamosci oraz prébach
ich nielegalnego wykorzystania, w latach 2008-2022: do bazy Systemu DOKUMENTY
ZASTRZEZONE, w ktérym uczestniczq wszystkie polskie banki oraz szereg innych firm
i instytucji trafito 2,3 min sztuk dokumentéw (rekordowy byt IV kwartat 2019 r., gdy
zastrzezono 56 686 sztuk). W sumie probowano wytudzi¢ 108 tysiecy kredytoéw na tgczng
kwote 5,5 miliarda zt. Rekordowa préba wytudzenia opiewata na 25 milionéw z,
natomiast az 666 préb dotyczyto kwot wigkszych niz 1 min zt, 17 201 préb dotyczyto kwoty
1tys. zt lub nizszej.

Na koniec grudnia 2022 r. wielko$¢ Centralnej Bazy Danych Systemu DZ wyniosta 2,3 min
sztuk dokumentow. W ciggu 2022 r. odnotowano 155 772 nowych zastrzezeh — to o 6 852
sztuk wiecej niz odnotowano rok temu. System jest w tym zakresie coraz blizej poziomoéw
osigganych przed pandemiq COVID-19 . Statystycznie do bazy trafiato codziennie 441
dokumentéw. To juz tylko 12% mniej niz w rekordowym, niepandemicznym 2019 r. Liczba
udaremnionych préb wytudzef w 2022 r. to 8 079 na tqczng kwote 194,1 min. Kwota
najwiekszej udaremnionej préby wytudzenia kredytu w 2022 r. to 6 min zt.

3 https://dokumentyzastrzezone.pl/wp-content/uploads/2023/01/infodok-2022.
10-12-wydanie-52.pdf
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SYSTEMY ROZLICZEN

ROZLICZENIA W ZtOTYCH

SYSTEM SORBNET 2

Uczestnikami systemu SORBNET 2 na koniec 2022 r. byto 47 bankéw, Krajowy Depozyt
Papierow Wartosciowych S.A.,, KDPW CCP Spoétka Akcyjna Krajowa Izba Rozliczeniowa
S.A, KDPW_CCP S.A, Krajowa Spoétdzielcza Kasa Oszczgdnosciowo-Kredytowa oraz NBP.
We wrzeéniu 2022 r. nowym uczestnikiem SORBNET2 zostat AS Inbank Spétka Akcyjna —
Oddziat w Polsce, natomiast MUFG Bank (Europe) N.V. S.A. Oddziat w Polsce, BNP Paribas
Securities Services S.K.A. Oddziat w Polsce zrezygnowaty z uczestnictwa w SORBNET2.

W systemie SORBNET 2 w pierwszych trzech kwartatach 2022 r. rozliczonych zostato
4,04 min zlecen o wartosci 97,4 bin zt.

SYSTEM ELIXIR

W systemie Elixir prowadzonym przez Krajowq Izbe Rozliczeniowq S.A. w 2022 r.
uczestniczyto 40 bankéw (w tym NBP). Liczba dni rozliczeniowych wyniosta 251
— 0 3 mniej niz w roku poprzednim.

W 2022 r. Izba przetworzyta tgcznie 2,172 mid transakciji, o 57 min wigcej niz rok wczesniej.
Warto$¢ transakcji wyniosta 7,86 bin zi, ponad 1 bin zt wiecej niz rok wczeéniej.

Liczba transakcji w KIR

212 217

2,01
192 %
172 180 184

1,67
1,60
1,46 1.56

Zrédto: Dane KIR.
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SYSTEM EXPRESS ELIXIR

Wedtug stanu na koniec 2022 r. bezposrednimi uczestnikami systemu Express Elixir
byto 21 bankéw oraz Narodowy Bank Polski. Bank Nowy S.A. jest od 3.08.2022 r. nowym
uczestnikiem systemu (nastgpita zmiana dotychczasowego modelu uczestnictwa
Banku Nowego S.A. funkcjonujgcego wczesdniej jako Jednostka Uczestnika Santander
Banku Polska S.A.) oraz od 16.08.2022 r. Aion Bank stat sie nowym uczestnikiem systemu.
Operatorem systemu jest Krajowa Izba Rozliczeniowa S.A.

System Express Elixir umozliwia bezposredniq realizacje przelewédw krajowych w trybie
24 godziny na dobe, bez ograniczen czasowych. Z rozwigzania mogq korzysta¢ zaréwno
klienci indywidualni, jak i przedsigbiorcy, o ile sq klientami bankéw — uczestnikéw
systemu Express Elixir.

Do konica 2022 r. Izba przetworzyta tgcznie 227,5 min transakcji, 0 104 min wigcej niz
w roku 2021. Warto$§¢ transakcji wyniosta 147,3 mid z, az o 48,6 mld zt wiecej niz rok
wczeséniej.

SYSTEM BLUECASH

System ptatnosci natychmiastowych BlueCash funkcjonuje 24 godziny na dobeg, 7 dni
w tygodniu i obstuguje transakcje w formie polecenia przelewu. Operatorem systemu
jest firma Blue Media S.A. Uczestnikiem systemu moze by¢ wytgcznie bank posiadajgcy
siedzibe i prowadzgcy dziatalno$S¢ w Polsce, ktéry zawart z Blue Media S.A. umowe
o uczestnictwo w systemie. Na koniec 2022 r. uczestnikami Systemu BlueCash byto 6
bankéw komercyjnych, 88 bankdéw spoétdzielczych oraz Blue Media S.A.

Przez trzy pierwsze kwartaty 2022 r. w systemie rozliczono 14,2 min - o0 2,6 mIn wiecej
niz rok wczesniej. Wartos¢ transakcji wyniosta 17,4 mid zt, o 4,1 mlid zt wigcej niz w 2021 r.

ROZLICZENIA W EURO

SYSTEM TARGET2-NBP

Rozliczenia w euro w systemie TARGET2-NBP obejmujq transakcje transgraniczne
kierowane lub otrzymywane do/z bankéw do innych krajéw oraz transakcje
krajowe kierowane i otrzymywane pomigdzy sobg a takze z NBP przez polskie banki
uczestniczqce bezposrednio w TARGET2-NBP. Na koniec 2022 r. uczestnikami systemu
byto 15 bankéw, KIR S.A,, KDPW S.A, KDPW CCP S.A. i NBP.

W 2022 r. w systemie TARGET2-NBP rozliczono ponad 2,397 min transakcji - o ponad
327 tys. wiecej niz w roku 2021, o tgcznej wartosci 2 788,708 mid euro — o ponad
820 mid euro wigcej niz w roku poprzednim. Srednia wartoéé transakcji wyniosta
w 2022 r.1163 156 euro i byta wyzsza niz rok wczeéniej o 212 307 euro.
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SYSTEM EURO ELIXIR

Prowadzony przez Krajowq Izbe Rozliczeniowq S.A. system Euro Elixir umozliwia bankom
rozliczanie ptatnosci w euro zaréwno w kraju, jak i w relacjach transgranicznych. System
zapewnia paneuropejski zasieg dzigki potqgczeniu z paneuropejskq izbq rozliczeniowq
STEP2 oraz z izbami rozliczeniowymi zrzeszonymi w stowarzyszeniu EACHA.

Wedtug stanu na koniec 2022 r. bezpoS$rednimi uczestnikami systemu Euro Elixir byto 17
bankéw oraz Narodowy Bank Polski — o 2 mniej niz rok wczesnie;j.

Do korica 2022 r. Izba przetworzyta tqcznie 47,9 min transakcji o wartosci 69,2 mid
euro. W tym 5,3 min transakcji krajowych o wartosci 43,9 mid euro, co stanowito
12,7% wszystkich transakcji oraz 42,6 min transakcji transgranicznych o wartosci
302,4 mild euro, czyli 87,3% wszystkim transakcji w systemie.

SYSTEMY PtATNOSCI MOBILNYCH

SYSTEM BLIK

Funkcjonujgcy od 9.02.2015 r. system BLIK umozliwia dokonywanie ptatnosci dzigki
urzgdzeniom przenosnym. W praktyce oznacza to mozliwo$§¢ wykorzystania przez
klientéw urzqdzen typu telefony komérkowe oraz tablety. Aby skorzysta¢ z nowego
standardu ptatniczego, nalezy pobra¢ aplikacje mobilng jednego z bankéw
uczestniczqcych w systemie.

Na koniec wrzeénia 2022 r. system BLIK obejmowat swoim zasiegiem:
19 bankéw (w Il kwartale 2022 r. do grona uczestnikéw systemu dotgczyty dwa
podmioty, tj. Bank Spétdzielczy Rzemiosta w Krakowie oraz AION Bank),
24,97 min uzytkownikéw (liczba zarejestrowanych aplikacji mobilnych BLIK),
846,97 tys. punktdw handlowo-ustugowych,
935 tys. terminali ptatniczych,
216,5 tys. sklepdw internetowych,
0,1 tys. bankomatéw.
Do kofica 2022 r. w systemie BLIK wykonano tgcznie 1,2 mid zleceh o tqcznej wartosci

164 mid zt. Warto podkresli€, ze w 2022 r. dokonano 472 min wiecej transakcji, o wartosci
wiekszej o0 60,6 mid zt niz w 2021 r.
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KARTY PLATNICZE

Liczba kart ptatniczych posiadanych przez klientéw w Polsce

karty ogétem
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Zrodto: Dane NBP.

Jak wynika z danych NBP na koniec Ill kwartatu 2022 r. znajdowato sie na rynku polskim
41 min kart ptatniczych o 2,3 min mniej niz w 2021 r. W&réd analizowanych instrumentéw
ptatniczych szczegdlng kategorie stanowiq karty aktywne, tj. karty, ktérymi zostata
dokonana co najmniej jedna transakcja gotéwkowa bgdz bezgotéwkowa w ciggu
danego kwartatu. Na koniec wrzeénia 2022 r. liczba takich kart wyniosta 31,7 min,
co stanowito 72% wszystkich wyemitowanych kart ptatniczych.

Z danych wystawcéw kart wynika, ze na koniec Ill kwartatu 2022 r. przewazajgcq pozycje
na polskim rynku, jesli chodzi o organizacje ptatnicze nadal utrzymywata organizacja
Visa (jej udziat w rynku wzrést). Do tej organizaciji nalezato 53,3% wydanych w Polsce
kart ptatniczych, natomiast drugie miejsce — z 46,5% udziatem w rynku — zajmowata
organizacja Mastercard. Udziat pozostatych kart, w tym gtéwnie kart wiasnych bankéw,
na koniec wrzednia 2022 r. wyniost 0,2%.

Podstawowq kategoriq kart w Polsce sqg karty debetowe, ktérych udziat w rynku
systematycznie roénie (stanowity 84,5% wszystkich kart). tqczna liczba kart debetowych
wyniosta 37,2 min sztuk. Drugq kategoriq kart najczesciej uzywanych w Polsce sq karty
kredytowe (11,3% wszystkich kart), ktorych tgezna liczba wyniosta w Polsce 4,99 min
sztuk. Liczba kart kredytowych w ciggu roku zmniejszyta sie o 343 tys. Kolejng pod
wzgledem ilosci pozycje stanowiq karty przedptacone (prepaid cards) - 1,7 min sztuk
(3,8% wszystkich kart) zas karty obcigzeniowe (charge) to zaledwie 178,9 tys. sztuk
(z udziatem 0,4% w rynku).

Ze wzgledu na technologie zapisu karty hybrydowe sg dominujgcq kategoriq kart na rynku
polskim, stanowigc 95,2% wszystkich kart. Na koniec wrze$nia 2022 r. kart hybrydowych,
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czyli wyposazonych zaréwno w pasek magnetyczny, jak i mikroprocesor — byto w obiegu
41,9 min szt.,, co stanowi wzrost w stosunku do kofica 2021 r. o 1,4 min sztuk.

Na koniec wrze$nia 2022 r., wedtug danych przekazanych przez banki, znajdowato sig
w obiegu 41,9 min kart z funkcjq zblizeniowq. Udziat kart zblizeniowych w catosci rynku
osiggnqt poziom 94,9%. Od marca 2020 r. podanie kodu PIN lub ztozenie podpisu
posiadacza karty jest wymagane przy ptatnosciach powyzej 100 zt.

Jak wynika z informacji NBP na koniec wrzeénia 2022 r. liczba wszystkich zblizeniowych
instrumentéw ptatniczych systematycznie rosnie. Bazujgcych na kartach ptatniczych
i wliczajgc w to takze: gadzety, stickery czy karty zainstalowane w telefonie byto tgcznie
48 min sztuk.

Wedtug danych z bankéw, po trzech kwartatach 2022 r. odnotowano wzrost liczby oraz
warto$ci transakcji przeprowadzonych przy uzyciu kart ptatniczych. Przeprowadzono
6,7 mld transakcji kartami ptatniczymi, o 1,4 mid wiecej niz w analogicznym okresie
roku poprzedniego. Wartoéci transakcji kartami ptatniczymi to po trzech kwartatach
2021r. 808 mid zt — wzrost az 0 127 mid zt w odniesieniu do analogicznego okresu roku
poprzedniego.

Wartos¢ transakcji dokonanych kartami ptatniczymi

936,0

796,4 8149 808,8
77,8
648,0
582,3
507,0
an,2 4i‘ 4i7 I

Zrodto: Dane NBP.

W ciggu trzech kwartatéw 2022 r. przy uzyciu kart przeprowadzono 6,3 mld transakcji
bezgotéwkowych, o 1 mld wiecej niz w analogicznym okresie 2021 r. Stanowi to 94%
wszystkich transakcji kartami. Warto$¢€ transakcji bezgotéwkowych w ciqgu trzech
kwartatéw wyniosta 445,7 mid zt. Stanowi to 55% wartosci wszystkich transakcji kartami.

Liczba terminali akceptujgcych karty w Polsce w ostatnim czasie stale wzrasta.
Na koniec wrzesnia 2022 r. liczba terminali POS na rynku polskim wynosita 1209 775
terminali POS — o 86,7 tys. wiecej niz na koniec 2021 r. Obecnie w Polsce wszystkie
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dostepne na rynku terminale POS sq przystosowane do obstugi kart zblizeniowych.
Liczba dziatajgcych akceptantéw wyposazonych w terminale POS zwigkszyta sige do
poziomu 611,5 tys., co oznacza wzrost o 57,9 tys. w stosunku do 2021 r. Nastqpit takze
wzrost liczby punktéw handlowo-ustugowych, ktére sq przystosowane do akceptacji
kart ptatniczych. Na koniec wrzeénia 2022 r. byto ich 948,9 tys,, tj. 0 72,2 tys. wiecej niz na
koniec roku poprzedniego.

Liczba terminali POS 1209,8

1123,1
1027,5

906,6
786,8

290,5 326,3

Zrodto: Dane NBP.

Na koniec wrze$nia 2022 r. w Polsce byto 21 207 bankomatdéw. W ciggu 9 miesiecy liczba
bankomatéw zmalata az o 189 urzqdzeh. Ta zmiana stanowi potwierdzenie tendencji
spadku liczby bankomatéw od kilku lat. Natomiast liczba wptatomatéw wyniosta 9 856
urzqdzen i byto ich o 513 wigcej niz w 2021 r.

122



Najwazniejsze zmiany stanu prawnego i zmiany instytucjonalne...

Rozwoéj sieci bankomatéw w Polsce
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Zrodto: Dane NBP.

Transakcji wyptat z bankomatéw byto 372 min, 5,9 min wiecej niz rok wczesniej.
tqgczna wartos¢ wyptat wyniosta 284,9 mid zi, tj. o 32,8 mld zt wigcej niz rok wczesniej.
Jednorazowa $rednia wyptata w bankomacie utrzymywata sie na poziomie powyzej
760 z, tj. 0 67 zt wiecej niz w 2021 r.

STRUKTURA SEKTORA BANKOWEGO

W 2022 r. obok zmian w otoczeniu prawnym bankéw, podobnie jak w latach
poprzednich, zachodzity takze przeobrazenia w strukturze sektora bankowego.

Jak wynika z danych KNF na koniec 2022 r. dziatalno$§¢ operacyjng prowadzito 560
(spadek o 18) bankéw i oddziatéw instytuciji kredytowych, w tym podobnie jak w 2021 r.
byto 30 bankéw komercyjnych, do 34 (o trzy) spadta liczba oddziatéw instytuciji
kredytowych oraz 496 bankéw spétdzielczych — o 15 mniej niz w 2021 r. Liczba bankéw
komercyjnych kontrolowanych przez Skarb PafAstwa wzrostq o 1i wyniosta 9. Liczba
bankéw komercyjnych kontrolowanych przez kapitat prywatny w 2022 r. wynosita 21,
przy czym przez polski kapitat prywatny kontrolowane sqg 4 banki komercyjne oraz
wszystkie banki spétdzielcze. Tak jak w poprzednim roku 17 bankdéw komercyjnych byto
kontrolowanych przez kapitat zagraniczny.

W dniu 30.09.2022 r. BFG rozpoczgt przymusowq restrukturyzacje Getin Noble
Banku, ktérego dziatalnos¢ zostata przeniesiona do wspdlnego banku BFG i Systemu
Ochrony Bankéw Komercyjnych, utworzonego przez osiem najwiekszych bankéw
komercyjnych dziatajgcych w Polsce (Alior Bank S.A., Bank Millennium S.A,, Bank Pekao
S.A., BNP Paribas Bank Polska S.A., ING Bank élqski S.A., mBank S.A., Powszechna Kasa
Oszczednosci Bank Polski S.A, Santander Bank Polska S.A). Na proces ten przeznaczono
kwote 10,34 mld zt bezzwrotnego wsparcia, z czego 6,87 mld pochodzi z funduszy
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wiasnych BFG, a 3,47 mid zt to zaangazowanie srodkéw Systemu Ochrony Bankéw
Komercyjnych. Zgodnie z zasadqg pokrywania strat przez wtascicieli zagrozonego
upadtosciq banku akcje Getin Noble Bank S.A. zostaty umorzone, podobnie jak obligacje
podporzgdkowane. Bank, do ktérego zostata przeniesiona dziatalno$¢ Getin Noble
Banku funkcjonuje juz pod nazwq VeloBank. Do nowego banku nie zostat przeniesiony
portfel walutowych kredytéw mieszkaniowych i aktywa o wgtpliwej wartosci.

Poziom koncentracji w aktywach sektora bankowego pozostaje stabilny, z niewielkq
tendencjq wzrostowq i udziat 5 najwiekszych bankéw w aktywach sektora bankowego
wyniést na 31122022 r. 57,6% (wzrost 0 0,9 p.p.)

Wedtug danych na koniec 2022 r. udziat bankéw spétdzielczych, w aktywach sektora
bankowego wynosit 6,8%, co oznacza nieznaczny spadek o 0,4 p.p. w poréwnaniu
z 2021 r. pomimo sukcesywnego wzrostu aktywow sektora spétdzielczego. Podobnie,
spadek odnotowaty oddziaty instytuciji kredytowych — z 3,1% do 2,9% udziatu w aktywach
sektora bankowego. Skarb Panstwa kontrolowat banki dysponujgce 47,5% aktywow
polskiego sektora bankowego, zas w rekach podmiotéw zagranicznych pozostaje 43,6%
aktywoéw. Do polskiego kapitatu prywatnego nalezaty banki dysponujgce zaledwie 8,8%
aktywoéw krajowego sektora bankowego.

Wedtug stanu na koniec 2022 r. banki w Polsce prowadzity swojg dziatalnosé
za poérednictwem 5 077 oddziatéw, o 134 mniej niz w 2021 r, w tym: 5 071 byto w kraju
i 6 za granicg. Od 10 juz lat utrzymuje sie staty spadek liczby oddziatdéw bankdéw. Spadta
takze o 179 liczba filii, ekspozytur i innych placéwek obstugi klienta — do 2 408. Spadta
takze (o0 177) liczba przedstawicielstw (do 2 816 jednostek).

KADRY BANKOWE

Po raz pierwszy od 10 lat wzrosto zatrudnienie w sektorze bankowym. Na koniec
2022 r. w bankach komercyjnych, spétdzielczych i oddziatach instytucji kredytowych
zatrudnionych byty 143 444 osoby, o 400 wiecej niz rok wczeéniej.

W centralach bankéw zanotowano w zesztym roku wzrost zatrudnienia o 2 927 oséb
do poziomu 82 858 pracownikéw. Kolejny jednak rok nastepowat spadek zatrudnienia
w oddziatach bankdéw w kraju do 60 003, czyli az o 2 534 pracownikéw. O 7 oséb wzrosta
liczba zatrudnionych w oddziatach bankéw za granicg — do 583 pracownikéw.

W 2022 r. kontynuowane byty prace nad wykorzystaniem przez sektor bankowy
Systemu Standardéw Kwalifikacyjnych w Bankowosci Polskiej jako systemu certyfikaciji
wspierajgcego banki w prowadzeniu polityki HR dotyczqcej rozwoju kompetenciji
i profesjonalizacji bankowcdw. W Systemie Standarddéw w 2022 r. uczestniczyli: 19 bankoéw
komercyjnych, BGK jako bank pahstwowy, wszystkie banki spétdzielcze, reprezentowane
przez 2 Banki Zrzeszajqce, 2 banki spotdzielcze ze statusem samodzielnym, 19 uczelni
wyzszych i instytucji szkolgcych oraz 2 inne instytucje finansowe z rekomendacji bankow.
Status honorowy w Systemie posiada Narodowy Bank Polski.

Przedstawiciele bankéw, uczelni i ZBP zarekomendowali sektorowi bankowemu,
aby Europejski Certyfikat Bankowca EFCB 3E traktowany byt jako dodatkowy atut
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w procesie rekrutacji studentoéw/absolwentéw uczelni ubiegajgcych sig o staz/prace
w sektorze bankowym. W 2022 r. rozpoczeta dziatalno$§€ Grupa robocza koordynatoréw
bankowych ds. popularyzacji certyfikacji wewnqtrz bankéw i wymiany wzajemnej
informacji. Celem prac Grupy jest usprawnienie proceséw komunikacyjnych wewngtrz
bankéw w zakresie programéw certyfikacyjno-rozwojowych jako elementu polityki
HR i rozwoju kompetencji pracownikéw bankéw przy planowaniu ich Sciezek karier,
systemow motywacyjnych, programéw talentowych i mentoringowych.

W 2022 r. ZBP na wniosek bankéw przyznat pracownikom sektora bankowego 90 stopni
zawodowych, potwierdzonych Certyfikatami ZBP 77 Dyplomowanego Pracownika
Bankowego, 10 Menedzera ds. Zarzqdzania Procesami i Jakosciq i 3 Certyfikowanego
Konsultanta ds. Finansowych.

W 2022 r. ZBP przeprowadzit 14 egzamindw, w tym: 11 na Europejski Certyfikat Bankowca
EFCB 3E, po 1 na poziomie Menedzera oraz Senior Menedzera ds. Zarzqdzania Procesami
i Jakosciq oraz 1 po Studium Bankowos$ci na poziomie Dyplomowanego Pracownika
Bankowego. tqcznie do egzamindw przystgpito 236 osdb, a zdaty 203 (w poréwnaniu
do 2021 r. nastgpit wzrost uczestnikéw o 51%). We wspbtpracy z Komitetem ds. Finansowania
Nieruchomosci ZBP przeprowadzono takze 3 egzaminy dla rzeczoznawcdw majgtkowych
po szkoleniu Wycena nieruchomosci na potrzeby zabezpieczenia wierzytelnosci
bankowych, do ktérych przystqpity 84 osoby, a zdato 66 osob.
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Gospodarcze tto dziatalnosci bankéw w 2022 r.

SYTUACJA MAKROEKONOMICZNA

Rok 2022 zapowiadat sig¢ jako dobry okres realizacji szybkiego tempa wzrostu
gospodarczego, dalszego wychodzenia ze strat powstatych w okresie pandemii
koronawirusa w 2020 r. i nha poczgtku 2021 r. Faktycznie, pierwsze miesigce roku
potwierdzaty te oczekiwania. Tempo wzrostu byto bardzo wysokie, w Polsce prowadzgce
do powstania ryzyka pojawienia sie nieréwnowag w gospodarce.

Jednak wybuch wojny miedzy Rosjq a Ukraing 24 lutego 2022 r. spowodowat catkowite
zatamanie scenariusza szybkiego wzrostu. Zatamanie gospodarki ukraifskiej oraz
sankcje naktadane przez wiele rozwinietych krajéow Swiata na Rosje spowodowaty
zasadnicze zerwanie taficuchédw dostaw. Ukraina byta bardzo poteznym dostawcg
zywnosci w skali $wiatowej, a takze byta producentem wielu materiatéw i komponentéw
dla budownictwa i przemystu europejskiego. Rosja za$ byta bardzo waznym dostawcqg
surowcoéw energetycznych (ropy naftowej, gazu ziemnego, wegla) oraz innych kopalin,
w tym takze metali rzadkich, niezbednych dla transformacji energetycznej $wiata.

W wyniku drastycznego spadku dostaw tych surowcéw i komponentéw obnizyta sie
dynamika produkcji w wielu krajach, bardzo silnie wzrosty ceny, zwtaszcza zywnosci
i surowcdw energetycznych, a rzqdy wielu krajéw i podmioty prywatne musiaty
podejmowaé w trybie pilnym decyzje o zmianie kierunkédw importu tych produktow
i stworzeniu mozliwosci ich transportu i przyjecia w swoich krajach. Doprowadzito
to szybkiego wzrostu tych produktéw i powaznych obaw dotyczgcych mozliwosci
zaopatrzenia gospodarki w niezbedne materiaty. Dotyczyto to tak fundamentalnych
kwestii jako obawy klgski gtodu w wielu krajach Afryki, czy tez brak surowcéw
energetycznych niezbednych do ogrzania mieszkar i doméw mieszkalnych w okresie
zimy na poétkuli pétnocnej. Stgd wiele uwagi byto poswigcone dostawie na czas
i wypetnieniu sktadéw i magazynéw takimi surowcami, jak wegiel czy gaz, a w nastepne;j
kolejnosci dostawa ropy naftowej dla potrzeb utrzymania miedzynarodowego
transportu Igdowego i morskiego.

Obnizenie poziomu bezpieczehstwa w nastepstwie wybuchu wojny w Europie Srodkowej
spowodowato takze decyzje wielu krajéw o pilnym zwigkszeniu wydatkéw na cele
militarne. Z jednej strony stuzyty one wzmochnieniu potencjatu obronnego i zwiekszeniu
sity odstraszania potencjalnych przeciwnikdéw, z drugiej zas umozliwiaty one udzielanie
militarnego wsparcia walczqcej Ukrainie. Ta tendencja byta przy tym obserwowana nie
tylko w wielu krajach Europy, ale takze na kontynencie azjatyckim, gdzie wybuch wojny
w Ukrainie spowodowat dalszy wzrost napigcia i obaw o sposdb prowadzenia polityki
zagranicznej przez Chiny i jej mocarstwowe ambicje nie tylko na tym kontynencie, ale
takze w Afryce czy Ameryce Potudniowe;j.

Zwigkszenie wydatkéw wojskowych, spowolnienie tempa wzrostu gospodarczego,
znacznie wyzsza inflacja oraz rosngce stopy procentowe stanowity najwazniejsze
wyzwania dla utrzymania w ryzach finanséw publicznych. Powaznymi wydatkami
publicznymi okazata sie realizacja réznych programéw ostonowych, stuzgcych ochronie
przynajmniej czeSci spoteczenstwa przed wzrostem kosztéw utrzymania na skutek
podwyzek cen zywnoSci i energii. W warunkach rosngcych obaw inwestoréw, w tym
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zwlaszcza zagranicznych, szereg krajow miato coraz wigksze trudnosci z prowadzeniem
ekspansywnej polityki fiskalnej. Przekonaty si¢ o tym tak wysoko rozwiniete i stabilne
gospodarki, jak Wielka Brytania. Niewolna od tych wyzwan byta administracja
amerykanska czy wtadze w Polsce i innych krajach naszego regionu. Wiele emisji
obligaciji skarbowych zostato odwotanych lub nie powiodto sie, potegujqc problemy
finanséw publicznych powstate w okresie pandemii koronawirusa i prowadzenia
polityki fiskalnego wspomagania gospodarki.

Catkiem nowym wyzwaniem gospodarczym okazata sie wysoka inflacja. Po wielu
latach bardzo niskiego tempa wzrostu cen, niskich oficjalnych stép procentowych,
dyskusji na temat stosowania ujemnych stép procentowych, swiat stangt wobec
powrotu wysokiej inflacji, ktéra nie byta widziana w rozwinietych krajach Swiata od
kilku dziesigcioleci. Szereg bankéw centralnych w 2022 r. podchodzito ze znacznqg
rezerwq do problemu rosngcych cen, uznajqc je za zjawisko przejsciowe, obawiajgc
sie spowolnienia tempa wzrostu gospodarczego lub uznajgc, ze w zmiennych
warunkach nie sposéb prawidtowo przewidywaé tempa wzrostu cen i ustug. Stqd
w wielu krajach decyzje o podnoszeniu stép procentowych byty mocno spdznione,
a jednoczes$nie inflacja przekroczyta poziom 10%. W Europie najwyzsze wskazniki
inflacji odnotowaty w 2022 r. kraje Europy Srodkowo-Wschodniej, niezaleznie od tego,
czy miaty one wspdélng walute euro, czy tez utrzymaty walute krajowq. Wynikata ona
przede wszystkim z silniejszego powigzania gospodarek tych krajow z Rosjq i Ukraing
i dodatkowo presja cenowa byta wzmacniana przez wielkq fale uchodzcoéw z Ukrainy,
ktérzy przybyli do krajéw granicznych i generowali wigkszy popyt na zywnos¢ i towary
pierwszej potrzeby. Na koniec 2022 r. inflacja jawita sie jako jedno z podstawowych
wyzwan, przed jakimi stoi wspétczesna gospodarka swiatowa. Od determinacji witadz
monetarnych bedzie zaleze¢, czy ta bardzo powazna choroba ekonomiczna bedzie
destabilizowa¢ gospodarki niemal wszystkich krajow Swiata poprzez tworzenie spirali
cenowo-kosztowo-ptacowej, trudnej do zatrzymania w szybkim tempie.

W gospodarce Swiatowej, takze europejskiej i polskiej, miniony rok byt takze okresem
postepu w zakresie wdrazania idei transformaciji energetycznej, ograniczania $ladu
weglowego, zmierzania w kierunku zero emisyjno$ci gospodarki. Warto w tym
kontekScie odnotowac przyjecie wielu regulacji zmierzajgcych do zmierzenia sig z tym
wyzwaniem, jak przyjecie taksonomii, okreslenia obowigzkéw ujawniania i raportowania
skutkéw klimatycznych prowadzonej dziatalnosci gospodarczej, a takze silnego
wzrostu cen uprawniefi do emisji CO2 handlowanych na rynku wtérnym. To prowadzito
w pierwszej kolejnoéci do dalszego wzrostu cen energii w wielu krajach silnie opartych
tradycyjnie na surowcach kopalnych, w kolejnej zas do poszukiwania form transformacii
energetycznej i ponoszenia naktadéw inwestycyjnych na pozyskanie energii z nowych
zrédet i lepszych sposobdéw jej magazynowania. W Polsce zaowocowato to pierwszymi
decyzjami o budowie elektrowni jgdrowych, zamiast kontynuacji budowy kilku blokéw
weglowych czy gazowych oraz powrotem do dyskusji na temat zwigkszenia znaczenia
odnawialnych Zrédet energii, w tym w formie elektrowni wiatrowych na lgdzie i na morzu.

Miniony rok byt takze rokiem dobrych zbioréw w polskim rolnictwie. Wyzsze zbiory
hamowaty dalszy wzrost cen zywnoSci, co wptywato takze na rentowno$¢ produkcji
rolnej. Szczegdlnie negatywny wptyw na wyniki branzy miaty rosngce ceny nawozéw
sztucznych, ktére poprzednio byty z jednej strony w znacznym stopniu importowane
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ze Wschodu, a z drugiej strony problemy z produkcjqg i ceng energii powodowaty
ograniczenie produkcji nawozéw na rynkach lokalnych. Takze produkcja zwierzeca
napotykata na bariery spowodowane wysokimi kosztami materiatow.

Jednak zdecydowanie gorsza sytuacja powstata w budownictwie. Duzy wptyw
materiatéw pochodzgcych ze Wschodu w produkcji tej branzy i zmiany cen surowcoéw
na rynkach Swiatowych spowodowaty drastyczny wzrost kosztéw produkcji i wyzwanie
w postaci konieczno$ci renegocjowania podpisanych wczeéniej wieloletnich
kontraktédw. Dodatkowo, ta branza zostata silnie dotknigta brakiem rgk do pracy, jako ze
licznie pracujgcy na budowach Ukraificy wrécili na poczqgtku minionego roku do kraju,
aby broni¢ swojej ojczyzny. W drugiej potowie roku budownictwo napotkato bardzo silng
bariere w postaci zmniejszonego popytu na jej produkty. Brak uruchomienia srodkéw
unijnych w nowej perspektywie, pogarszajqce si¢ wyniki finanséw publicznych, gorsza
kondycja gospodarstw domowych oraz rosngce stopy oprocentowania kredytow
powodowaty istotne bariery rozwojowe branzy i czgsto ograniczenie produkciji.

Rok 2022 cechowat si¢ nadal utrzymywaniem sie obaw o rozwéj sytuacji sanitarnej, co
takze wptywato na wyniki gospodarcze. Upowszechnienie sig w wielu spoteczehstwach
szczepionek przeciw koronawirusowi, ich modyfikacja w kierunku ochrony takze
przed kolejnymi mutacjami tej choroby oraz mniejsza zarazliwo$¢ nowych odmian
koronowirusa powodowaty w sumie, ze cho¢ podwyzszone rezimy sanitarne zostaty
jeszcze czesto utrzymane, to ich realny wptyw na gospodarke byt juz wyraznie
mniejszy. Takze coraz wigksze doswiadczenie w zakresie Swiadczenia pracy na
odlegto§¢ powodowato, ze wptyw koronawirusa na gospodarke Swiatowq czy polskq
byt juz wyraznie mniejszy niz w latach poprzednich. Dzieki temu mogty odrabia¢ straty
takze takie dziedziny gospodarki jak: turystyka, transport, sprzedaz detaliczna (takze
odbywajgca sie w centrach handlowych).

Wysoka inflacja oraz wolniej rosngce wynagrodzenia pracownicze spowodowaty
realne zubozenie spoteczenstwa w 2022 r. Obnizyta sie realna warto$¢ przecietnego
wynagrodzenia, emerytury. To powodowato pogarszanie sig wynikow handlu
wewnetrznego z uptywem minionego roku. Na poczqtku 2022 r. sprzedaz rosta szybko,
co byto spowodowane odroczong konsumpcjg w okresu pandemii oraz zakupami
realizowanymi przez naptywajgcych uchodzcéw. W kolejnych miesigcach wyzsza
sprzedaz byta realizowana dzieki checi zrobienia wiekszych zapasédw w warunkach
rosngcych cen towardw i ustug. Jednak w ostatnim kwartale 2022 r. obserwowano juz
wyrazne zmniejszenie dynamiki sprzedazy, takze w okresie Swiqt bozonarodzeniowych.
Wynikato to z szybko rosnqcej inflacji i nienadgzajgcymi za niqg wzrostami ptac
pracownikédw. Wyzsza inflacja spowodowata takze zubozenie spoteczenstwa w tej
czeéci, w jakiej ich bogactwo byto utrzymane w formie srodkéw finansowych.
Realizowane w tym zakresie zwroty z kapitatébw byty wyraznie nizsze od skali deprecjacji
liczonej wskaznikiem inflaciji.

Te zjawiska powodowaty tqcznie, ze w 2022 r. w Polsce, ale takze w innych krajach
Europy, byta obserwowana sytuacja stopniowego pogarszania sie sytuacji
makroekonomicznej. W przypadku Polski, ta sytuacja byta o tyle odmienna, ze ten wzrost
byt silny na poczqgtku roku na tle innych krajow europejskich, zas z uptywem czasu
nastepowato spowolnienie, az do realnego zmniejszenia sie PKB w IV kwartale wedtug
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danych wyréwnanych sezonowo. W tym czasie niektére duze gospodarki europejskie
zrealizowaty swoje wyniki na granicy reces;ji, ale uzyskujgc cho¢by symboliczny wzrost
gospodarczy. Te wyniki ubiegtego roku w Polsce nie mogg dawac¢ o satysfakcji, gdyz po
zatamaniu wszystkich gospodarek w 2020 r. spowodowanym pandemiq koronawirusa
i po stopniowym odrabianiu strat w kolejnym roku (Polska w catosci odrobita je
w 2021 r.), ostatni rok przyniést ponownie powazne wyzwania gospodarcze, wyrazne
pogorszenie nastrojéw przedsiebiorcéw i konsumentdéw, a wyniki makroekonomiczne
zmierzaty w kierunku osiggnigcia krétkotrwatej recesji. W poszczegdlnych kwartatach
2022 r. dynamika PKB wyniosta po wyréwnaniu sezonowym (tj. w cenach statych przy
roku odniesienia 2015): 4,4% w | kwartale, -2,3% w Il kwartale, 1% w Il kwartale i — 2,4%
w IV kwartale.

Wyniki nie wyréwnane sezonowo (w cenach statych z roku poprzedniego) byty o wiele
lepsze i wyniosty: 10,5% w | kwartale, 5,6% w Il kwartale, 4,5% w Il kwartale i 0,3% w IV kwartale.

Finalnie polska gospodarka odnotowata w skali catego 2022 r. wzrost. Wedtug
wstepnych szacunkéw produkt krajowy brutto zwigkszyt sig realnie w 2022 r. o0 4,9%,
podczas gdy rok wczesniej odnotowano wzrost o 6,8%. Trzeba jednak w tym miejscu
dodag, ze poza spadajgcq aktywnosciq gospodarki w 2022 r.,, duzo wyzsze tempo
wzrostu osiggniete w 2021 r. byto wynikiem takze nizszej bazy odniesienia po lockdownie
w 2020 .

Wstepnie wyliczony nominalny PKB w 2022 r., stanowiqgcy baze odniesienia
dla niektérych wskaznikéw obrazujqcych sytuacje sektora bankowego, wynidst
3067 725 min PLN (w 2021 r. byto to 2 623 947 min PLN, aw 2020 r. 2 337 672 min PLN).

Jak juz wspomniano, wzrost PKB w Polsce nastepowat w warunkach stabngcej
koniunktury na rynkach miedzynarodowych. Wedtug wstepnych szacunkéw Komisji
Europejskiej z lutego 2022 r. wzrost ten wyniést w catej UE i w strefie euro 3,5% (rok
wczesniej byto to odpowiednio 5,4% i 5,3%).4 W Stanach Zjednoczonych wzrost PKB
wyniost 2,1% (przy 5,9% w 2021 r.).5 Natomiast w skali globalnej ten wzrost byt jeszcze
nieco silniejszy i wediug danych Miedzynarodowego Funduszu Walutowego ze stycznia
2022 r. wynibst 3,4% wobec 6,2% w 2021 r.® Te liczby pokazujq, ze wyhamowanie
aktywno$ci gospodarczej w Polsce w 2022 r. w poréwnaniu z rokiem wczesdniejszym byto
wyraznie wolniejsze niz miato ono miejsce w Europie czy w skali wiatowe;.

Gtéwnym czynnikiem wzrostu produktu krajowego brutto w Polsce byt popyt krajowy.
Dotyczyto to zaréwno spozycia, jak i popytu inwestycyjnego. Wptyw poszczegdlnych
czynnikdbw na wzrost gospodarczy byt jednak nierdbwnomierny.

Popyt krajowy zwiekszyt sie o 5,5%. Dominujgce znaczenie w nim miato nadal
spozycie (wzrost o 2,1%), a w nim spozycie gospodarstw domowych (wzrost o 3%).

4 Zrédto: ec.europa.eu/info/business-economy-euro/economic-perfor-
mance-and-forecast/economic-forecast/winter-2022-economic-fore-
cast-growth-expected-regain-traction-after-winter-slowdown_en

5 Zrédto: bea.gov/news/2023/gross-domestic-product-fourth-quarter-and-year-
-2022-second-estimate

6 Zrodto: Imf.org/en/Publications/WEO/Issues/2023/01/31/world-economic-out-
look-update-january-2023
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Po wyzszej bazie odniesienia z 2021 r. i trudniejszych warunkach makroekonomicznych
zapotrzebowanie na dobra konsumpcyjne nie rosto juz tak szybko. W poprzednim roku
spozycie wzrosto realnie duzo szybciej, bo o 5,9%, a spozycie gospodarstw domowych o 5,3%.

Akumulacja brutto wzrosta ponownie w wyraznie szybszym tempie niz spozycie. Byto
to spowodowane wysokim wykorzystaniem zdolnosci produkcyjnych, dostepem czegsci
przedsigbiorstw do znaczqgcych srodkéw finansowych oraz potrzebq wprowadzenia
zmian w gospodarce po wybuchu wojny na Ukrainie. Tym niemniej wyzszy wzrost
akumulaciji nie byt az taki wysoki. Utrzymujgca sie wysoka niepewno$¢ gospodarcza,
niestabilno$¢ sytuaciji oraz niewiadoma dotyczqgca kierunkéw zmian gospodarczych
powodowaty wstrzymanie wielu inwestycji, mimo dysponowania wystarczajgcymi
$rodkami finansowymi. Mozna tez przypomnieg, ze juz w poprzednich latach poziom jej byt
niski. Naktady brutto na srodki trwate zwiekszyty sie w 2022 . 0 4,6% (rok wczeéniej o 2,1%).

Stopa inwestycji, liczona jako relacja naktaddéw brutto na Srodki trwate do PKB w 2022 r.
wyniosta 16,8% (w 2021 r. byto to jeszcze 17%).

Niezta koniunktura na rynkach miedzynarodowych wptywata na wyniki polskiego
handlu zagranicznego. Jednak gtéwnie na skutek bardzo silnego wzrostu cen paliw
catoroczny wynik obrotéw towarowych Polski z zagranicq okazat sie ujemny, drugi rok
z rzgdu. Wynik ujemny z 2022 r. byt zarazem wyraznie wyzszy niz rok wczesniej. Dopiero
uspokojenie tempa wzrostu cen paliw spowodowato pewngq stabilizacje wynikéw
handlu zagranicznego.

tqgczna warto$¢ eksportu towardw, liczona w ztotych, zwiekszyta sie wg GUS w 2022 r.
0 22,1%, a wiec w tempie bardzo zblizonym do odnotowanego w poprzednim roku. Eksport
liczony w euro zwigkszyt si¢ o 19,3%, takze w tempie bardzo podobnym do uzyskanego
w 2021 r. Wptywy z eksportu towardw osiggnety w 2021 r. poziom 343,8 mid EUR.

Import towaréw wyniést 363,7 mld EUR. Wzrdst on o 28,5% w ujeciu ztotowym i 0 25,6%
wyrazony w euro. Byto to tempo bardziej dynamiczne niz w przypadku eksportu i bardzo
podobne do wyniku odnotowanego w 2021 r. Dlatego tez w ubiegtym roku osiggnieto
ponownie ujemne saldo obrotéw towarowych. Wedtug wstepnych danych GUS
wyniosto ono 92,5 mid PLN (19,8 mld EUR).

Natomiast wedtug wyliczeft NBP nadwyzka importu nad eksportem towaréw w 2022 r.
wyniosta 24,7 mild EUR, wobec ujemnego salda uzyskanego w 2021 r. w wysokos$ci
7,6 mid EUR. W danych NBP zauwazalne byto utrzymanie wysokiego dodatniego salda
ustug. W 2021 r. wyniosto ono 26,8 mld EUR, a rok pdzniej wzrosto do 35,9 mid PLN.

W 2022 r. pogtebito sie ujemne saldo dochodéw pierwotnych (transferu wynagrodzen
pracowniczych migdzy Polskq i zagranicq) oraz saldo dochodéw wtérnych (w tym
wynikajqce z transferéw unijnych, transferu srodkéw Polakéw do Polski i obcokrajowcow
za granice).

Na uwage zastuguje tez podobna skala naptywu zagranicznych inwestycji
bezposrednich w 2022 r. jak w poprzednim roku. Zwigkszyty sie w poréwnaniu z 2021 r.
inwestycje w akcje i udziaty kapitatowe, zmniejszyty zas inwestycje w instrumenty
dtuzne. W sumie inwestycje bezposrednie w Polsce zwiekszyty sie o 31,6 mid EUR,
podczas gdy inwestycje portfelowe zwigkszyty sie w tym czasie o 5,6 mid EUR (rok
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wczesniej zmniejszyty sie o 5,4 mid EUR). Wzrost inwestyciji bezposrednich w duzej czgsci
wiqzat sie z reinwestowaniem zyskéw, w tym takze zyskdédw niewyptaconych na skutek
ograniczef natozonych przez KNF na nadzorowane instytucje finansowe.

Rachunek biezqcy bilansu ptatniczego zamknat sie w 2022 r. wiec wedtug danych NBP
ujemnym saldem. Deficyt na rachunku biezgcym wynidst blisko 20,3 mid EUR, podczas
gdy rok wczes$niej wynidst on 8,3 mld EUR. Relacja wyniku obrotéw biezqgcych do PKB
w ostatnim roku $wiadczyta o pogorszeniu rownowagi zewnetrznej naszego kraju, ale
nadal wydaje si¢ ona mie¢ jednak charakter przejsciowy.

Podstawowe dane obrazujgce sytuacje ekonomiczng w 2022 r. sg umiarkowanym
prognostykiem dla przedstawiania prognoz rozwoju gospodarczego Polski na 2023 r.
Szczegblnie wiele obaw dotyczy projekcji na pierwsze kwartaty roku. Mozna oczekiwag,
ze bedq one stabe, natomiast kolejne powinny by¢ lepsze. Jednak poziom niepewnosci
prognoz wynikajgcych z mozliwych zmian sytuacji na skutek licznych niewiadomych
kaze ostroznie podchodzi¢ do przedstawianych prognoz. Dotyczg one zwtaszcza
rozwoju konfliktu zbrojnego za naszq wschodniq granicq, mozliwosci utrzymania
sankcji gospodarczych wzgledem Rosji w skali migdzynarodowej, ksztattowania sig
inflacji, w tym cen zywnoSci i cen energii w szczegblnosci. Pierwsze pétrocze moze
wyraznie odbi¢ pietno na wynikach catego roku. Takze w skali catego roku aktualne
przewidywania realnego wzrostu gospodarczego Polski na 2023 r. nie sq bardzo silne
i ten wzrost moze oscylowa¢ w granicach pojedynczych procentdéw, co nie stanowi
dobrego prognostyku, takze dla mozliwosci rozwoju sektora bankowego.

Z punktu widzenia dziatalnosci bankéw rownie wazne byty zmiany, jakie nastgpowaty
w sytuacji ekonomicznej najwazniejszych segmentéw klientow bankowych z sektora
niefinansowego oraz na rynkach papieréw warto§ciowych.

W 2022 r. produkcja sprzedana przemystu zwigkszyta sie dynamicznie (o 9,3%), ale
tempo jej wzrostu byto tez wyraznie nizsze niz w 2021 r. (wzrost o 14,7%). Wynik roku 2021
byt jednak pochodng bardzo niskiej bazy z 2020 r. po wybuchu pandemii koronawirusa.

Wzrost sprzedazy odnotowano we wszystkich giéwnych sekcjach przemystu. Najbardziej
zwiekszyta sie ona w gérnictwie i wydobyciu, co byto wynikiem ograniczonego dostgpu
do niektérych surowcodw, zwtaszcza energetycznych, z dotychczasowych kierunkéw
ich importu. W przetworstwie przemystowym produkcja zwigkszyta sie o 10,6%. Na
podkreslenie zastugiwat takze kolejny rok podniesienia wydajnosci pracy w przemysle,
ktéry zostat zrealizowany przy niewielkim wzroécie zatrudnienia.

W produkciji budowlano-montazowej wzrost byt nizszy i wyniost 6,5%, ale tempo tego
wzrostu byto stabsze niz w roku poprzednim (wzrost o 8,5%). To spowolnienie dynamiki
wynikato ze wzrostu cen materiatéw oraz ktopotdw z zatrudnieniem, zwtaszcza brakiem
pracownikéw z Ukrainy po wybuchu wojny. Martwi¢ moze niewielki wzrost produkcji
rob6t inwestycyjnych (o 1,1%), ale byt to i tak wynik lepszy niz w 2021 r,, gdy nastqpit
realny spadek takich roboét. Cieszy¢ mogt wzrost sprzedazy w 2022 r. w zakresie robdt
budowlanych specjalistycznych (o 5,4%), natomiast wzrost sprzedazy obiektéw
inzynierii Igdowej byt nizszy (o 2,8%).

W minionym roku odnotowano wzrost liczby mieszkah oddanych do uzytkowania,
ale byt on stabszy niz w 2021 r. Ten wzrost byt jednak umiarkowany i wyniést tylko 1,7%,
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podczas gdy rok wczesniej byto to jeszcze 6,3%. Zauwazalna byta tez wyzsza dynamika
liczby mieszkah w budownictwie indywidualnym niz w udziat budownictwa na sprzedaz.

Stabsze wyniki w poréwnaniu z 2021 r. byty szczegdlnie widoczne w zakresie liczby
rozpoczetych buddw. Liczba ta byta mniejsza az o 27,8%, podczas gdy rok wczesniej
odnotowano wzrost o0 23,9%. W 2022 r. wydano takze mniej pozwoleh na budowe lub
dokonano zgtoszenia z projektem budowlanym (o 12,8%). Rok wczeéniej takze ta liczba
wzrosta bardzo dynamicznie, bo 0 23,5%.

Te dynamiki pokazujg, ze o ile wyniki budownictwa w ostatnim roku nie byty jeszcze bardzo zte,
to zapowiadajq sie one zdecydowanie gorzej w perspektywie nastepnych miesiecy.

Wstegpne dane statystyczne wskazujq takze, ze wyniki finansowe przedsigbiorstw
niefinansowych za 2022 r. byty wyzsze w poréwnaniu z rezultatami 2021 r. Przy wzroscie
przychodéw z catoksztattu dziatalnoSci o 27,4% i wzroscie kosztéw ich uzyskania
0 28,3%, odnotowano w 2022 r. wzrost wyniku finansowego netto przedsigbiorstw
0 13%. W minionym roku przedsigbiorstwa uzyskaty jedne z najlepszych wynikéw
w ostatnim dziesiecioleciu, niewiele tylko gorsze od rekordowo wysokich uzyskane rok
wczesniej. W rezultacie tych wynikéw zmienity sig gtéwne $rednie wskazniki rentownosci
przedsiebiorstw. Wskaznik rentownosci brutto ze sprzedazy wzrést z 5,8% do 6%, ale
wskaznik rentownosci obrotu brutto obnizyt sige (z 6,7% do 6%) i netto (z 5,6% do 5%).
Wzrést natomiast wskaznik poziomu kosztéow (z 93,3% do 94%). Obnizyly sig nieco
wskazniki ptynnosci finansowe;j.

W ubiegtym roku ponownie poprawiata sie sytuacja na rynku pracy. W 2022 r.
w sektorze przedsigbiorstw przecietne zatrudnienie wzrosto o 2,6% (przy wzroscie
w roku poprzednim o 0,3%). Ale juz wyniki na koniec 2022 r. w poréwnaniu z koficem
rok poprzedniego pokazujg wzrost o zaledwie 0,2%, a zatem w trakcie ostatniego roku
dynamika zatrudnienia byta malejgca.

Zmniejszyta sig natomiast liczba zarejestrowanych bezrobotnych (o 9,3%). Na koniec
minionego roku bez pracy byto 812 tys. oséb i byta to liczba o 83 tys. mniejsza niz
rok wczeséniej. Rok wczesniej liczba bezrobotnych zmniejszyta sie jednak o ponad
150 tys. os6b. Te dane pokazywaty zmiane sytuacji na rynku pracy na koniec dwéch
ostatnich lat. W wielu branzach konczyt sige tzw. rynek pracownika. Stopa bezrobocia
rejestrowanego w grudniu 2022 r. wynosita 5,2% i byta o 0,6 pkt proc. nizsza niz rok
wczesniej. W skali kraju poziom bezrobocia byt jednak wyraznie zréznicowany i w skali
wojewddztw rozpigtos¢ wynosita od 2,9% do 8,8%.

Przyspieszyto ponownie tempo wzrostu przecietnego wynagrodzenia nominalnego
brutto w sektorze przedsigbiorstw, co byto pochodng sytuacji na rynku pracy
i zdecydowanie wyzszego tempa wzrostu cen towardéw i ustug konsumpcyjnych.
W 2022 r. wynagrodzenie to wzrosto o 13% (wobec wzrostu w 2021 r. 0 8,8%). Jednak
na skutek wyzszej dynamiki cen sita nabywcza takiego wynagrodzenia po raz pierwszy
od lat zmalata — 0 2,1%. Rok wczesniej sita nabywcza wzrosta o 3,4%. W grudniu 2022 r.
przecietna realna ptaca brutto byta juz o 5,2% mniejsza niz w grudniu 2021 r. Przecietna
emerytura i renta brutto z pozarolniczego systemu ubezpieczen spotecznych wzrosta
w minionym roku o 9,4%. Tempo jej wzrostu byto wyzsze niz w 2021 r. Jednak sita
nabywcza przecigtnej emerytury i renty realnie spadta o 4,7% w poréwnaniu z 2021 r., co
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byto wynikiem znacznie gorszym niz rok wczesniej. W 2021 r. realna warto$€ swiadczenia
wzrosta o blisko 1,5%. Trzeba jednak tez pamigta¢ o wyptacie w 2022 r. ponownie tzw.
trzynastej emerytury, ktéra zostata wyptacona wszystkim uprawnionym do Swiadczenia
emerytalnego.

Sytuacja ekonomiczna kraju wptywata zasadniczo na ksztattowanie sie wynikéw
sektora finanséw publicznych. Aktywna polityka rzqgdu zmierzajgca do prowadzenia
aktywnej polityki fiskalnej i ograniczenia skutkéw wzrostu cen podstawowych towaréw
prowadzita do wzrostu wydatkéw budzetowych i rezygnacji z czesci wptywodw z podatku
od towaréw i ustug. Jednoczes$nie znacznie wyzsza faktyczna inflacja w poréwnaniu do
zapisanej w ustawie budzetowej spowodowata znacznie wyzsze wptywy z podatkéw
posrednich. Wptywato to stabilizacje finanséw publicznych i wigksze mozliwosci
w zakresie zwigkszania wydatkéw panstwa. Na wyniki budzetu panstwa i budzetéw
samorzqgdowych duzy wptyw miata takze reforma podatkowa przeprowadzona pod
koniec 2021 r. okreslana jako Polski tad, a nastgpnie poprawiana zmianami ustaw
o podatku dochodowym w trakcie 2022 r.

Wedtug wstepnych danych za 2022 r. zrealizowany deficyt budzetowy byt zdecydowanie
nizszy niz rok wczeéniej. Wynibést on 12,4 mld PLN wobec deficytu 26,4 mid PLN
osiqggnigtego w 2021 r. Oczywiscie trzeba w tym miejscu zastrzec, ze ostateczny wynik
budzetu panstwa moze jeszcze nieco rézni€ sig od zaprezentowanych wstgpnych
danych, tym niemniej osiggniety wynik pokazuje, jakie korzysci uzyskat budzet pahstwa
z tytutu wyzszej inflaciji i wigkszych wptywodw podatkowych z tego tytutu.

Relacja samego deficytu budzetowego do wielkosci PKB musiata wyraznie obnizy¢ sie
przy rownolegtym szybszym wzro$cie nominalnego PKB. W 2022 r. relacja ta wyniosta
0,4%, podczas gdy rok wczesniej byt to 1%.

Trzeba oczywiscie wyraznie w tym miejscu zaznaczy€, ze relacja deficytu budzetu
panstwa do PKB nie pokazuje juz wiele w zakresie deficytu finanséw publicznych. Trzeba
podkresli¢, ze w tej kwocie nie sq uwzglednione oczywiscie wszystkie elementy brane
pod uwage przy wyliczaniu wskaznika deficytu dla potrzeb programu konwergencji.
Przy duzym znaczeniu réznych funduszy wykorzystywanych przez administracje
centralng, to tam powstajq najwieksze sktadowe finalnej kwoty deficytu finanséw
publicznych. Mozna w tym kontekscie wymieni€ Fundusz Przeciwdziatania COVID-19,
ktéry prawdopodobnie miat zblizony lub wyzszy deficyt niz budzet panstwa. To z niego
byty finansowane ogromne wydatki zwigzane z doptatami wynikajgcymi z zamrozenia
cen niektérych produktow. Skala tych wydatkéw realizowanych poza budzetem
panstwa ulegata w ostatnich trzech latach statemu zwigkszeniu. Bank Gospodarstwa
Krajowego takze w 2022 r. wyemitowat w celu pozyskania finansowania duze pakiety
obligaciji, ktére nie sq ujmowane formalnie do dtugu publicznego w kalkulacji czynionej
na cele wewnetrzne. Jednak w ujeciu ESA powigkszajq one diug publiczny. W 2020 r.
podobnie czynit to takze Polski Fundusz Rozwoju.

W momencie sporzgdzania oceny sytuacji ekonomicznej kraju brak byto jeszcze
finalnych danych dotyczgcych catego sektora instytuciji rzgdowych i samorzgdowych
za 2022 r. Wstepne dane dotyczqce sytuacji finansowej samorzqddw w 2022 r. pokazaty
tgczny deficyt budzetéw tych jednostek w wysokosci ok. 7 mid PLN, co byto wynikiem
zdecydowanie gorszym niz uzyskany rok wczesniej. W 2021 r. budzety lokalne osiggnety
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znaczny wynik dodatni w wysokosci 15,9 mid PLN. Duzo stabszy wynik ostatniego roku
byt skutkiem gorszej koniunktury gospodarczej w poréwnaniu z 2021 r,, ale takze bardzo
duzy wptyw miaty zmiany regulacyjne w obszarze podatkdéw, ktére doprowadzity
do obnizenia dochody jednostek samorzqdu terytorialnego.

tgczny deficyt finanséw publicznych w 2022 r. nie przekroczyt wedtug wstepnego
wyliczenia poziomu 3% PKB. Byt to zatem wynik zdecydowanie gorszy niz w uzyskany
w 2021 r., gdy wynidst on 1,9% PKB liczony wg ESA. W liczbach bezwzglednych deficyt
finanséw publicznych wynidst ok. 90 mld PLN, podczas gdy rok wczesniej byto to 50,5
mld PLN. Oczywiscie trzeba jednak dodag, ze wynikéw ostatnich dwoch lat nie sposéb
poréwnywa¢ mechanicznie na skutek istnienia zupetnie innych ekonomicznych
uwarunkowan.

W rezultacie wykazanego deficytu wzrdst w 2022 r. po raz kolejny dtug sektora finanséw
publicznych. Jednak nominalne tempo jego wzrostu byto znacznie nizsze od tempa
wzrostu nominalnego PKB. W konsekwencji zmienita sie pozytywnie relacja dtugu
publicznego do PKB. Jeszcze na koniec 2021 r. wyniosta ona 53,8% (wg metodologii
ESA 2010) i 43,8% wedtug metodologii krajowej, podczas gdy rok poézniej relacja
ta uksztattowata sie ponizej— odpowiednio 50% i 40%. Tym samym wielkosci te
znajdowaty sie one dalej od konstytucyjnego limitu 60%.

Najwigksze znaczenie w diugu sektora finanséw publicznych ma zadtuzenie Skarbu
Pafstwa. W 2022 r. zwiekszyto sie ono 0 100,4 mid PLN, co byto wynikiem relatywnie
niewiele nizszym od rekordowych 124 mld PLN w 2020 r. i zdecydowanie znacznie
wyzszym od przyrostu zrealizowanego w 2021 r. (40,4 mid PLN). Silny wzrost zrealizowany
w 2022 r. nastgpit w warunkach ograniczonego deficytu budzetowego, ale tez realizacji
poza budzetem panstwa wielu programéw ostonowych zmierzajgcych do ograniczenia
negatywnych skutkédw ekonomicznych w kraju wojny na Ukrainie. Na koniec 2022 r.
zadtuzenie Skarbu Pahstwa wyniosto 1238 mid PLN. Relacja zadtuzenia Skarbu Panstwa
do PKB uksztattowata sie na poziomie 40,4% (rok wczesniej byto to 43,4%).

W konteks$cie zadtuzenia Skarbu PahAstwa na podkres§lenie zastuguje mniejsze
powiqzanie finanséw bankéw z zadtuzeniem publicznym niz miato to miejsce rok
wczesniej. Na koniec 2022 r. 36,1% zadtuzenia Skarbu Panstwa byto nadal finansowane
przez banki poprzez objecie krajowych (i w znacznie mniejszym stopniu zagranicznych)
obligacji skarbowych. Sektor bankowy posiadat skarbowe papiery wartosciowe o sumie
447 mld PLN. Rok wczesniej to zadtuzenie byto o blisko 5% wyzsze i wynosito 469 mid PLN.

Mozna tez dodag, ze od 2020 r. w zadtuzeniu tym partycypowat takze NBP (na kwote
82,1 mld PLN na koniec 2021 r.). Tym samym banki komercyjne i spétdzielcze posiadaty
obligacje pomniejszone o te kwote. W 2022 r. wynosita ona 392 mid PLN, co odpowiadato
31,6% zadtuzenia Skarbu Panstwa. Rok wczesniej udziat ten byt wyzszy (36,4%).

W minionym roku zwigkszyto sie natomiast zadtuzenie Skarbu Panstwa wobec
nierezydentéw. Tym razem byto ono o 45,7 mid PLN wyzsze, podczas gdy w 2021 r.
zmniejszyto sig ono o 7,3 20 mid PLN. CzeSciowo byto to efektem wyzszej rentownosci
polskich papieréw kierowanych na rynki zagraniczne, czgsciowo wigkszymi potrzebami
finansowymi Skarbu Panstwa, czg§ciowo wiekszym zainteresowaniem inwestoréw
zagranicznych nabywaniem krajowych skarbowych papieréw wartosciowych.
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tgcznie udziat inwestorédw zagranicznych w finansowaniu diugu Skarbu Pafistwa
wynidst na koniec 2022 r. 33,2%, tj. o 1,1 pkt proc. wyzszy niz ha koniec 2021 r. Byta to
zmiana w odwrotnym kierunku niz w latach poprzednich (w 2021 r. udziat zmniejszyt
sie 0 1,2 pkt proc.) i wskazywata na wieksze uzaleznienie zadtuzenia od finansowania
z zagranicy.

Sytuacja polskiej gospodarki, wojna za wschodniq granicqg Polski i generalny wzrost
awersji do ryzyka inwestordw w warunkach wysokiej inflacji i niepewnosci, przetozyty sie
takze na wyniki polskiego rynku gietdowego.

Rok 2022 charakteryzowat sie bardzo silnym spadkiem niemal wszystkich gtéwnych
indekséw gietdowych akcji na Gietdzie Papieréw WartoSciowych w Warszawie.
Wyjqgtkiem byty tylko nieliczne wskazniki sektorowe z obszaru chemii, gérnictwa
i budownictwa. Wskaznik WIG obnizyt sig w 2022 r. az o 17,1% (po wzroécie w 2021 r.
0 19,6%), osiggajqgc na koniec minionego roku poziom 57 463 pkt. WIG20 zmniejszyt
sie natomiast o0 21% (do poziomu 1792 pkt na koniec roku), po wzroscie o 12,9% rok
wczesniej. Wskaznik WIG-Banki obnizyt sig zas az 0 27,6%.

W minionym roku odnotowano 8 debiutéw akcji nowych spétek na rynku gtéwnym GPW
SA (w 2021 r. byto ich 16), a z rynku wycofato sie w tym czasie 18 spétek (o 13 mniej niz
w 2021 r.). Liczba spétek notowanych na GPW SA zmniejszyta sie zatem i wyniosta na
koniec 2022 r. 417 firm.

Kapitalizacja gietdy na koniec ubiegtego roku wyniosta 1114 mid PLN i byta nizsza od
osiggnigtej rok az 15,2%. Kapitalizacja spodtek krajowych na koniec 2021 r. wyniosta
701 mld PLN, rok pézniej obnizyta sig¢ do 575 mld PLN (co oznaczato spadek o 18%).
Po silnych wzrostach kapitalizacji w 2021 r. i spadkach w 2020 r. zauwazalna byta bardzo
wysoka zmienno$¢ warto$ci indekséw gietdowych i kapitalizacji gietdy.

W relacji do PKB wskaznik tgcznej kapitalizacji gietdy (uwzgledniajgc tylko spétki
krajowe) obnizyt sie wyraznie, bo z poziomu 26,9% w 2021 r. do 22,9% w roku nastepnym.

Udziat bankéw krajowych w kapitalizacji spétek krajowych wynidést na koniec 2022 r.
26,1% i byt 0 4,7 pkt proc. nizszy niz na koniec 2021 r. Byt to wyrazny spadek znaczenia,
ale warto przypomnie¢, ze rok wczesniej odnotowano silny wzrost kapitalizaciji
gietdowej bankéw. Wéwczas ich udziat wzrdst do 30,8% i byt az 8,2 pkt proc. wyzszy
niz na koniec 2020 r. Te olbrzymie zmiany znaczenia bankéw w kapitalizacji gietdy
wynikaty ze zmieniajgcych sige nastrojéw inwestoréw w zakresie lokowania kapitatu
w akcje bankdéw na skutek odmiennych uwarunkowah ekonomicznych i regulacyjnych
prowadzenia biznesu bankowego i wynikajgcych z nich perspektyw wynikéw
finansowych wielu bankéw.

Na rynku Catalyst wielko$€ obrotéw obligacjami skarbowymi i obligacjami BGK wzrosta
bardzo silnie. Obroty wzrosty blisko trzykrotnie. Wyraznie zwigkszyty sie takze obroty
obligacjami korporacyjnymi. W tym obszarze wzrost wyniést az 77%. Zmniejszyly sie
nieco obroty obligacjami spétdzielczymi i jednoczes$nie wzrosty wyraznie obroty listami
zastawnymi, ale ich znacznie w obrotach na rynku Catalyst pozostawato marginaine.

Na rynku NewConnect obserwowano wyrazne pogorszenie wynikéw i odwrécenie
trendu z poprzednich lat. Byto to wynikiem bardzo duzej dynamiki uzyskanej rok

136



Gospodarcze tto dziatalnosci bankéw w 2022 r.

wczesniej. Liczba podmiotéw debiutujgcych na tym rynku byta podobna 16 (32) do
liczby spotek, ktére go opuscity (17). W rezultacie liczba podmiotéw notowanych na tym
rynku zmniejszyta sie minimalnie — do 379.

Indeks rynku NewConnect zmniejszyt sie w 2022 r. 0 19,6% do poziomu blisko 313 pkt
(rok wezesniej zmniejszyt sig on w podobnych rozmiarach — 21,2%), a warto§é obrotéw
instrumentami zmniejszyta sie o ponad potowe (po spadku o prawie 2/3 juz w 2021 r.),
osiqggajqc poziom niecatych 2,6 mid PLN w skali roku. Kapitalizacja rynku zmniejszyta sie
0 20,8% do poziomu 14 517 mIn PLN. Rok wcze$niej zmniejszyta sie ona o 7,2%.

POLITYKA BANKU CENTRALNEGO
| POLITYKA STOP PROCENTOWYCH BANKOW

W Zatozeniach polityki pienieznej na 2022 r.” Rada Polityki Pienieznej potwierdzita
prowadzenie polityki pienigznej w oparciu o strategig bezposredniego celu inflacyjnego.
Rada Polityki Pienieznej postanowita utrzymaé Sredniookresowy cel inflacyjny na
poziomie 2,5% z symetrycznym przedziatem odchyleh o szerokoéci +/- 1 pkt proc.
Przy realizacji polityki pienieznej Rada miata ktas€ zwigkszony nacisk na elastyczne
stosowanie strategii celu inflacyjnego, zapewnienie dtugookresowej stabilnosci cen
oraz sprzyjanie zrownowazonemu wzrostowi gospodarczemu i stabilnosci systemu
finansowego. W przypadku odchylenia inflacji od celu, Rada w sposéb elastyczny
miata okresli¢ pozqgdane tempo powrotu inflacji do celu, tak aby szybki powrdt do celu
nie wiqzat sig z istotnymi kosztami dla stabilnosci makroekonomicznej lub finansowe;j.
Rada potwierdzita takze, ze bedzie dgzy¢ do realizacji celu w warunkach ptynnego
kursu walutowego, nie wykluczajgc interwencji na rynku walutowym.

Warto przypomnie¢ w tym miejscu, ze juz w momencie przyjjowania Zatozen, ten
$redniookresowy cel inflacyjny juz zadaniem bardzo ambitnym, gdyz wiaSciwie przez
caty 2021 r. wskaznik wzrostu cen i ustug konsumpcyjnych ksztattowat sie na poziomie
2,5% lub wyzszym. Jeszcze w pierwszym kwartale 2021 r. mieScit sig on w gornej granicy
dopuszczalnego odchylenia od celu inflacyjnego. Jednak w nastepnych miesigcach
stopniowo zwiekszat sig on, a w drugiej potowie roku, a zwtaszcza w IV kwartale tempo
inflacji wyraznie przyspieszyto. Finalnie na koniec 2021 r. wskaznik wzrostu cen towaréw
i ustug konsumpcyjnych w ujeciu grudzien do grudnia wyniost 8,6%. Srednioroczny
wskaznik wzrostu cen w 2021 r. (5,1%) byt w 2021 r. nizszy, co byto zjawiskiem naturalnym
w okresie szybkiego zwiekszania sie indeksu wzrostu cen towaréw i ustug w ostatnich
miesigcach roku.

W 2022 r. nastgpowat staty wzrost wskaznika inflacji przez caty czas. Jeszcze
w pierwszych dwdéch miesigcach pozostawata ona na poziomie z kofica 2021 r,,
jednak juz od marca (od wybuchu wojna na Ukrainie) wyraznie ona przyspieszyta.
W marcu 2022 r. przekroczyta ona juz 10% w skali roku i nastepnie wyraznie pigta sie
w gbre. W pazdzierniku osiggneta rekordowy poziom w 2022 r. - 17,9%. W nastgpnych

7 Zrodto: Zatozenia polityki pienieznej na 2022 r., NBP, 2021 r.
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dwbdch miesigcach ulegta ona niewielkiemu zmniejszeniu, ktére jednak nie byto
jeszcze zapowiedziq stopniowego obnizania sie wskaznika wzrostu cen. W wiekszym
stopniu zadziataty czynniki przejsciowe. Na koniec 2022 r. wskaznik wzrostu cen
towardw i ustug konsumpcyjnych w ujeciu grudzieh do grudnia osiggngt poziom 16,6%.
Srednioroczny wskaznik wzrostu cen w 2022 r. wyni6st 14,4%. Byly to wskazniki najwyzsze
od ponad 25 lat, od momentu osiggnigcia stopniowego zmniejszenia inflacji w okresie
restrukturyzacji gospodarki na poczgtku lat dziewie€dziesigtych XX wieku.

Trzeba w tym miejscu odnotowag, ze wzrost inflacji miat miejsce w ubiegtym roku
w catej Europie. Wyraznie wolniejsze tempo wzrostu byto jednak w krajach Europy
Zachodniej, zas znacznie szybsze w krajach Europy Srodkowo-Wschodniej. Wysoka
inflacja w tym regionie dotkneta kraje bedqgce w strefie euro oraz kraje, ktére
utrzymaty swoje waluty narodowe. Tym niemniej poziom inflacji w Polsce byt jednym
z najwyzszych sposrod wszystkich krajow UE.

Zgodnie z Zatozeniami polityki pienieznej na 2022 r. osiggnieciu zatozonego celu
polityki pienigznej miato stuzyé odpowiednie wykorzystanie instrumentéw polityki
monetarnej. Gtdwnym instrumentem byty stopy procentowe, przy czym wytyczajgcymi
kierunek prowadzonej polityki byty tradycyjnie juz stopy: referencyjna, lombardowa
i depozytowa. Operacje otwartego rynku miaty by¢ podstawowym instrumentem
umozliwiajgcym utrzymywanie stép rynku migdzybankowego na pozgdanym poziomie.
Wsréd innych instrumentéw wymieniono rezerwe obowigzkowq, przy ktérej zaznaczono,
iz zmiana wysokoSci stopy rezerwy jest uzalezniona od ksztattowania sie ptynnosci
w sektorze bankowym.

Rada Polityki Pienieznej w aktualnym okresie wzrostu inflacji zbyt dtugo nie docenita
w swoich decyzjach skali mozliwego wzrostu cen towaréw i ustug konsumpcyjnych,
uznajgc go za zjawisko przejsciowe i krétkookresowe. Podejmowane decyzje w polityce
pienieznej byty w duzym stopniu skoncentrowane na odbudowanie i utrzymaniu wzrostu
gospodarczego po pandemii i przeciwdziataniu wzrostowi bezrobocia niz faktycznemu
zwalczaniu inflacji. Rada Polityki Pienieznej akceptowata wyzszy poziom wzrostu cen,
uznajgc czesto, ze na procesy oddziatywaty czynniki, na ktére polityka pienigzna nie ma
wptywu. W efekcie w pierwszej czgéci 2022 r. byt kontynuowany proces podnoszenia
oficjalnych stép procentowych, ale nie nadgzat on za wzrostem inflacji, a w ostatnich
miesigcach minionego roku Rada Polityki Pienigznej zrezygnowata catkowicie z walki
z inflacjq za pomocq wysokosci stop procentowych. Dodatkowo, nie pomagata polityka
informacyjna organu odpowiedzialnego za polityke monetarng. Czgsto byta ona niespéjna
i zmienna w czasie mimo statego wzrostu wskaznikéw inflaciji.

W 2021 r. proces podnoszenia oficjalnych stop procentowych przez NBP rozpoczqt sie
dopiero w pazdzierniku, gdy biezgce odczyty rynkowe inflacji przekroczyty juz poziom
5,5%. Do konhca 2021 r. Rada Polityki Pienieznej podjeta trzy decyzje o wzroscie stop
procentowych, a wiec na kazdym swoim posiedzeniu i tendencja zostata podtrzymana
takze w pierwszej potowie 2022 r. W Il kwartale obnizono skalge podwyzki stép
procentowych i nastepnie zaniechano dalszych zmian.
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Podstawowe stopy procentowe NBP w 2022 r.

9 grudnia 2021 r. 1,80 2,25 1,75 125
5 stycznia 2022 r. 2,30 2,75 2,25 1,75
9 luty 2022r. 2,80 3,25 2,75 2,25

9 marca 2022 . 3,55 4,00 3,50 3,00
7 kwietnia 2022 r. 4,55 5,00 4,50 4,00
6 maja 2022 r. 5,30 5,75 5,25 4,75
9 czerwca 2022r. 6,05 6,50 6,00 5,50
8 lipca 2022 r. 6,55 7,00 6,50 6,00
8 wrzesnia 2022r. 6,80 7,25 6,75 6,25

Zrodto: Dziennik Urzedowy NBP.

W kontekscie decyzji podejmowanych przez Rade Polityki Pienieznej warto odnotowag, ze
reakcje innych bankéw centralnych na szybko rosngce wskazniki wzrostu cen towaréw
i ustug konsumpcyjnych byly rézne. Najmocniej i najszybciej zareagowaty banki centralne
naszego regionu, przy czym bank centralny Czech zrobit to szybciej i silniej, w §lad za nim
poszedt bank centralny na Wegrzech, a NBP znalazt sie na $ciezce podnoszenia stop
procentowych dopiero za nimi. Na koniec 2022 r. stopa procentowa dla dwutygodniowych
operaciji repo wynosita w Czechach 7%, a stopa lombardowa 8%. Na Wegrzech stopa
bazowa banku centralnego wynosita w tym samym momencie 13%.

W najwiekszych bankach centralnych Swiata decyzje o podnoszeniu stép procen-
towych dojrzewaty dtuzej, ale to wiasnie one sq bardziej zdeterminowane, aby za
pomocq podwyzek stdp procentowych doprowadzi¢ do wyraznego obnizenia inflacji.
Ani FED, ani EBC, ani Bank Anglii nie zakonhczyty jeszcze procesu podnoszenia stop
procentowych, mimo ze oznaki spowolnienia inflacji sq tam silniejsze niz w Polsce.

W 2021 r. w USA FED nie podjqt jeszcze decyzji o zmianie stép procentowych, ale
od marca 2022 r. proces ten rozpoczqgt sie. Na koniec 2022 r. stopa procentowa rezerwy
federalnej wynosita 4,25%-4,5%, ale podwyzki byty ogtaszane jeszcze we wrzesniu,
listopadzie i grudniu ubiegtego roku i na poczqtku roku nastepnego.
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Podobnie zachowywat sie Bank Anglii, ktéry podjqt pierwszg decyzje o podniesieniu
swojej stopy procentowej o 0,15 pkt proc. na posiedzeniu jeszcze w grudniu 2021 r.
Do konca ubiegtego roku zostata ona podniesiona do 3% i proces byt kontynuowany
na poczqtku nastepnego roku.

Europejski Bank Centralny najdtuzej wstrzymywat sie z decyzjami o zmianie swoich
stép procentowych. Zaczat robi¢ to dopiero w lipcu 2022 r. i poziom stép procentowych
w tym banku pozostawat najnizszy sposrdod wymienionych tu bankdéw. Na koniec 2022%
stopa procentowa dla podstawowych operacji refinansujgcych wynosita tylko 2,5%.

Silniejsze zmiany stép procentowych w NBP w poréwnaniu z najwigkszymi bankami
centralnymi Swiata spowodowaty, ze rozpietos¢ w poziomie stép procentowych
stosowanych przez polski bank centralny i tymi najwazniejsze banki centralne
na $wiecie w 2022 r. zwiekszyta sie. Nie przetozyto sie to jednak w istotny sposéb
na zmiang kursu waluty polskiej wzgledem gtéwnych walut Swiatowych. Zwigkszenie
rozpigtosci moze okazac¢ sig jednak czasowe, jesli NBP potwierdzi w biezgcym roku
zatrzymanie procesu podwyzszania stawek, a najwigksze banki centralne $wiata bedg
zdeterminowane utrzymac¢ obecne nastawienie w polityce pienieznej. Zwigkszenie
rozpietoSci w poziomie stdép procentowych w 2022 r. wynikato z réznicy w poziomie
inflacji i wigkszej awersji do ryzyka w matych gospodarkach w poréwnaniu z rynkiem
strefy euro czy Stanami Zjednoczonymi Ameryki (swoistej premii za wigksze ryzyko
inwestowania w krajach naszego regionu).

Na skutek bardzo wysokiej inflacji w 2022 r. i znacznie wolniejszego tempa podnoszenia
poziomu stép procentowych przez RPP nastqpito dalsze bardzo silne obnizenie
realnego oprocentowania stosowanego w naszym kraju. Powodowato to odptyw wielu
depozytébw bankowych w kierunku innych inwestycji, w tym inwestycji mieszkaniowych
oraz ponoszenie powaznych strat finansowych przez deponentéw bankdéw. Stwarzato
takze warunki do kredytowania po koszcie niepokrywajgcym kosztu utraty wartosci
pienigdza.

Podstawowe stopy procentowe NBP

7

7,25 7,25 7,25 7,25
@ @ L ]

Zré6dto: Dane NBP.
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Zmiany stép procentowych przez NBP miaty olbrzymi wptyw na prowadzenie biznesu
przez banki i na ich polityke stép procentowych wobec klientéw sektora niefinansowego.
Wysoko§¢ stop procentowych stosowanych przez banki obrazuje statystyka NBP,
gdzie wyodrebnione zostaty dane dotyczqce oprocentowania standw, liczone jako
iloraz odsetek w relacji do $rednich stanéw wartoSci umoéw oraz oprocentowanie
nowych umoéw ustalane jako oprocentowanie efektywne. Istotna réznica miedzy
obu podejsciami polega takze na tym, iz dane dotyczqce oprocentowania stanéw,
odnoszq sig do faktycznych wielkoSci odsetek ptaconych lub pobieranych, natomiast
wskaznik nowych uméw wskazuje na stope, po ktorej bank jest sktonny udzieli¢ kredytu
lub przyjg¢ depozyt w danym okresie. Ta réznica ma wigksze znaczenie w warunkach
zmieniajgcych sie stép procentowych banku centralnego.

Srednie oprocentowanie podstawowych rodzajow depozytdéw i kredytow, przy
zastosowaniu tych metodologii zbierania danych, przedstawiajq ponizsze tabele.
Zaprezentowanie obu rodzajéw danych podyktowane jest faktem, ze nie wszystkie
podstawowe formy depozytéw i kredytéw sq objete statystykqg w kazdej z tych
metodologii oraz z wspomnianych wyzej réznic metodologicznych. Informacje
publikowane przez NBP sq przygotowywane na podstawie danych zbieranych
z kilkunastu bankéw, ktére tgcznie dysponujq zdecydowanq wigkszosciq udziatu
w rynku ustug bankowych w Polsce. Trzeba tez odnotowag, ze zmiany oprocentowania
poszczegdlnych depozytdw i kredytdw przy ogdinym niewielkim poziomie zmian mogq
wynikaé z powoddw statystycznych (zaokrgglen, zmiany proby).

$rednie oprocentowanie stanéw depozytéw i kredytéw ztotowych w polskim
systemie bankowym w grudniu 2021 r. i w kolejnych miesigcach 2022 r.

Depozyty terminowe
gospodarstw 04 06 0709 12 16 24 33 39 43 45 49 52
domowych

Rachunki biezgce
przedsiebiorstw 01 o1 02 04 04 05 07 08 09 09 11 11 12
Depozyty terminowe

przedsigbiorstw 05 08 11 17 26 34 41 48 52 57 56 58 57

Kredyty konsumpcyjne
dla gospodarstw 7,0 75 80 82 91 95 100 105 10,7 109 1,2 13 13
domowych
Kredyty mieszkaniowe
dla gospodarstw 3,1 37 43 48 56 63 72 79 51 34 48 39 53
domowych

Kredyty dla

przedsigbiorstw 34 41 45 51 61 70 76 84 86 88 89 91 89

Zrodto: Dane NBP.
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$rednie oprocentowanie nowych uméw depozytéw i kredytéw ztotowych w polskim
systemie bankowym w grudniu 2021 r. i w kolejnych miesigcach 2022 r.

Depozyty
terminowe
gospodarstw
domowych

Depozyty
terminowe 08 12 15 23 33 41 48 53 56 56 57 57 55
przedsigbiorstw

Kredyty kon-
sumpcyjne dla
gospodarstw
domowych

75 88 90 92 98 103 109 W3 M2 N7 M8 N1 16

Kredyty miesz-
kaniowe dla
gospodarstw
domowych

4,6 51 556 60 66 72 82 88 92 90 90 93 92

Kredyty dla

T 38 42 46 57 66 | 75 | 83 87 87 89 88 89 87
przedsigbiorstw

Kredyty dla
przedsigbiorcow 6,3 75 /83 86 100 108 M9 mn7 no m5 N5 121 19
indywidualnych

Zrodto: Dane NBP.

Analiza $redniego poziomu oprocentowania (w ujgciu przedmiotowym) stosowanego
przez banki w kolejnych miesigcach 2022 r. wskazuje na naturalne skutki podwyzszenia
oficjalnych stép procentowych w warunkach stosowania przez banki gtéwnie
statego oprocentowania depozytéw i zmiennego oprocentowania kredytoéw. Przy
kolejnych decyzjach NBP o podwyzszeniu stop procentowych szybciej rosto srednie
oprocentowanie kredytow, ktoére byty indeksowane automatycznie, gdy wigkszos¢
z nich byta oparta na stopie zmiennej, najczeéciej na WIBOR. Dodatkowo, oczekiwania
dalszych podwyzek stép procentowych przez Rade Polityki Pienieznej mogty
powodowag, ze okresowo wzrost stawek WIBOR przekraczat zmiany oficjalnych stawek
wprowadzanych przez NBP. Ponadto, pogarszajgca sie z uptywem czasu sytuacja
makroekonomiczna powodowata, ze banki zdecydowaty sie takze na podnoszenie
w przypadku nowych uméw marz kredytowych jako ceny za ryzyko.

Po stronie depozytowej ta reakcja w postaci Sredniego oprocentowania depozytow
nie byta az tak szybka, gdyz musiaty wygasngé obowigzujgce jeszcze terminy umow
depozytowych. Ta reakcja nie powinna by¢ jednak w 2022 r. zbyt op6zniona, gdyz
skala depozytéw terminowych w bankach w stosunku do depozytéw biezgcych byta
na koniec 2021 r. jeszcze bardzo mata i tym samym Srodki na rachunkach biezgcych
mogtyby by¢ szybko przeksztatcone w depozyty terminowe o wyzszym oprocentowaniu.
Problem polegat jednak na tym, ze banki byty tak silnie nadptynne w pierwszej potowie

142



Gospodarcze tto dziatalnosci bankéw w 2022 r.

2022 r. (o czym $wiadczy chociazby skala operacii otwartego rynku i portfel skarbowych
papieréw wartosciowych w bankach), ze banki nie byty w tym okresie zainteresowane
podnoszeniem oprocentowania nowych depozytéow terminowych.

Silniejsze zmiany $redniego oprocentowania depozytéw nastgpity dopiero w Il potowie
minionego roku. Banki nadal miaty znaczng nadwyzke ptynnosci, ale jednak zaczety
stopniowo podnosi¢ oprocentowanie depozytéw, szczegdlnie w ostatnim kwartale
2022 r. Wynikato to z dwbéch istotnych przyczyn. Po pierwsze, politycy zaczeli zwracaé
uwage na niewielkie zmiany oprocentowania depozytéw bankowych w 2022 r.
i sugerowac¢ dziatania wzgledem sektora zachecajgce do pozqgdanych ich zdaniem
zmian oprocentowania lokat bankowych. Po drugie, wprowadzenie tzw. wakacji
kredytowych dla kredytobiorcéw kredytéw mieszkaniowych w walucie polskiej
oraz duza popularno$¢ tego rozwiqzania wérdd klientéw sptacajgcych kredyty
spowodowata, ze poziom ptynnosci finansowej bankéw nieco obnizyt sie i czes¢
bankéw zaczeta poszukiwaé nowych srodkdé4w na rynku poprzez oferowanie znacznie
wyzszego oprocentowania.

OczywiScie zmiany Sredniego oprocentowania depozytéw i kredytéw byty bardziej
dynamiczne i widoczne w zestawieniu stép procentowych stosowanych dla
nowych umoéw z klientami niz w przypadku zestawienia Sredniego oprocentowania
stanéw. W warunkach podwyzek stép procentowych przez NBP zmiany $redniego
oprocentowania nowych uméw depozytowych i kredytowych powinny nastepowaé
niemal automatycznie. Tak sie jednak nie stato w odniesieniu do oprocentowania
depozytéw. Banki majqc duzg nadptynnosé, nie kwapity sie do szybkiego podwyzszania
oprocentowania depozytéw i z tego powodu osiggnety powazne zwigkszenie dochodu
odsetkowego. Jednak w tym ujeciu wzrost sredniego oprocentowania depozytéow byt
wyraznie szybciej widoczny niz przy analizie Sredniego oprocentowania standw.

W konsekwencji wzrost przychodéw odsetkowych bankéw przez zdecydowanq
wiekszo§¢ ubiegtego roku po decyzjach Rady Polityki Pienieznej byt znacznie wiekszy niz
zmiana kosztéw odsetek naliczanych od posiadanych depozytéw.

W 2022 r. wida¢ byto tez utrzymywanie sie odmiennego podejscia bankéw w zakresie
oprocentowania stosowanego w przypadku depozytdéw terminowych przedsigbiorstw
i gospodarstw domowych. W przypadku tych pierwszych oprocentowanie zwigkszato
sie w spos6b duzo wolniejszy przez wigkszos¢ ubiegtego roku, aby dopiero w Il potowie
przybra¢ zdecydowanie wieksze rozmiary. Na te zmiany wptynety czynniki, ktére juz byty
wymienione powyzej.

W odniesieniu do depozytdw przedsigbiorstw sytuacja byta nieco odmienna.
Po pierwsze, oprocentowanie depozytéw poprzednio byto okreslone na bardzo
niskim poziomie, wczesniej nawet mogto by¢ stosowane ujemne oprocentowanie,
niestosowane w relacjach z klientami detalicznymi, nieprofesjonalnymi. Po drugie,
czg$€ depozytdw terminowych przedsigbiorstw byta oparta na stopach rynku
miedzybankowego, co automatycznie zmieniato oprocentowanie takich lokat.
Po trzecie, mozliwosci oddziatywania przedsiebiorstw w relacjach z bankami byty
inne i one prowadzity takze do szybszej zmiany oprocentowania lokat. Trzeba jednak
zaznaczyg, ze sytuacja ptynnosciowa bankéw byta na tyle dobra, ze te instytucje nie
musiaty w zakresie oprocentowania depozytéw uprzywilejowywaé gospodarstw
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domowych, cho¢ warto przypomnie¢, ze pod wzgledem regulacyjnym te depozyty sq
lepiej traktowane w zakresie obliczania wymogdw ptynnosciowych.

Analizujgc Srednie oprocentowanie stanéw kredytéw mieszkaniowych warto
odnotowa¢ najpierw wzrost oprocentowania kredytéw w rozmiarze adekwatnym
do zmian przeprowadzonych przez NBP, a nastepnie bardzo silny spadek $redniego
oprocentowania. Ten wynik mozna wiqza¢ z wprowadzeniem wakacji kredytowych,
ktére spowodowaty mozliwos€ zawieszenia sptaty kredytu przez wybrane kilka miesiecy
i brak wptywoéw odsetkowych od klientéw. Jednoczes$nie niewielkie zainteresowanie
nowym kredytem mieszkaniowym po podwyzkach stép procentowych przez NBP
spowodowat, ze te obnizone wptywy nie mogtyby by¢ skutecznie zminimalizowane
przez generowanie przychoddéw z nowo udzielonych kredytéw mieszkaniowych.
W koncu, stopniowe wprowadzenie przez banki kredytéw mieszkaniowych o okresowo
statej stopie procentowej tez powodowato, ze przyrost przychoddw odsetkowych stawat
sie ograniczony w warunkach zmian stép procentowych w NBP.

W zakresie kredytéw dla przedsigbiorstw, a takze dla przedsigbiorcéw indywidualnych,
réwniez nastgpity wyrazne zmiany oprocentowania kredytéw w 2022 r. Jednak dla
przedsiebiorstw wzrost oprocentowania kredytéow byt generalnie nieco mniejszy
niz dla gospodarstw domowych, co mozna wigza¢ z dgzeniem do wzrostu akcji
kredytowej. Po wprowadzeniu wakacji kredytowych dla kredytobiorcow kredytow
mieszkaniowych dane dotyczgce oprocentowania standw staty sie nieporéwnywalne.
Natomiast w zakresie oprocentowania nowych umoéw oprocentowanie kredytéw dla
przedsigbiorstw pozostato nizsze niz w przypadku kredytéw mieszkaniowych i kredytéw
konsumenckich dla gospodarstw domowych.

Natomiast zauwazalny byt jednoczesnie o wiele szybszy wzrost oprocentowania
kredytow dla przedsigbiorcéw indywidualnych. Tempo wzrostu oprocentowania
nowych kredytéw byto nawet wyzsze niz zmiany wprowadzone przez Rade Polityki
Pienigznej. Wida¢ zatem, ze w tym obszarze banki podjety decyzje o zwiekszeniu swojej
marzy kredytowej i to w warunkach zmniejszenia si¢ wolumenu takich kredytow
w bankach.

W ujeciu podmiotowym w zakresie relacji bankéw z podmiotami gospodarczymi
mozna zauwazyé, ze tgczne zmiany oprocentowania stanéw uméw z podmiotami
gospodarczymi polegaty w skali catego minionego roku na wzroscie Sredniego
oprocentowania depozytéw terminowych o 5,2 pkt proc. i wzroScie Sredniego poziomu
oprocentowania stanu kredytéw o 5,4 pkt proc. Nalezy jednak przypomnie¢, ze zmiana
oprocentowania depozytéw i kredytéw nie nastgpita rébwno przez caty rok.

Srednie oprocentowanie stanéw ziotowych depozytéw terminowych i kredytéw dla
przedsigbiorstw w bankach komercyjnych w Polsce na koniec 2021r. 12022 r. (w %)

Srednie oprocentowanie depozytéw 0,5 57
Srednie oprocentowanie kredytow 34 8,9

Zr6dto: Dane NBP.
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W zakresie oprocentowania stosowanego przez banki w umowach zawieranych
z gospodarstwami domowymi, sytuacja ksztattowata sie inaczej. Tu takze $rednie
oprocentowanie depozytdw terminowych zwigkszyto sie w skali roku o 4,7 pkt proc. przy
wzroécie Sredniego oprocentowania stanu kredytéw tylko o 3,3 pkt proc. Jak wskazano
wyzej, tak duzg réznice nalezy wiqza¢ ze skutkami stosowania wakaciji kredytowych.

$rednie oprocentowanie stanéw ztotowych depozytéw terminowych i kredytéw
udzielanych gospodarstwom domowym w bankach komercyjnych w Polsce na
koniec 2021r.i2022r. (W %)

Srednie oprocentowanie depozytow

terminowych 05 52

Srednie oprocentowanie kredytow 4,4 7,7
Zrodto: Dane NBP.

Sumaryczne dane dotyczgce zmian $redniego oprocentowania wszystkich depozytéw
(takze biezgcych) i kredytow ztotowych w bankach w minionym roku nie potwierdzajq
jednak wynikéw czgstkowych dla przedsiebiorstw i dla gospodarstw domowych.
Srednie oprocentowanie depozytéw w bankach komercyjnych zmienito sie 0 2,2 pkt
proc. i nadal byto relatywnie niskie na skutek duzego udziatu depozytéw biezgcych.
Jednoczesnie Srednie oprocentowanie stanu kredytéw wzrosto o 4 pkt proc. W efekcie
rozpieto$¢ migdzy Srednim oprocentowaniem depozytéw i kredytow wzrosta az o 1,8 pkt
proc. Byta to tendencja odmienna od obserwowanej w poprzednich latach, gdy ona nie
zmieniata sie lub wyraznie malata. Te wyniki obrazujg skale zmiany sytuacji w ostatnim
roku, szczegélnie jesli wspomni sig, ze w latach wczesdniejszych zmiany rozpietosci
corocznie nastgpowaty zwykle w granicach 0,1-0,2 pkt proc. rocznie.

Srednie oprocentowanie stanéw ztotowych depozytéw i kredytéw w bankach
komercyjnych w Polsce na koniec 2021r.i2022r. (w %)

Srednie oprocentowanie depozytéw 01 23

Srednie oprocentowanie kredytéw 4,1 81

Zrodto: Dane NBP.

Analizujgc wysoko$¢ i zmiany stép procentowych stosowanych w bankach w Polsce,
trzeba réwniez wspomnie¢ o oprocentowaniu depozytéw i kredytéw przyjmowanych
i udzielanych przez polskie banki w walucie obcej. Oczywiscie w Swietle obowigzujgcych
rekomendacji KNF mozliwo§¢ rozwoju akcji kredytowej bankdéw dla klientow
indywidualnych jest ograniczona wtasciwie tylko do podmiotéw gospodarczych, tym
niemniej wysokos¢ Sredniego oprocentowania stanu depozytéw i kredytéw ma nadal
wptyw na dochody bankéw osiggane z dotychczas zbudowanego portfela kredytow.
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$rednie oprocentowanie nowych uméw depozytéw i kredytéw walutowych
w bankach komercyjnych w Polsce na koniec 2021r.iw 2022 r. (w %)

Srednie oprocentowanie

p EUR 01 0] 0,8
depozytéw

Srednie oprocentowanie

kredytow EUR 20 20 38

Zrodto: Dane NBP.

W przypadku kredytédw walutowych trzeba jednak zastrzec, ze w duzym stopniu nie sq
one finansowane depozytami klientowskimi, lecz srodkami finansowymi pozyskanymi
z rynku finansowego. Ma to o tyle znaczenie, ze na skutek oceny ryzyka przypisywanemu
naszemu krajowi stopy procentowe, po jakich polski bank moze pozyska¢ finansowanie
sq relatywnie wyzsze, a oprocentowanie kredytéw walutowych dla klientéw bankowych
pozostaje na tym samym poziomie lub ulega nawet obnizeniu, jak w przypadku
kredytéw dla przedsiebiorstw wyrazonych w euro. To powoduje, ze utrzymywanie
dziatalnosci kredytowej w walucie obcej jest coraz mniej dochodowe dla bankéw lub
w niektérych obszarach przynosi nawet strate. Ten poziom Sredniego oprocentowania
moéwi tez duzo o konkurenciji panujgcej w tym segmencie rynku.

Oprocentowanie oferowane przez banki od depozytédw w euro pozostawato stabilne na
bardzo niskim poziomie w | pétroczu minionego roku, co wynikato m.in. z braku zmian
stép procentowych w Europejskim Banku Centralnym. Dopiero zmiany wprowadzone
pod koniec roku zaowocowaty podwyzszeniem oprocentowania depozytdéw. Warto
jednak odnotowaé, ze zmiana Sredniego oprocentowania kredytéw w euro byta
znacznie wigksza niz w przypadku depozytdbw wyrazonych w tej walucie. Byto to
spowodowane czynnikami wymienionymi powyzej, a takze oczekiwaniami dotyczgcymi
dalszego wzrostu stép procentowych w Europejskim Banku Centralnym.

W sumie w 2022 r. tgczna odnotowana zmiana spowodowata wzrost rozpigtosci migdzy
§rednim oprocentowaniem depozytéw i kredytédw wyrazonych w euro o 1,1 pkt proc.
W tym segmencie byta to takze sytuacja odmienna niz odnotowana rok wczeéniej,
gdy nastqpito zmniejszenie réznicy miedzy oprocentowaniem depozytéw i kredytéw
wyrazonych w tej walucie o 0,2 pkt proc.

Podsumowujgc zmiany stép procentowych trzeba zaznaczy€, ze system bankowy
bardzo szybko musiat przejs€ z bardzo niskich stép procentowych do relatywnie
wysokich stawek. Dodatkowo, bankom przyszto dziata¢ w warunkach silnie ujemnych
realnych stép procentowych, co miato silny wptyw na warunki prowadzenia biznesu
bankowego w Polsce.

Wymieniajgc instrumenty polityki pienieznej NBP, trzeba takze odnotowaé kolejny rok
podejmowania przez polski bank centralny aktywnych dziatah na rzecz sterylizaciji
nadmiaru pienigdza na rynku finansowym. Kazdego niemal tygodnia NBP przedstawiat
duzy wolumen tygodniowych bonéw pienieznych. Skala tych operacji ksztattowata
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sie na bardzo wysokim poziomie przez caty rok. Sredni poziom bonéw pienigznych
w portfelach bankéw na koniec poszczegdlnych miesigcy wyniést w granicach
170-220 mid PLN. Swiadczyto to o utrzymywaniu sie wysokiej nadptynnoséci biezqcej
sektora bankowego.

NBP regulowat tez w minionym roku ptynno§¢ bankdéw poprzez zmiany stopy rezerwy
obowiqzkowej. Po decyzji z 6.10.2021 r. Rada Polityki Pienigznej o podwyzszeniu
stopy rezerwy obowigzkowej z 0,5% do 2% z dniem 30.11.2021 r. na poczqgtku 2022 r.
dokonano kolejnej podwyzki stopy rezerwy. W dniu 8.02.2022 r. Rada Polityki Pienigznej
podwyzszyta stope rezerwy obowigzkowej do poziomu 3,5% z kohcem tego miesigca.
Spowodowato to zwigkszenie stanu srodkéw bankowych utrzymywanych na rachunku
rezerwy o ok. 27 000 min PLN.

Jednocze$nie obowiqgzywaty w 2022 r. zmienione w 2020 r. zasady oprocentowania
rezerwy obowigzkowej. Od 30.04.2020 r. state oprocentowanie srodkéw utrzymywanych
w formie rezerwy obowigzkowej w wysokosci 0,5% zastgpiono oprocentowaniem
zmiennym w wysoko$ci stopy referencyjnej. W praktyce roku 2022 oznaczato to
stosowanie na poczqgtku stopy procentowej w wysokosci 2,25%, a nastepnie jej
stopniowe podwyzszanie do poziomu 6,5%.

POLITYKA WALUTOWA

W 2022 r. NBP utrzymat polityke kursu walutowego polegajgcq na stosowaniu zasady
ptynnego kursu ztotego wobec walut obcych. Miniony rok cechowat sie generalnie
ostabieniem kursu polskiego ztotego wzgledem najwazniejszych walut, zwtaszcza
w pierwszych miesigcach roku. Wybuch wojny na Ukrainie spowodowat skokowe
ostabienie ztotego, co spotkato sie z reakcjq Narodowego Banku Polskiego w postaci
kilkukrotnych interwencji walutowych. Prezes NBP wskazywat na determinacje
dziatah w tym zakresie i posiadanie odpowiednich zasobé4w w banku centralnym
na przeprowadzanie kolejnych operaciji. Dziatania te okazaty sie skuteczne. Warto
jednak pamigtag, ze jeszcze przed wybuchem wojny kilkukrotnie pojawiaty sie gtosy
z NBP, ze polski bank centralny nie jest zwolennikiemn umacniania polskiego ztotego,
co spowodowato ostabienie ztotego jeszcze w 2021 r.

Ostabienie ztotego dotyczyto gtdéwnie relacji z dolarem amerykafiskim i frankiem
szwajcarskim, ktére w okresie wigkszej niepewnosci korzystaty z posiadania statusu
tzw. bezpiecznej przystani. To umochnienie walut §wiatowych mozna zatem byto
wigza¢ z niepewnoséciqg dotyczgcq rozwoju sytuacji wojennej w przysztosci i jej
skutkami ekonomicznymi. Takze kryzys energetyczny powodowat umochnienie waluty
amerykanskiej, ktéra jest gtéwng walutq dla rozliczeh surowcoéw kopalnych i ktére
musiaty by¢ importowane z poza obszaru rozliczeh w euro. Te czynniki powodowaty,
ze w relaciji do euro utrata warto$ci ztotego nie byta juz tak silng, jak w przypadku kursu
dolara amerykanskiego czy franka szwajcarskiego.

Oproécz czynnikbw miedzynarodowych na pozycje ztotego oddziatywaty takze
czynniki wewnetrzne. Nalezaty do nich takie elementy jak duza niepewno$¢ dotyczyta
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ksztattowania sig inflacji w Polsce, oczekiwan w zakresie prowadzonej polityki pienigzne;j,
niejasno$¢ dotyczgea poziomu restrykcyjnosci polityki fiskalnej w Polsce (szczegdinie
w Swietle zapowiedzi duzych wydatkdéw zbrojeniowych oraz programéw socjalnych
stuzqgcych ochronie obywateli przed skutkami inflacji) i przejrzystosci finanséw
publicznych w ogéle czy niepewno$¢ dotyczgca skali spowolnienia gospodarczego na
przetomie 2022 i 2023 r. Na pozycje waluty polskiej miaty takze wptyw obawy inwestoréw
dotyczqgce mozliwoséci uzyskania dostepu Polski do §rodkéw z Krajowego Planu
Odbudowy i innych funduszy unijnych, ktére to fundusze pozwalaty na prowadzenie
waznych inwestycji i zawsze wptywaty stabilizujgco na kurs polskiej waluty.

W potowie roku i na poczgtku Il potowy 2022 r. stabilizujgco na kurs ztotego oddziatywaty
decyzje NBP w sprawie podnoszenia oficjalnych stép procentowych. Zatrzymanie
tego procesu w IV kwartale 2022 r. w Polsce, przy jednoczesnym zaostrzeniu polityki
monetarnej przez FED i EBC w tym samym okresie mogto wptywaé na ostabienie ztotego
wzgledem dolara amerykanskiego i euro.

W efekcie mozna byto odnotowag, ze utrzymywata sie wysoka zmienno$¢€ oraz szeroki
przedziat zmian kursu polskiej waluty wzgledem euro, dolara amerykanskiego czy
franka szwajcarskiego.

Poréwnujgc kursy dolara amerykafskiego i euro do waluty polskiej w grudniu 2021 r.
i w grudniu 2022 r, mozna odnotowag, ze kurs ztotego ulegt w 2021 r. ostabieniu o 8,3%
wobec dolara amerykanskiego (przy deprecjaciji ztotego wzgledem tej waluty o 11%
rok wczesniej), a w stosunku do euro ostabieniu o 1,4% (wobec deprecjaciji ztotego
wzgledem euro o 3,1% w 2021 r).

$rednie kursy dzienne dolara USA i euro w grudniu 2021 r.
i w wybranych miesigcach 2022 r.

Kurs dolara 4,0834 4,3207 4,3876 4,7784 4,4209
amerykanskiego
Kurs euro 4,6163 4,7603 4,6457 4,739 4,6798

Zré6dto: Dane NBP.

Poréwnujgc zmiany kursu ztotego wzgledem dolara amerykanskiego i euro na
ostatni dzief 2021 r.i2022 r. (co jest rzeczq istotng dla celéw wyliczen pozyciji na dzien
zamknigcia ksiqg finansowych), nalezy odnotowaé deprecjacije ztotego do dolara USA
0 8,4% (rok wczesniej wyniosta ona 8%) oraz deprecjacje wzgledem euro o 2% (przy
niewielkiej aprecjaciji ztotego o 0,3% rok wczesniej).

W Polsce w ostatnich latach nadal duze zainteresowanie wzbudzat oczywiscie tez
kurs franka szwajcarskiego do polskiej waluty. Wynikato to z utrzymujqcego sie
nadal znacznego portfela kredytow mieszkaniowych bankéw, gdzie naleznosci te sq
denominowane lub indeksowane do tej wtasnie waluty.
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Kurs franka szwajcarskiego wzgledem ztotego ostabit sie¢ w kohcu 2022 r.
w poréwnaniu z koficem 2021 r. o 7,2%. Dla poréwnania mozna wskaza¢, ze w 2021 r.
deprecjacja ztotego wzgledem franka szwajcarskiego wyniosta 4,3%. Dla bardzo
duzej czeSci kredytobiorcow, ktoérzy zaciggneli kredyt denominowany w walucie
szwajcarskiej kurs tej waluty z konca 2022 r. byt zdecydowanie wyzszy niz w momencie
jego zaciqggania i tym samym zwigkszyt sie problem wynikajgcy ze wzrostu nominalne;j
wartoéci zadtuzenia przeliczonego na ztote polskie. To dalsze ostabianie waluty polskiej
wzgledem ztotego w potgczeniu ze wzrostem stép procentowych w ztotych powoduije,
ze konwersja kredytéw wyrazonych w CHF na ztote stawata sig coraz trudniejsza
i zawieranie ugdéd miedzy kredytobiorcami a bankami moze odbywa¢ sie tylko
w specyficznej konstrukcji, ktéra bedzie bardziej kosztowna dla bankow.

Kursy dzienne dolara USA, euro i CHF na ostatni dziefi 2021 r.i2022r.

Kurs 31.12.2021 . 4,0600 45994 4,4484

Kurs 30.12.2022 r. 4,4018 4,6899 4,7679

Zrodto: Dane NBP.

Generalnie nalezy zatem stwierdzi¢, ze zmiany kurséw walutowych ztotego wzgledem
najwazniejszych walut obcych z koncéw 2022 i 2021 r. byty w odniesieniu do dolara
amerykanskiego i franka szwajcarskiego znaczqce i mogty mie¢ istotny wptyw na
zmiany wielkoSci bilansowych w 2022 r. Zmiana kursu ztotego do euro byta hatomiast
wyraznie mniejsza. Byta to zatem sytuacja zblizona do doswiadczonej w poprzednim
roku, cho¢ skala zmian dla kazdej waluty byta inna niz w 2021 r.
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PODSTAWOWE ZMIANY W BILANSIE
SEKTORA BANKOWEGO

SUMA BILANSOWA

31.12.2022 r. suma bilansowa netto sektora bankowego (bez Narodowego Banku
Polskiego, NBP) wyniosta 2 741 089 min PLN. W poréwnaniu z kohcem poprzedniego roku
odnotowano jej wzrost o 168 618 min PLN, co oznaczato zwigkszenie sumy bilansowej
w rocznym tempie 6,6%. Nominalnie przyrost kwoty aktywéw w 2022 r. byt blisko o 1/4
mniejszy niz rok wczeéniej i to w warunkach wysokiej inflacji w Polsce. Takze tempo
wzrostu sumy bilansowej byto znacznie nizsze niz w 2021 r. W tymze roku tempo wzrostu
sumy bilansowej wyniosto jeszcze 9,5%. Te dane pokazujg wyrazng kontynuacje
negatywnego wczesniejszego trendu, obserwowanego przynajmniej od poczqtku
pandemii koronawirusa. Warto bowiem przypomnie¢, ze w 2021 r. kwota przyrostu
aktywoéw sektora bankowego byta takze mniejsza niz uzyskana rok wczesniej i byto to
zmniejszenie kwoty przyrostu az o 1/3 w poréwnaniu z danymi z kofica 2020 r. Takze
wowczas tempo wzrostu sumy bilansowej w 2021 r. byto znacznie nizsze niz osiggniete
jeszcze w 2020 r. (16,5%). Te zestawienia danych z ostatnich lat pokazujg, w jak trudnych
warunkach przyszto dziata€ bankom i jak ciezko przychodzito bankom zwiekszanie
swoich aktywow.

Ostatni rok dodatkowo negatywnie doswiadczyt banki, gdyz tempo wzrostu aktywoéw
sektora byto wyraznie wolniejsze niz dynamika rozwoju gospodarczego kraju. Wzrost
rynkowych stép procentowych oraz stopniowe spowolnienie rozwoju gospodarczego
kraju powodowaty, ze zainteresowanie kredytem bankowym byto niewielkie.
Jednocze$nie wysoka inflacja i znacznie nizsze rynkowe stopy procentowe powodowaty,
ze wzrost sumy bilansowej bankéw nie byt motywowany przez szybki wzrost depozytéw
sektora niefinansowego. O ile jeszcze depozyty przedsigbiorstw zwigkszaty sie bardzo
dynamicznie, o tyle depozyty gospodarstw domowych rosty powoli, a ich posiadacze
poszukiwali alternatywnych form lokowania wolnych srodkéw finansowych w celu
minimalizowania realnej utraty ich wartoéci. Gdyby banki nie podniosty pod koniec
2022 r. oprocentowania depozytdéw terminowych, tempo wzrostu sumy bilansowe;j
bankéw bytoby jeszcze nizsze.

Warto tez zauwazy¢, ze tempo wzrostu sumy bilansowej bankdéw w relacji do tempa
zmiany rozwoju gospodarczego kraju byto w 2022 r. wyraznie nizsze niz w 2021 r., gdy
wzrost aktywéw byt zdecydowanie bardziej proporcjonalny w stosunku do tempa
zmiany rozwoju gospodarczego kraju.

Tym niemniej naptyw srodkdéw klientowskich na rachunki bankowe stanowit powazne
wyzwanie dla bankdéw. Sytuacja ekonomiczna nie sprzyjata wzrostowi zainteresowania
kredytem bankowym. Dynamika zmian wolumenu kredytéw dla podmiotéw
gospodarczych oraz dla gospodarstw domowych byta nizsza niz dynamika depozytow
od tych kategorii klientébw bankowych. To powodowato sytuacje utrzymywania sie
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duzej nadptynnosci sektora bankowego i konieczno$¢ poszukiwania innych form
zagospodarowania posiadanych srodkéw, takich jak wzrost wolumenu papieréw
warto§ciowych, przede wszystkim w postaci wigkszego zaangazowania w zakup
bonéw pienieznych NBP. Nawet zmniejszenie ptynnosci bankéw spowodowane
wprowadzeniem tzw. wakaciji kredytowych dla kredytobiorcow, ktérzy zaciggneli kredyt
mieszkaniowy w ztotych nie spowodowato tak duzych zmian, aby banki nadal nie miaty
wysokiej nadptynnosci.

Na tgczng zmiane wielkosci aktywow sektora bankowego miat takze wptyw kurs waluty
polskiej wzgledem walut, w ktérych denominowana jest cze§¢ aktywodw polskich
bankéw. Kierunek zmian kursu walutowego gtéwnych walut obcych wzgledem ztotego
w 2022 r. byt wyraznie silniejszy pod wzgledem jego wptywu na tempo wzrostu wartosci
aktywéw niz miato to miejsce rok wczesniej. Oczywiscie zdecydowana przewaga
aktywow bankdéw jest denominowana w ztotych, ale zmiana kursu walutowego miata
pewien wptyw na przeszacowanie aktywdéw wyrazonych w innej walucie.

Aktywa sektora bankowego 274
2,57 |

2,35

2,00
o M1 178 1.89
31

1,5
129 1,35 141
1,04 1,06 11

Zrodto: Dane KNF.

Zrealizowane w 2022 r. tempo wzrostu aktywdédw sektora bankowego przy
umiarkowanym wzrosécie realnego poziomu PKB i wysokim tempie wzrostu cen
towaréw i ustug konsumpcyjnych liczonym grudzief do grudnia spowodowato, ze
w 2022 r. odnotowano ponownie obnizenie relacji aktywoéw sektora bankowego do PKB
polskiej gospodarki i byto to tym razem obnizenie znaczqce. Na koniec 2019 r. relacja
aktywoéw sektora bankowego do PKB wyniosta 87,4%, rok pdzniej przekroczyta po raz
pierwszy 100% i doszta do poziomu 100,5%, w 2021 r. osiggneta wielko$¢ 98%, a na koniec
ubiegtego roku wyniosta ona juz tylko 89%.

Zmniejszenie tej relacji w ostatnim roku wyniosto zatem 9 pkt proc. Dla poréwnania
mozna przypomniec¢, ze w wyjgtkowym 2020 r. ta relacja zwigkszyta sie az o 13, pkt proc.,
a w 2021 r. obnizyta sie o0 2,5 pkt proc., podczas gdy przed 2020 r. zmieniata sie ona
generialnie w przedziale 1-2 pkt proc. rocznie.
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Aktywa/PKB

83,6 84,68 9,18 90 91,7 893 895 872 1010 98,8 89,8

Zrodto: Dane KNF.

Trzeba jednak podkresli¢, ze relacja aktywdédw polskiego sektora bankowego do PKB
pozostaje jednq z najnizszych w Europie. Zmiana, jaka zaszta w ostatnim roku w polskim
sektorze bankowym, nie wptyneta istotnie na pozycje polskiego sektora w skali
europejskiej. Relacja aktywéw do PKB ksztattuje sie bowiem w znacznie dtuzszym
horyzoncie czasowym.

Aktywa do PKB w UE w 2022 .

D
N
\Q

Zrédto: Dane EBC, Eurostat.
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AKTYWA

Dominujgcq pozycje w strukturze aktywdw sektora bankowego tradycyjnie stanowity
naleznosci od sektora niefinansowego, ktére na koniec 2022 r. wyniosty 1135 420 min PLN
i stanowity 41,4% aktywdéw ogdétem. W ostatnim roku ta kategoria aktywdw zmniejszyta
sig nominalnie w poréwnaniu z rokiem poprzednim. Skala tego zmniejszenia byta nawet
zdecydowanie wieksza niz w pandemicznym 2020 r. W ostatnim roku aktywa netto
z tytutu kredytéw od sektora niefinansowego zmniejszyty sie o 1,5%, podczas gdy rok
wczesniej zwigkszyly sie 0 5,2%. We wspomnianym 2020 r. wolumen kredytéw w ujeciu
netto zmniejszyt sie zaledwie o 0,3%, cho¢ przedsigbiorstwa korzystaty wéwczas
z olbrzymiego publicznego wsparcia finansowego i nastrdj trudno byto opisywacé jako
sprzyjajqcy zwigkszaniu zadtuzenia przez klientéw bankéw. Wynik ostatniego roku w tym
konteksScie pokazuje szczegdlne trudnosci, jakie napotykaty banki w zwigkszaniu swoich
najbardziej dochodowych aktywow.

Warto odnotowa¢, ze spadek portfela kredytowego netto zostat zrealizowany
w warunkach utrzymujgcego sig, cho¢ malejgcego realnego wzrostu PKB Polski.
Dodatkowo, nominalnie PKB wzrdst bardzo dynamicznie i akcja kredytowa
zdecydowanie nie nadgzata za tymi zmianami.

Jak wspomniano wczeéniej, w 2022 r. zmiana kursu ztotego wzgledem gtéwnych
walut §wiatowych miata takze pewien wptyw na dynamike portfela kredytowego.
Gdyby wyeliminowa¢ wptyw zmian kurséw walut na dynamike aktywéw bankowych,
to naleznosci bankéw od sektora niefinansowego bytyby w 2022 r. dodatkowo mniejsze
o ok. 11 000 miIn PLN niz zaraportowaty to banki. Wéwczas zmniejszenie naleznosci netto
z tytutu kredytéw bytoby jeszcze wyrazniejsze. NaleznoSci ujete bez wptywu zmian kurséw
walutowych zmniejszytyby si¢ hominalnie w 2022 r. o ok. 28 500 min PLN, tj. 0 2,5%.

Dla poréwnania mozna wskazag, ze w 2021 r. wptyw zmian kursowych byt duzo mniejszy
i po jego wyeliminowaniu tempo wzrostu kredytéw netto od sektora niefinansowego
zmniejszyto sie z 5,2% (przed uwzglednieniu zmian kursowych) do 4,9%. Réznica
wyniosta tylko 0,3 pkt proc., podczas gdy w 2022 r. kurs walut wptyngt na zmiane
dynamiki portfela kredytowego o 1 pkt proc.

Dla zobrazowania zmian znaczenia portfela kredytowego w aktywach bankéw warto
zwréci¢ uwage na udziat naleznosci kredytowych w kolejnych latach. Na koniec 2022 r.
wynibst on zaledwie 41,4% wszystkich aktywow, podczas gdy rok wczesniej byto to 44,8%,
dwa lata wczesniej 46,6%, a w 2019 r. jeszcze 48,4%. Nieodlegte byly czasy, kiedy kredyty
stanowity ponad 50% aktywéw bankowych. Ostatni raz byto to w 2018 r. — udziat wynidst
54,7%. Wida¢ zatem state obnizanie sig znaczenia portfela kredytowego w catosci
aktywoéw sektora bankowego.
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Wybrane aktywa netto sektora bankowego (bez NBP) (w min PLN)

1 Kasa i operacje

79661 35 13135 44 142,0 84079 3] 74,3
z NBP

2 Naleznosci od

) 173863 | 7,4 | 206609 80 18,8 284936 | 104 137,9
sektora finansowego

3 Naleznosci
od sektora 93997 | 40 93885 37 100,0 106 717 | 3,9 n3,7
budzetowego

4 Naleznosci
od sektora 1095927 46,6 1153018 44,8 105,2 11356420 | 414 98,5
niefinansowego

- kredyty dla
podmiotéw
gospodarczych
- kredyty dla 346733 14,7 366856 | 14,3 105,8 405818 | 14,8 110,6
gospodarstw
domowych
~ naleznosci 7866 03 8229 03 104,6 8379 03 1018
od instytuciji
niekomercyjnych 12 976 0,6 9077 0,3 73,8 7126 0,2 78,5
- kredyty wyceniane
wedtug wartosci
godziwej

728 351 31,0 768 855 | 29,9 105,6 714098 | 26,1 92,9

5 | Papiery wartosciowe | 701453 29,8 746549 29,0 106,4 812496 29,6 108,8

- bony pieniezne

NBP 121206 | 51 177248 | 6,9 146,2 249887 | 9] 141,0
~bonyiobligacie | 455067 17,9 393484 153 93,7 376703 137 957
skarbowe
- inne papiery 160180 6,8 175896 @ 68 109,8 185906 | 6,8 105,7
wartosciowe
6 Inneaktywawtym: 205147 | 87 259275 10] 126,4 317441 1,6 122,4
- aktywa trwate 16144 | 07 15246 | 06 94,4 14644 | 05 96,1
- inwestycje
w jednostkach 19812 08| 18526 @ 07 935 17579 | 06 94,9
zaleznych
- wartosci
niematerialne 1801 | 05 12339 | 05 104,6 12682 05 102,8
i prawne
- aktywa
z tytutu podatku 9949 | 04 15695 0,6 157,6 17106 | 06 109,0
dochodowego

Aktywa Ogétem 2 350 048100,0 2572 471 100,0 109,5 2741089 100,0 106,6

Zrodto: Dane NBP.
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Udziat naleznosci kredytowych od sektora niefinansowego
w aktywach sektora bankowego w latach 2018-2022 (w %)

Udziat naleznosci kredytowych

w aktywach bankow 54,7 48,4 46,6 44,8 41,4

Zr6dto: Dane NBP.

Ten proces silnego zmniejszenia sie znaczenia naleznosci kredytowych w aktywach
ogdbétem sektora bankowego zostat zapoczqtkowany wprowadzeniem podatku
od niektérych instytucji finansowych. Kolejne lata i pojawiajgce sie powazne zaburzenia
spoteczne i gospodarcze jeszcze ten proces wzmochity. Stanowi on zarazem dowéd
duzego wyzwania stojgcego przed bankami w zakresie mozliwosci zwigkszania portfela
kredytowego oraz uzyskiwania lepszych wynikbw ekonomicznych w przysztosci.

Wskazujgc generalne zmiany znaczenia naleznosci od podmiotéw niefinansowych
w bankach mozna w tym miejscu jeszcze odnotowa¢ malejgce znaczenie naleznosci
od gospodarstw domowych w aktywach bankéw. Byto to zjawisko obserwowane
juz w poprzednich latach, gdy po okresie bardzo dynamicznego wzrostu kredytow
dla gospodarstw domowych ostatnie lata przyniosty spadek znaczenia tego
typu aktywéw. Na koniec 2022 r. odpowiadaty one 26,1% catosci aktywéw sektora
bankowego, podczas gdy rok wczesniej byto to jeszcze 29,9%, a przed dwoma laty 31%.

Udziat naleznosci kredytowych od gospodarstw domowych
w aktywach sektora bankowego w latach 2018-2022 (w %)

Udziat nalezno$ci kredytowych
od gospodarstw domowych 35,6 35,5 31,0 29,9 26,1
w aktywach bankéw

Zrodto: Dane NBP.

Natomiast naleznosci bankéw od podmiotéw gospodarczych zwigkszyty w 2022 r.
swoj udziat w aktywach ogdtem z 14,3% do 14,8%. W tym segmencie zmiany znaczenia
kredytéw w aktywach bankéw byty bardziej zniuansowane w ostatnich latach i byty
silniej pochodngq sytuaciji ekonomicznej w kraju i dostgpu do alternatywnych zrédet
finansowania przedsiebiorstw. Tym niemniej wzrost ich znaczenia nastgpit dopiero
w ostatnim roku.

Szersze omdwienie zmian w tym zakresie zostanie poczynione w kolejnej czesci tego
rozdziatu.
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Udziat naleznosci kredytowych od przedsigbiorstw
w aktywach sektora bankowego w latach 2018-2022 (w %)

Udziat naleznosci kredytowych od

przedsigbiorstw w aktywach bankéw 18,7 18,2 14,7 14,3 148

Zrodto: Dane NBP.

Struktura aktywoéw w 2021r.i2022r.

31

kasa i operacje z NBP
naleznosci od sektora finansowego
A naleznosci od sektora budzetowego
29,0 A naleznosci od sektora niefinansowego
A papiery wartosciowe
pozostate aktywa

Zrodto: Dane KNF.

Drugqg pozycje w aktywach sektora bankowego, pod wzgledem ich znaczeniaq,
zajmowaty tradycyjnie papiery wartosciowe. Jednak ich pozycja w ostatnim roku ulegta
niezwyktemu wzmocnieniu. Na skutek znacznych srodkéw finansowych naptywajgcych
do bankéw w poprzednich latach i trudnos$ci w rozwoju akcji kredytowej wiele srodkéw
zostato wykorzystanych na zakup dtuznych papieréw wartosciowych. Byto to tym
prostsze, ze emisja skarbowych papieréw wartosciowych oraz papieréw wartosciowych
gwarantowanych przez Skarb Pafstwa byta w 2022 r. nadal wysoka, a jednoczeénie
Narodowy Bank Polski sterylizowat rynek poprzez duzq sprzedaz bonéw pienieznych.

Na koniec 2022 r. papiery wartoSciowe w portfelach bankéw osiqggnety warto§é
812 496 min PLN. Aktywa z tego tytutu zwiekszylty sie o 8,8%, co byto tempem wyzszym
od osiqggnietego w 2021 r. (Wzrost o 6,4%). Ten wzrost nastgpit nawet w warunkach
biezgcej spadku wartosci papierow wartoSciowych o statej stopie procentowej
na skutek wzrostu rynkowych stép procentowych. To doswiadczenie wptyneto bardziej
na zmiang struktury portfela dtuznych papieréw warto$ciowych w 2022 r,, a nie na
zmiane samego zainteresowania obejmowaniem nowych emisji dtuznych papieréw
wartosciowych.

W rezultacie relatywnie wysokiej dynamiki tych aktywoéw w 2022 r. sektor bankowy
odnotowat ponowny wzrost znaczenia papieréw wartosciowych w swoim zbiorczym
bilansie. Na koniec minionego roku stanowity one 29,6% aktywdw sektora bankowego,
podczas gdy na koniec 2021 r. byto to 29%. Wzrost znaczenia tej pozyciji o 0,6% byt
jednak mniejszy niz spadek udziatu papieréw wartosciowych w aktywach osiggniety
w 2021 r. (0 0,8 pkt proc.). Oczywi§cie mozna w tym miejscu pamigtag, ze w 2020 r.
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wzrost znaczenia papierdw w aktywach sektora bankowego wynidst az 6,6 pkt proc., ale
byta to woéwczas sytuacja specyficzna. W 2022 r. wzrost znaczenia wynikat z wyraznie
ograniczonych mozliwosci rozwoju akcji kredytowej przez banki po podniesieniu stop
procentowych przez NBP.

Trzeciqg pozycje w aktywach sposréd gtéwnych kategorii aktywéw zajmowaty
naleznos$ci od sektora finansowego. Na koniec ubiegtego roku ich tgczna wartos§é
wyniosta 284 936 min PLN, za$ ich dynamika byta niezwykle wysoka — wzrost ich
wartosci wyniést 37,9%. Juz w poprzednim roku wzrost tych naleznosci byt bardzo
wysoki (o 18,8%), ale tempo uzyskane w 2022 r. byto zdecydowanie wyzsze od
odnotowywanego w poprzednich czterech latach. Wysoka dynamika zmiany tej pozyciji
aktywéw wynikata z mozliwosci rozwoju niebankowych instytuciji finansowych, ktére
zwigkszyty zapotrzebowanie na zewnetrzne finansowanie czesci swojej dziatalnosci.
W 2022 r. odnotowano wzrost aktywnosci wielu niebankowych instytuciji finansowych
i w konsekwenciji zwigkszenie naleznosci bankéw od tych podmiotéw.

Udziat naleznosci od sektora finansowego w catosci aktywéw bankédw takze wyraznie
zwiekszyt sie w ostatnim roku. Jeszcze na koniec 2020 r. wynosit on 7,4%, podczas gdy
rok pézniej byto to juz 8%, a w 2022 r. osiqgnqt poziom 10,4% i byt on zdecydowanie
najwyzszy w ostatnich latach.

Udziat naleznosci od sektora finansowego w aktywach
sektora bankowego w latach 2018-2022 (w %)

Udziat naleznosci od sektora

finansowego w aktywach bankéw 87 87 74 80 104

Zrodto: Dane NBP.

Udziat pozostatych gtéwnych pozyciji aktywdw w bilansie catego sektora bankowego
byt juz wyraznie mniejszy.

Kwota naleznosci od sektora budzetowego zwiekszyta sie w 2022 r. w sposdb bardzo
dynamiczny, bo az o 13,7%. Ten wzrost nalezy oceni¢ tym bardziej jako wysoki, gdyz
nastqpit po roku praktycznie braku zmiany wartosci takich naleznosci w bankach.
Pogorszenie sytuacji finanséw publicznych, w tym zwtaszcza sytuacji wielu jednostek
samorzqddéw terytorialnych po przeprowadzonych reformach podatkowych
i pogorszeniu sytuacji makroekonomicznej zaowocowat powyzszq zwyzkq wartosci
nalezno$ci w ostatnim roku. Doprowadzita ona do wzrostu udziatu tych naleznosci
w catosci aktywow bankdéw do 3,9%. Byt to poziom wyzszy o 0,2 pkt proc. niz w 2021r,, ale
podobny jak odnotowany w 2020 r. Ten poziom ksztattuje sie w podobnych rozmiarach
wiasciwie juz od 2012 r.
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Struktura naleznosci bankéw w latach 2018-2021

naleznosci
od sektora niefinansowego

B naleznosci

od sektora finansowego
|

Zrodto: Dane KNF.

naleznosci
od sektora budzetowego

W 2022 r. wyraznie zmniejszyta sie wielko§¢ pozycji ,kasa, srodki w bankach central-
nych”. Jest przy tym rzeczq interesujqcq, ze nastgpito to w okresie, gdy Narodowy Bank
Polski podjqt decyzje o podwyzszeniu stopy rezerwy obowigzkowej z 2% do 3,5%. Tym
samym zmniejszenie pozycji musiato by¢ efektem ograniczenia rozmiaréw gotoéwki
w kasach bankéw. Ta ostatnia zmiana nie byta jednak az taka duza. Zatem zmniejszenie
wynikato z mniejszej kwoty rezerwy obowiqzkowej, jako ze nalezy pamieta¢, ze banki
w ramach zarzqgdzania ptynnoscig mogg w ciggu miesigca zmienia¢ wielkos¢ srodkoéw
utrzymywanych na rachunku w NBP. Tak podkres§lamy wielokrotnie ta wielko§¢
na koniec kazdego roku ma silny i dos¢ przypadkowy charakter oraz nie pozwala
na wycigganie jakichkolwiek daleko idgcych wnioskéw. Dos¢ przypomnie¢, ze w 2021 r.
odnotowano olbrzymi wzrost tej pozyciji bilanséw bankéw, bo az o 42%. W efekcie, jesli
poréwna sig stan tej pozycji na koniec 2022 r. ze stanem dwa lata wczesniej, to okaze
sig, ze wzrost wyniost w tym okresie 5,5%. Nie moze to by¢ zmiana uznana za znaczgcg.

Bardzo wysokg dynamikg cechowata sie ponownie zbiorcza pozycja bilansowa
.pozostate aktywa”. Jednak analizujgc zmiany zachodzqgce w ostatnim roku
w odniesieniu do niektérych istotnych pozycji zaliczonych do tej grupy aktywéw, mozna
jednoczesnie odnotowac¢ brak silnego wzrostu wartosci wigkszosci poszczegdéinych
pozycji, moze z wyjgtkiem aktywoéw z tytutu podatku dochodowego, co nalezy wigzac
z wiekszymi rozmiarami zawigzywanych rezerw i odpiséw. tqgcznie pozostate aktywa
bankéw zwigkszyty swg warto$¢ o ponad 22,4% w 2022 r,, a ich udziat w catosci aktywow
sektora bankowego wzrést z10,1% do 11,6%. W 2021 r. ten udziat zwiekszyt sie w podobnym
stopniu, a w 2020 r. urést nawet zdecydowanie szybciej, gdyz wéwczas podwoit sie on.

NALEZNOSCI OD SEKTORA NIEFINANSOWEGO

Najwazniejsza pozycja aktywdw bankow, jakg sq naleznosci od podmiotéw niefinansowych,
tradycyjnie wymaga szerszego i gtebszego zaprezentowania ze wzgledu na jej znaczenie
w bilansie sektora bankowego i najwigksze zasadniczo ryzyko generowane w bankach.
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Naleznosci brutto od sektora niefinansowego

s 420

1,09 114
0,99 10
1 I I I I I

Zrodto: Dane KNF

Dynamika nalezno$ci od sektora niefinansowego w 2022 r. byta niska na tle dynamiki
catosci aktywoédw sektora bankowego i byta ona tez nizsza w poréwnaniu z dynamikg
obserwowang w poprzednim roku. Na tle wynikéw bankéw w latach wczes$niejszych
wynik ostatniego roku takze mozna okresli¢ jako rozczarowujgcy.

Ta sytuacja mogta by¢ tylko w pewnym stopniu zaskoczeniem. W warunkach
stopniowego spowolnienia wzrostu gospodarczego kraju, wysokiej niepewnosci
wynikajgcej z trwajgcej wojny w Ukrainie, bardzo wysokiej inflacji rujnujgcej budzety
wielu potencjalnych kredytobiorcéw oraz wyzszych rynkowych stép procentowych
trudno byto spodziewa¢ sie silnego wzrostu kredytowania. Paradoksalnie,
wprowadzenie tzw. wakaciji kredytowych w odniesieniu do kredytéw mieszkaniowych
spowodowato, ze spadek wolumenu kredytéw bankdéw byt mniejszy niz bytby bez tego
udogodnienia dla kredytobiorcéw. Wzrostu zainteresowania kredytem mozna byto
spodziewac sig ze strony klientow, ktérzy potrzebowali doptywu srodkéw finansowych
na biezqcq dziatalno$€ niz na projekty inwestycyjne. Z drugiej jednak strony rynkowe
stopy procentowe pozostawaty na zdecydowanie nizszym poziomie niz wskazniki
inflacji, stgd dla wielu racjonalnych ekonomicznie projektéw zaciggniecie kredytéow
miato sens ekonomiczny.

Jednak dominujgcym zjawiskiem ubiegtego roku byto raczej dgzenie do wczesniejszej
sptaty zaciggnietych zobowigzan kredytowych niz ubieganie sie o zwigkszenie takiego
zobowigzania. Obawy dotyczqce utrzymywania sie wyzszej inflacji przez dtuzszy okres
i zwigzane z tym niewielkie nadzieje na obnizki stép procentowych przez NBP nie
zachecaty do zadtuzania sie na dtuzszy okres.

Takze rosngce koszty produkcji przemystowej czy budowlanej (na skutek wyzszych
kosztow surowcow i energii) nie mogty byé tatwo przerzucane na odbiorcéw produktéw,
co ograniczato marze wielu przedsigbiorstw. Z punktu widzenia potencjalnych
kredytobiorcow kredytéw mieszkaniowych ceny mieszkan bardzo silnie wzrosty
na skutek zakupdéw obywateli mieszkafi w celach inwestycyjnych i tym samym
zniechecaty do podejmowania decyzji zakupowych i zaciggania kredytu na ten cel.
Badania w 2022 r. pokazywaty, ze wyjgtkowo duzy udziat w zakupach nieruchomosci
mieszkalnych stanowity zakupy gotéwkowe, inwestycyjne bez zaciggania na ten cel
kredytu bankowego. Takze restrykcyjne zasady wyliczania zdolnosci kredytowej oparte
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na zapisach Rekomendacji S KNF powodowaty, ze grono potencjalnych kredytobiorcow
silnie sig uszczuplito.

Patrzgc wstepnie na wyniki bankéw w zakresie rozwoju akcji kredytowej, warto
tez zauwazy¢, ze w podrecznikach do finanséw, a ostatnio takze w wymogach
regulacyjnych dotyczgcych wypetnienia norm ostroznos§ciowych w zakresie zarzg-
dzania ptynnosciq w banku tempo rozwoju akcji kredytowej powinno by¢ silnie
skorelowane z tempem przyrostu stabilnego finansowania, jakim sq depozyty
klientowskie. Takie podejscie pozwala bowiem uniezalezni¢ dziatalnos¢ kredytowq od
srodkéw pozyskiwanych z innych zrédet zewnetrznych (bardzo czesto mniej stabilnych)
i tym samym ograniczy¢ ryzyko zmniejszenia stabilnoSci poszczegblnych bankéw
i catego sektora finansowego.

W minionym roku spadek naleznosci od podmiotéw niefinansowych (w ujeciu netto
wyniést on 1,5%, a w ujeciu brutto 1,3%) nastqpit w warunkach wzrostu zobowigzan
bankéw od tej kategorii klientéw o 6,5%. Byta to zatem w pewnym sensie tendencja
podobna do obserwowanej w poprzednich latach, gdy wolniejszemu tempu wzrostu
naleznosci kredytowych towarzyszyto szybsze tempo wzrostu zobowigzan klientowskich.

Teoretycznie mozna bytoby oczywiscie stwierdzi¢, ze byta to zatem sytuacja pozytywna,
jednak skala rozpietosci w tempie wzrostu naleznosci i zobowiqgzaf bankowych
od sektora niefinansowego stata sie juz kolejny, przynajmniej czwarty rok z rzgdu, bardzo
wysoka. Swiadczyto to o rosngcej nadptynnosci sektora bankowego, ktéra zwigksza sig
wiaéciwie od 2012 r. W efekcie tej dynamiki zmian od tegoz 2012 r. wzrost nalezno$ci
kredytowych bankéw od sektora niefinansowego nie musiat by¢ finansowany przez
zwiekszanie zobowiqzah bankéw od instytucji finansowych czy z innych zrédet niz
depozyty klientowskie.

Na skutek réznej dynamiki nalezno$ci i zobowiqzah od sektora niefinansowego
relacja naleznoséci netto bankéw od podmiotéw tego sektora w stosunku do
warto$ci zobowiqgzan od tej kategorii klientéw ulegta w 2022 r. dalszemu zmniejszeniu
(z 0,74 do 0,69). Utrzymywata sie ona na bardzo bezpiecznym poziomie, wiasciwie
wskazujgcym na powazne trudnos$ci bankéw w mozliwos¢ przeksztatcenia pozyskanych
depozytdw w kredyty bankowe. Kilka lat temu taki stan obserwowano gtéwnie
w sektorze bankéw spbétdzielczych, a teraz stato sige zjawiskiem powszechnym takze
w bankowosci komercyjne;j.

Relacja naleznosci brutto do depozytéw sektora niefinansowego uksztattowata sie tez
wyraznie ponizej jednosci i na koniec 2022 r. wyniosta 0,72 (rok wczesniej byto to 0,77).

Gdyby natomiast dla celéw wyliczania powyzszej relacji kredytéw do depozytow
uwzgledni¢ szerszq baze, a wigc nie tylko naleznosci brutto i depozyty od sektora
niefinansowego, ale takze naleznosci brutto i depozyty od sektora budzetowego,
to w takim ujeciu réwniez nastqpito dalsze obnizenie wskaznika w 2022 r. Na koniec
ubiegtego roku wyniést on 0,7, podczas gdy rok wczesniej uksztattowat sie on
na poziomie 0,75.
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Stosunek naleznosci i zobowigzan bankéw
od sektora niefinansowego do PKB

53 52

51

@ naleznosci/PKB
zobowigzania PKB

26 27

Zrodto: Dane KNF.

Niska dynamika naleznosci od sektora niefinansowego w 2022 r. w stosunku do tempa
wzrostu aktywéw ogdétem spowodowata — jak wspomniano juz wyzej — dalszy spadek
udziatu tych naleznosci w catosci aktywoéw netto sektora bankowego w ostatnich
dwunastu miesigcach. Naleznosci te na koniec minionego roku stanowity 41,4%
aktywow sektora bankowego, podczas gdy rok wczesniej byto to 44,8%. Warto w tym
miejscu raz jeszcze przypomnieg, ze w 2019 r,, a takze we wczesniejszych latach, ten
udziat wyraznie przekraczat poziom 50%. Rok 2022 nie przyniést zatem poprawy sytuacii,
ale dalsze zmniejszenie znaczenia kredytéw w aktywach bankdédw. To pokazywato
jeszcze silniej, jak duzego znaczenia powinny nabraé¢ dochody pozaodsetkowe
dla bankéw w warunkach zmniejszania sig znaczenia kredytu dla podmiotow
niefinansowych i utrzymywania znacznej czgsci aktywdéw w papierach wartosciowych
emitowanych przez instytucje publiczne.

Zmniejszenie znaczenia naleznoéci od sektora niefinansowego moze takze dowodzi¢
zmniejszenia ekspozycji bankéw na ryzyko. To Swiadczyto o wigkszym bezpieczenstwie
dziatania tych instytucji, ale mocno ograniczato mozliwos¢ generowania zyskow.

Malejgcy udziat naleznosci bankdéw od sektora przedsiebiorstw i od gospodarstw
domowych dowodzit takze, jak niekorzystne konsekwencje dla bankéw i dla
gospodarki przyniosto wprowadzenie podatku od niektérych instytucji finansowych
w obowiqzujgcym ksztatcie. Jesli bankom bardziej moze optaca¢ sie nabywanie
skarbowych papieréw wartoéciowych niz kredytowanie gospodarki i optacalne sq dla
banku i dla kredytobiorcy jedynie kredyty finansujqce biznesy cechujqce sie wysokq
rentownosciq (bo trzeba zaptacié koszt podatku od niektérych instytucji finansowych),
to gospodarka jako cato$¢ traci wiele szans rozwojowych, ktére cechujq sie nizszq
rentownosciq biznesu i dlatego nie mogqg by¢ sfinansowane przez banki, bo koszt
podatku przewyzsza optacalnos¢ kredytowania projektu.
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Struktura naleznosci od sektora niefinansowego
w latach 2017-2022

W gospodarstwa domowe
przedsigbiorstwa

W pozostate

0,70 0,70 0,70 0,70 0,70 0,70

Zrodto: Dane KNF.

Na potwierdzenie powyzszej tezy warto jeszcze przypomnieg, ze w latach 2013-2016
dynamika akcji kredytowej bankéw byta wyzsza od nominalnego tempa wzrostu PKB
Polski i powodowata stopniowy wzrost znaczenia kredytu w gospodarce. Od 2017 r.
mamy do czynienia ze zjawiskiem odwrotnym: wyraznym zmniejszeniem znaczenia
kredytu w gospodarce. W ostatnim roku tempo wzrostu naleznosci bankéw od sektora
niefinansowego (nawet bez wyeliminowania wptywu zmian kursu walutowego
na aktywa bankéw) byto znéw wyraznie nizsze od tempa wzrostu PKB Polski w ujeciu
nominalnym.

Struktura naleznosci brutto od sektora niefinansowego w latach 2019-2022

Naleznosci od sektora

o 1136 761 100 1142455 100 | 1197451 100 1182208 | 100
niefinansowego

- naleznosci od podmiotow

gospodarczych 383888 338 367647 322 385999 322 425542 36,0

- naleznosci od

gospodarstw domowych 745285 655 766847 671 803123 | 671 748260 @ 633

—inne naleznosci 7 586 0,7 7 961 0,7 8328 0,7 8 496 0,7

Zrodto: Dane NBP.
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NALEZNOSCI OD GOSPODARSTW DOMOWYCH

Wsréd naleznosci bankéw od podmiotéw niefinansowych od 2005 r. wigkszo$¢
stanowiq naleznosci od gospodarstw domowych i dominacja naleznosci bankéw
od tej kategorii klientébw zwiekszata sig stale z kazdym rokiem az do kofica 2010 r.
W latach 2011-2018 (z wyjgtkiem 2013 r.) sytuacja ta ulegta zmianie i wéwczas znaczenie
naleznosci od gospodarstw domowych stopniowo obnizato sig. Z kolei w latach
2019-2020 nastgpit powrét do zwiekszania sie znaczenia naleznosci od gospodarstw
domowych w catosci naleznosci bankéw od podmiotéw niefinansowych. Rok 2021
cechowat sig stabilizacjqg udziatdéw, a ostatni rok odznaczyt sie silnym spadkiem
znaczenia kredytow dla gospodarstw domowych w catosci naleznosci od sektora
niefinansowego.

Trzeba w tym miejscu przypomnieé, ze przewaga kredytéw dla gospodarstw
domowych w catosci kredytéow dla podmiotéw niefinansowych w polskim sektorze
bankowym jest zgodna z trendami wystepujgcymi wspoétczesnie w krajach wysoko
rozwinietych, jednak skala przewagi tych kredytéw w Polsce pozostaje wyjgtkowo
wysoka na tle systemow bankowych w wielu innych krajach UE. Ta réznica jest tym
bardziej dostrzegalna, jesli uwzgledni sie¢ dodatkowo nizszy poziom rozwoju rynku
kapitatowego w Polsce w poréwnaniu z najwiekszymi krajami europejskimi oraz inng
strukture podmiotowq przedsigbiorstw dziatajgcych w Polsce i w innych krajach UE
(zwtaszcza wigksze znaczenie najmniejszych podmiotéw gospodarczych w catosci
przedsigbiorstw w Polsce). Te warunki powinny przemawia¢ na korzy§é wigkszego
znaczenia kredytoéw dla przedsiebiorstw w catosci naleznosci bankéw od podmiotéw
niefinansowych, ale praktyka nie potwierdza racjonalnosci takiego uzasadnienia.

Na koniec 2022 r. naleznoéci netto od gospodarstw domowych stanowity 26,1% sumy
bilansowej bankéw, podczas gdy rok wczedniej udziat ten wynosit 29,9%. Spadek
znaczenia tej pozycji byt zatem istotny i nastgpit w warunkach obnizenia sie kwoty tych
nalezno$ci az o 8,1%.

W ujeciu nominalnym zmniejszenie kwoty naleznosci netto od gospodarstw
domowych w 2022 r. wyniosto 54 757 min PLN. Ta wielko$¢€ robi szczegdlne wrazenie,
gdy poréwna sie jg z nominalnym przyrostem naleznoéci netto w 2021 r,, ktéry wynidst
40 504 miIn PLN. Mozna uznag, ze przyrost w 2021 r. byt skutkiem zahamowania rozwoju
akcji kredytowej w 2020 r., ale w 2019 r. ten przyrost byt bardzo zblizony do wyniku 2021r.
(wzrost 0 36 792 min PLN). To zestawienie pokazuje, ze w réznica w rozwoju naleznosci
dla gospodarstw domowych miedzy dwoma ostatnimi laty wyniosta az ponad
95 000 min PLN. Jest to potezna zmiana sytuacji sektora bankowego w Polsce.

W ujeciu brutto naleznosci od gospodarstw domowych zmniejszyty sig w 2022 r. 0 6,8%
i nastgpito to po wzroscie o 4,7% uzyskanym w 2021 r.

Jednak warto tez pamieta¢, ze cechq charakterystyczng ostatnich lat byt m.in. silny
wptyw zmiany kursu walutowego na dynamike naleznosci bankéw od swoich klientow.
Po wyeliminowaniu skutkéw zmiany kursu walut obcych do ztotego tempo wzrostu
naleznosci brutto od gospodarstw domowych wyniostoby w 2021r. 4,3%, zas w 2022 r.
zmniejszenie portfela wyniostoby 7,5%. Zatem réznica wynikéw ostatnich dwéch lat
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bytaby jeszcze wigksza, ale w 2022 r. przy tak duzej rozpigtosci dynamiki naleznosci
od gospodarstw domowych w poréwnaniu z poprzednim rokiem, zmiana kursu
walutowego wyjgtkowo nie miata juz tak istotnego znaczenia.

Kredyty dla gospodarstw domowych

768,9
7105 7284 7141

637,4 6474 °737

605,8
565,3

507,4 9299

Zrodto: Dane KNF.

Powyzsze dane pokazujq tez, ze w ujeciu nominalnym zmiana wolumenu naleznosci
kredytowych od gospodarstw domowych byta w 2022 r. catkowicie nieskorelowana
z tempem nominalnego wzrostu PKB w Polsce. O ile w latach poprzednich taka
korelacja byta dos¢ silng, o tyle rok 2022 kompletnie odbiega od tego standardu.

Jednocze$nie trudno byto w ostatnim roku doszukiwaé€ sie powigzania tempa
zmiany naleznosci od gospodarstw domowych z tempem wzrostu przecigtnego
wynagrodzenia w gospodarce. Takie poréwnanie standardowo ma sens pod kgtem
skali zmiany obcigzenia obywateli sptatg kredytéw bankowych w relacji do ich
dochodéw, ale jak wspomniano ostatni rok wykracza poza sens badania takiej
zaleznosci.

W 2021 r. przyrost naleznoéci bankéw od gospodarstw domowych zostat nominalnie
zrealizowany dzieki wzrostowi kredytéw mieszkaniowych, mniejszemu wzrostowi
wolumenu kredytéw konsumpcyjnych oraz spadkowi pozostatych naleznosci
od gospodarstw domowych. W 2022 r. zdecydowanie silniejsze zmniejszenie naleznosci
od gospodarstw domowych nastgpito w zakresie kredytéw mieszkaniowych niz
w kredytach konsumpcyjnych. Jednak najszybszy spadek dotyczyt pozostatych
naleznoéci od gospodarstw domowych, co byto nieco zaskakujgce, patrzgc
na jednoczesny rozwéj akcji kredytowej dla przedsiebiorstw w 2022 r.
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Struktura naleznosci brutto od gospodarstw domowych w latach 2019-2022

Naleznosci od
gospodarstw 745285 100 766847 100
domowych

— kredyty

. . 448 914 | 60,2 477 497 623
mieszkaniowe

— kredyty

. 179412 | 241 178536 232
konsumpcyjne

— pozostate 1NM6959 157 10814 145

Zrodto: Dane NBP.

803123

509 472

186 641

107 010

100

634

23,2

13,4

748 260

470177

182 382

95 701

100

62,8

24,4

12,8

Szybszy spadek portfela kredytdw mieszkaniowych spowodowat, ze znaczenie tych
kredytow w naleznosciach bankéw od gospodarstw domowych zmniejszyto sie.

W 2022 r. zmalato ono z 63,4% do poziomu 62,8%.

Roczna dynamika naleznosci brutto od gospodarstw domowych w latach 2020-2022

Naleznosci od gospodarstw

domowych 1029
— kredyty mieszkaniowe 106,4
— kredyty konsumpcyjne 99,5
- pozostate 61,8

Zrodto: Dane NBP.

104,7

106,7
104,5
96,6

93,2

92,3
97,8
89,4

W minionym roku nastepowaty takze zmiany w strukturze walutowej ogétu naleznosci
bankéw od gospodarstw domowych. Oczywiscie najwiekszy wptyw na catkowity wynik
miaty w tym zakresie zmiany zachodzgce w obszarze kredytéw mieszkaniowych, ale

o tym bedzie mowa szerzej w dalszej czeSci materiatu.
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Naleznosci ztotowe i walutowe brutto od gospodarstw domowych
w latach 2019-2022

— ztotowe 610 388 636 401 687 039 660 851

- walutowe 129 551 122 647 105 677 76 249

Zrédto: Dane NBP, obliczenia wiasne.

Na zmianeg struktury walutowej naleznosci decydujgcy wptyw miata zaréwno
zmiana kursu walutowego w odniesieniu do istniejgcego juz portfela kredytéw
denominowanych w walucie obcej oraz dqgzenie regulatordéw, jak i bankéw do
zatrzymania udzielania gospodarstwom domowym kredytéw wyrazonych w innych
walutach niz dochody uzyskiwane przez kredytobiorcéw. Biorgc pod uwage to dgzenie
i stopniowe starzenie sig portfela kredytéw walutowych udzielonych wiele lat temu,
naturalnym zjawiskiem byt w tych warunkach zdecydowanie szybciej malejgcy
wolumen kredytéw wyrazonych w walucie obcej niz w walucie polskiej. Ponadto, czes¢
bankoéw zintensyfikowata wspdtprace z kredytobiorcami w celu zmiany waluty kredytu
walutowego na kredyt ztotowy. To wptywato na jeszcze szybszy spadek wolumenu
kredytow walutowych. W tych warunkach nawet deprecjacja waluty polskiej do franka
szwajcarskiego nie mogta wyraznie zahamowa¢ szybkiego spadku portfela kredytéw
wyrazonych w walucie obcej.

Roczna dynamika naleznosci ztotowych i walutowych brutto
od gospodarstw domowych w latach 2019-2022

— ztotowych 108,1 104,3 108,0 96,2

- walutowych 93,6 94,7 86,2 72,2

Zrodto: Dane NBP, obliczenia wiasne.

Udziat kredytéw walutowych we wszystkich naleznosciach bankéw od gospodarstw
domowych zmniejszyt sie w 2022 r. o kolejne 3 pkt proc. Skala tego zmniejszenia byta
przy tym poréwnywalna z wynikiem uzyskanym w 2021 r.

Ostatecznie udziat kredytéw walutowych na koniec 2022 r. we wszystkich kredytach
bankowych dla gospodarstw domowych uksztattowat sie na poziomie 10,3% i byt
jednym z najnizszych w XXI w.
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Zmniejszenie wolumenu kredytéw walutowych byto w 2022 r. bardzo istotne. Wyniosto
ono 27,8% i nastgpito w okresie niekorzystnego wptywu kursu walutowego na wielko§¢
tej pozycji. Gdyby poming¢ wptyw zmiany kursu walutowego, to zmniejszenie naleznosci
bankéw od gospodarstw domowych wyrazonych w walucie obcej wyniostoby az 32%.
Tym samym, gdyby wyeliminowa¢ wptyw zmian kurséw walut obcych, to na koniec
2022 r. udziat kredytéw walutowych bytby jeszcze nizszy.

Udziat naleznosci walutowych w naleznosciach
od gospodarstw domowych w latach 2018-2022 (w %)

— ztotowe 80,3 825 83,8 86,7 89,7

— walutowe 19,7 17,5 16,2 13,3 10,3

Zrédto: Dane NBP.

Warto tez odnotowag, ze w 2022 r. nastqgpito juz tylko bardzo niewielkie dalsze
wydtuzenie §redniego terminu, na jaki opiewaty naleznoSci bankéw od gospodarstw
domowych. W przeciwienstwie do lat ubiegtych nie mogto to w duzym stopniu by¢
spowodowane nierbwnomiernym tempem przyrostu kredytéw mieszkaniowych
i kredytéw konsumpcyjnych w tym portfelu. W wiekszym stopniu musiato o tym
zadecydowac¢ wydtuzenie okresdw, na jaki udzielane byty kredyty konsumpcyjne, ktére
w ostatnim roku cechowaly sie hajwyzszq dynamikq.

W 2022 r. udziat kredytéw o pierwotnym terminie sptaty dtuzszym niz 5 lat ponownie
zwigkszyt sig z 84,7% do 84,8%. Udziat naleznosci o pierwotnym terminie od 1 roku
do 5 lat zmniejszyt sie zas po raz kolejny. W 2022 r. obnizyt sie 2 10% do 9,6% i skala
zmiany byta podobna jak obserwowana rok wczeéniej. Te zmiany terminéw naleznosci
byly generalnie zblizone do obserwowanych we wczeéniejszych latach i stanowity
kolejny dowéd istnienia wyzwania dla bankéw w zakresie zarzgdzania ptynnosciq
diugoterminowaq.

Natomiast w 2022 r. zwigkszyt sie nieco takze udziat kredytéw na okres do 1 roku.
Dowodzi to zmiany sytuacji czeéci gospodarstw domowych w zakresie ptynnosci
finansowej i jest tez skutkiem istnienia wyzszych stép procentowych, przy ktérych klienci
chcq motzliwie szybko sptacaé zadtuzenie bankowe.
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Struktura terminowa kredytéw dla gospodarstw domowych
w latach 2018-2022 (w %)

Do 1roku 7,0 6,7 5,6 53 5,6

Od 1roku do 5 lat 1,3 1,2 10,4 10,0 9,6
Powyzej 5 lat 81,7 821 84,0 84,7 84,8
Razem 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

Zrédto: Dane NBP.

KREDYTY MIESZKANIOWE

Najwiekszg cze§¢ kredytéw bankowych udzielonych gospodarstwom domowym
stanowity tradycyjnie kredyty mieszkaniowe. Bardzo wyrazne pogorszenie koniunktury
na rynku nieruchomosci mieszkaniowych (szczegélnie po wybuchu wojny na Ukrainie,
naptywie uchodzcoéw i wzroscie cen materiatéw) oraz wyzsze rynkowe stopy
procentowe stanowity silng bariere dla wielu klientéw do zaciggnigcia nowych
kredytéw na cele mieszkaniowe. Dodatkowo, obowiqzujgce zasady wyliczania zdolnosci
kredytowej stanowity silny hamulec rozwoju akcji kredytowe;j.

Malejgce zainteresowanie kredytem mieszkaniowym ze strony klientéw obserwowano
w kolejnych kwartatach 2022 r. Ten spadek popytu na kredyt byt juz widoczny
w ostatnim kwartale 2021 r., m.in. na skutek stabych prognoz sytuacji na rynku
mieszkaniowym, wzrostu inflacji i spowodowanego tym pogorszeniem sytuacji
finansowej gospodarstw domowych oraz rozpoczgciem procesu podnoszenia
stoép procentowych przez NBP. Jednak w kazdym kolejnym kwartale 2022 r. czynniki
te ulegaty pogtebieniu i banki doSwiadczaty coraz silniejszego spadku popytu na kredyt
mieszkaniowy.

W | potowie ubiegtego roku nastepowata tez zmiana polityki kredytowej bankéw
zmierzajqgca w kierunku dalszego stopniowego zaostrzania kryteriow udzielania
kredytdbw mieszkaniowych. W Il potowie roku pozostawaty one juz na prawie
niezmienionym, restrykcyjnym poziomie. W trakcie roku zmieniano natomiast
warunki udzielenia kredytu, w tym tagodzono marze kredytowe. W IV kwartale banki
sygnalizowaty jednak niewielkie zaostrzenie warunkéw kredytowych w tym obszarze.

Kredyty mieszkaniowe brutto dla gospodarstw domowych przekroczyty w 2021 r. kwote
500 000 miIn PLN, ale w nastepnym roku obnizyty sie do poziomu 470 177 min PLN.
Byta to kwota bardzo zblizona do poziomu z kohca 2020 r. Tym samym w 2021 r.
nastqgpit silny wzrost portfela kredytowego o 6,8%, za§ w nastepnym roku jego
zmniejszenie o 7,3%. Po wyeliminowaniu wptywu kurséw walutowych rozpigtos¢
zmian w obu latach bytaby jeszcze wigksza. Pomijajgc bardzo silny wptyw czynnikéw
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makroekonomicznych, ta wysoka zmienno§¢ rozwoju akcji kredytowej wskazuje
na brak dostatecznego wykorzystywania narzedzi polityki makroostroznoéciowej
w celu stabilizowania koniunktury na rynku mieszkaniowym. O ile KNF wykorzystywat
instrument w zakresie koniecznoSci uwzglednienia zmiany stép procentowych dla
potrzeb wyliczania zdolnosci kredytowej klienta, o tyle wcale nie byt wykorzystywany
instrument polityki antycyklicznej w postaci ustanowienia pozytywnego bufora
kapitatowego w tym zakresie. Takie narzedzie byto wykorzystywane przez organy
nadzoru makroostroznosciowego z catkiem sporym powodzeniem w innych krajach UE.
Zastosowanie go w Polsce mogtoby zahamowaé dynamike akcji kredytowej w 2021 r.
i wptywa¢ stabilizujgco na rynek w dtuzszym horyzoncie i wptywatoby na tagodzenie
warunkéw kredytowych w trudniejszym 2022 r.

Naleznosci z tytutu kredytéow mieszkaniowych brutto i ich udziat
w naleznos$ciach od gospodarstw domowych w latach 2019-2022

Naleznosci od
gospodarstw 745285 100 766847 100 803123 100 748260 100
domowych

- kredyty

. . 448914 60,2 477497 623 509472 634 470177 628
mieszkaniowe

Zrodto: Dane NBP.

Na koniec 2022 r. naleznosci z tytutu kredytéw mieszkaniowych, udzielonych gospodar-
stwom domowym, stanowity 62,8% wszystkich naleznosci bankéw od tej kategorii klien-
tow. Byt to bardzo wysoki udziat kredytédw udzielanych na cele mieszkaniowe w catosci
kredytéw dla gospodarstw domowych.

Zmniejszenie tego udziatu w ciggu ostatniego roku wyniosto 0,6 pkt proc. i nie byta
to duza zmiana. W poprzednich latach obserwowano wiasciwie niemal staty wzrost
znaczenia kredytéw mieszkaniowych. W ostatnich latach wyniést on 1,1 pkt proc.
w 2021r.i 2,1 pkt proc. w 2020 .
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Struktura kredytéw dla gospodarstw domowych

pozostate
kredyty konsumpcyjne
58,7 H kredyty mieszkaniowe

Zrodto: Dane KNF.

Naleznosci z tytutu kredytéw mieszkaniowych dla gospodarstw domowych stanowity
na koniec 2022 r. 39,8%. W ciggu ostatniego roku ten wskaznik ulegt obnizeniu o 2,7 pkt
proc. i te zmiane nalezy oceni¢ pozytywnie. Trzeba bowiem podkresli€, ze znaczenie
kredytu mieszkaniowego w portfelu kredytowym bankéw pozostawato na bardzo
wysokim poziomie. To powodowato i powoduje relatywnie silne uzaleznienie bankéw
od zmian zachodzgcych na rynku tych kredytéw i od sytuacji na rynku nieruchomosci.
Duze znaczenie tych kredytoéw byto tez przyczynq utrzymywania sie nierbwnowagi
terminéw zapadalnoéci aktywdéw i wymagalnosci pasywéw bankowych. Ta sytuacja
naraza banki na podwyzszone ryzyko ptynnoséci, szczegblnie w sytuacji, gdy w polityce
gospodarczej pafistwa brak jest dotychczas narzedzi zachecajgcych obywateli
do diugoterminowego oszczedzania, a jednoczesnie przepisy prawne nie utatwiajg
emisji listbw zastawnych.

W catym portfelu kredytébw mieszkaniowych nadal duze znaczenie miaty kredyty
denominowane w walucie obcej, gtbwnie we frankach szwajcarskich, ale takze w euro.
Ten stan utrzymywat sie nawet w warunkach zaprzestania przez banki wiele lat temu
udzielania - niemal catkowicie — nowych tego typu kredytéw osobom prywatnym
i stopniowego zmniejszania sie wartosci starego portfela kredytéw w wyniku sptaty tych
kredytow. W poprzednich latach udziat nowo udzielonych kredytéw denominowanych
w walucie obcej oscylowat w granicach 1%, a w 2022 r. byt nieco wyzszy, ale nie
przekroczyt poziomu 2%.

W minionym roku udziat kredytéw wyrazonych w walutach obcych obnizyt sie
do 20,1% wartoéci catego portfela kredytéw mieszkaniowych bankédw. To oznaczato,
ze w przeciqgu 12 miesiecy zmniejszenie udziatu wyniosto 0,7 pkt proc. Rok wczesniej
skala obnizenia byta zdecydowanie wieksza (o 4,2 pkt proc.), ale wynikata ona
woéwczas gtéwnie z szybkiego wzrostu wolumenu kredytéw ztotowych i w efekcie
wzrostu znaczenia kredytow ztotowych w catym portfelu kredytéw mieszkaniowych.
W 2022 r. wigkszy wptyw na zmniejszenie udziatu miato samo zmniejszenie portfela
kredytéw denominowanych do franka szwajcarskiego, poniewaz dynamika nowych
kredytow mieszkaniowych w ztotych byta bardzo niska. Mozna tez dodag, ze silniejsze
zmniejszenie udziatu kredytéw walutowych osiggniete w 2021 r. byto wéwczas
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zwigzane takze z innym kierunkiem zmian kursowych - tj. wzglednqg aprecjacjq ztotego
do wybranych walut obcych, ktérych denominowane byty kredyty mieszkaniowe.
W nastepnym roku deprecjacja ztotego wzgledem tych walut powodowata, ze skala
obnizenia sig portfela byta z tego tytutu mniejsza niz rok wczesnie;.

Naleznosci ztotowe i walutowe brutto z tytutu kredytéw mieszkaniowych
dla gospodarstw domowych w latach 2019-2022

Ogobtem 448 914 477 497 509 472 470177
— ztotowe 324799 35791 403 675 391425
- walutowe 124115 119 586 105 797 78 752

Zrédto: Dane NBP, obliczenia wiasne.

W 2022 r. wptyw dobrowolnego przewalutowania kredytéw walutowych na ztote
pozostawat nadal ograniczony, cho¢ nalezy odnotowaé¢, ze w porédwnaniu
z poprzednimi latami ulegt on wyraznemu zwiekszeniu. Szerszej na ten temat jest
jeszcze mowa ponizej.

Jednak nawet po obnizeniu sie znaczenia kredytéw walutowych w 2022 r. ich udziat
w catym portfelu kredytdw mieszkaniowych pozostawat nadal jeszcze na wysokim
poziomie. Jak wiadomo, byto to skutkiem udzielenia bardzo wielu tego typu kredytéw
kilkanascie lat temu. Ta sytuacja nadal generuje bardzo duze ryzyko dla bankéw i dla
kredytobiorcow. Poprzednio miato ono charakter kredytowy i wynikato gtéwnie ze zmian
kursu walutowego i zmian zdolnoSci kredytobiorcéw do sptaty kredytu, jednak od 2019 r.
zdecydowanie wiekszego znaczenia nabrato ryzyko prawne, ktérego reperkusje
trwajq w kolejnych odstonach do chwili obecnej i bedq z pewnoscig widoczne takze
w przysziosci. Coraz wigcej kredytobiorcéw tych kredytéw decyduje sie na wystgpienie
na droge sqdowq przeciw bankowi, liczqc na tatwe obnizenie swoich zobowiqzah
kredytowych lub wrecz na uzyskanie de facto bezptatnego kredytu za dotychczasowy
okres kredytowania. Szacuje sig, ze liczba pozwdw przeciw bankom z tego tytutu
przekroczyta juz 100 000 spraw.

Ta sytuacja powoduje, ze ryzyko bankéw z tego tytutu nalezy uzna¢ juz za wysokie
lub nawet bardzo wysokie, co dostrzegajqg takze banki. Co wydaje sig jeszcze bardziej
niepokojgce, to ryzyko moze dotyczy€ nie tylko aktualnie istniejgcego portfela
kredytowego, ale takze kredytéw denominowanych lub indeksowanych do waluty
obcej, ktére zostaty udzielone wiele lat temu i zostaty juz sptacone przez kredytobiorcow
lub zamienione na kredyt ztotowy. Z kazdym rokiem wraz z nowymi wyrokami sqdéw
i kolejnymi rozstrzygnigciami Trybunatu Sprawiedliwo$ci UE w tych sprawach skala
potencjalnych konsekwencji finansowych dla bankéw rosnie wyraznie i w 2022 r. Mozna
bowiem wyraznie postawi€ teze, ze utrzymuje sie korzystna dla kredytobiorcow linia
orzecznictwa w sprawach kredytéw mieszkaniowych denominowanych w walucie obce;j.
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KNF ostrzegat w swoim stanowisku w 2022 r,, ze ryzyko prawne moze mie¢ juz takze
systemowe znaczenie dla stabilnosci sektora bankowego. Przyszto$¢ pokaze, czy moze
sie ono zmaterializowag, ale bagatelizowa¢ go nie mozna, szczegdlnie gdy szacunki
nadzoru wskazywaty na mozliwe skutki finansowe sporéw sqdowych dla sektora
bankowego rzedu 100 000 min PLN. Wyliczenia przeprowadzone w Zwigzku Bankéw
Polskich pokazywaty mniej wiecej podobne wyniki, a trzeba dodag, ze sq to wielkosci,
ktére przekraczajg sume utworzonych na ten cel rezerw w bankach oraz odpowiadajq
okoto potowie kwoty kapitatéw wiasnych bankéw.

Roczna dynamika naleznosci ztotowych i walutowych brutto z tytutu kredytow
mieszkaniowych dla gospodarstw domowych w latach 2019-2022

Ogobtem 106,5 106,4 106,8 92,3
- ztlotowe 12,4 110,2 12,8 97,0
- walutowe 94,5 96,4 88,5 74,4

Zrédto: Dane NBP, obliczenia wiasne.

Niestety wigkszo§¢ rozstrzygnigeé TSUE oraz wyrokéw wydanych przez polskie sqdy
pokazata, ze kierunek rozstrzygnie€ prawnych moze by¢ bardzo zaskakujgcy, kiadqc
silny nacisk na prymat prawa konsumenckiego nad prawem zobowigzaniowym
i podstawami ekonomii. Kazdy kolejny rok bedzie wskazywag, jaki kierunek orzecznictwa
utrwali sig i jakie skutki bedzie to nies€ dla stron umowy kredytowej. Ten kierunek
bedzie o tyle istotny, ze Sqgdowi Najwyzszemu nie udato przez bardzo dtugi czas udzieli¢
odpowiedzi na sze§¢ pytan zadanych w tych sprawach przez Pierwszq Prezes Sqdu
Najwyzszego. Na przeszkodzie wydania takiego rozstrzygnigcia staneta generalna
niestabilna sytuacja w polskim wymiarze sprawiedliwosci, ciggte zmiany zasad jego
funkcjonowania. Co wiecej, ta niestabilno§¢ prawna polskich sgdéw bedzie zapewne
powodowa¢ nie tylko pytania o kierunek rozstrzygnie€ sgdowych, ale takze o ich
niewzruszalno$¢ w przysztosci. To powoduje tgcznie ogromny chaos, brak jasnosci
gtéwnej linii orzeczniczej, kierowanie kolejnych zapytah do TSUE i niepewno$¢ prawng
rosngcq z kazdym rokiem.

Nie czekajgc na przyszie rozstrzygniecia sqdowe, ale bedgc swiadomym istniejgcego
ryzyka, banki zaczety od 2019 r. tworzy¢ znaczgce rezerwy na ryzyko prawne. Ich rozmiary
silnie rosty w kolejnych latach. W wielu przypadkach staty sie one juz wysokie nie tylko
kwotowo, ale tez w relacji do wielkosci catego portfela kredytéow walutowych i do
wynikéw finansowych generowanych przez banki. W 2020 r. duzq strate z tego powodu
wykazat PKO BP SA, w nastgpnym roku kilka innych bankéw zasygnalizowato utworzenie
duzych rezerw, zwtaszcza pod koniec roku, ktére odbity sie mocno na wynikach tych
instytucji. Podobna sytuacja wystqpita na koniec 2022 r.,, gdy kilka wigkszych bankéw
réowniez wykazato strate w prowadzonej dziatalnosci. W efekcie mozna szacowag,
ze najwigksze banki utworzyty rezerwy na ryzyko prawne do wysokosci blisko potowy
istniejgcego portfela walutowych kredytéw mieszkaniowych.
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Warto podkresli¢ tez, ze mimo kilku politycznych inicjatyw podejmowanych w ostatnich
latach w celu doprowadzenia do systemowego, ustawowego rozwigzania problemu
portfela kredytowego, nadal zadne ustawowe rozwigzanie nie zostato w tym
zakresie przyjete. Jest to swoisty ewenement, gdyz w innych krajach, jak chociazby
na Wegrzech udato sie znalez€ takie rozwigzanie, cho€ nie byto ono satysfakcjonujqce
dla zadnej strony umowy kredytowej. W Polsce za$ udato sie jedynie okresli€ na mocy
ustawy powotanie Funduszu Wsparcia Kredytobiorcow, zasilanego finansowo przez
banki, a nastepnie wprowadzaé kolejne ograniczone zmiany w zasadach jego
funkcjonowania. Sam Fundusz Wsparcia Kredytobiorcéw wypetnia swojq role, ale jego
popularno$¢ byta znacznie mniejsza od przewidywanh twércé4w i mniejsza od wptat
wniesionych do niego przez banki. Dopiero w 2022 r. liczba jego beneficjentdw wzrosta
do ok. 10 000 kredytobiorcéw. W sumie wiec zabrakito politycznego konsensusu
i determinacji do ustawowego rozstrzygnigcia skomplikowanego problemu walutowych
kredytébw mieszkaniowych.

W tych warunkach nowq szansq na rozwigzanie kwestii istniejgcego portfela kredytéw
denominowanych lub indeksowanych do franka szwajcarskiego stato sie ogtoszenie
pod koniec 2020 r. przez Przewodniczqgcego KNF propozycji czy apelu dla bankéw
dotyczgcego zawierania dobrowolnych ugéd ze swoimi klientami. Wprawdzie
ta propozycja nie zawierata wielu szczegdtdéw proponowanego rozwigzania, a te mogg
okazac¢ sig istotne z racji skali portfela kredytéw walutowych, ale wiele bankéw podjeto
bardziej intensywne dziatania zmierzajgce do podjecia kolejnej préby rozwigzania
problemu kredytéw walutowych. Kilka bankéw rozpoczeto najpierw pilotazowy proces
oferowania ugéd z klientami, a nastepnie przystgpito do zawierania ugéd. Jednak
przez pierwsze lata zainteresowanie klientdw byto ograniczone na skutek oczekiwania
bardziej korzystnych dla nich rozstrzygnie¢ sqdowych. Dopiero w ostatnim roku ten
proces wyraznie przyspieszyt. Szacunki wskazujq, ze banki podpisaty juz w sumie
kilkadziesigt tysiecy porozumien z klientami (NBP podawat w swoim grudniowym
raporcie o stabilnosci finansowej z 2022 r. liczbe 32 000 ugdd), przy czym szczegdtowe
zasady zamiany waluty kredytu na ztote byty w kazdym banku odmienne. Wazne byto,
ze skala zawartych porozumien z klientami wyraznie zwiekszyta sie w ostatnim roku.

Niemniej jednak opublikowane przez KNF wyliczenia dotyczqce potencjalnych skutkow
stwierdzenia niewaznosci umoéw kredytowych, mozliwych sposobéw modyfikacji zasad
oprocentowania kredytu oraz ksztattu ugdéd wskazujg na olbrzymi potencjalny koszt
rozwigzania problemu kredytéw walutowych dla bankdéw. Bez roztozenia tej operacji
na wiele lat praktycznie niemal wszystkie banki istotnie zaangazowane w te kredyty
stanq przed jeszcze wigkszym problemem powaznego pogorszenia swojej sytuacji
finansowe;j.

Tak wiele uwagi poswigcono powyzej kwestii istniejgcego portfela kredytow
walutowych, bo cho¢ nie stanowita on juz dominujgcego charakteru w aktywach
bankéw, czy w catoSci kredytdw mieszkaniowych, to cigzy ona silnie na wynikach
i reputacji bankéw i powinna ona by¢ dobrze rozwiqzana, gdyz wyzwania w tym
zakresie nawarstwiaty sie juz od wielu lat.

174



Bilans i rachunek wynikéw systemu bankowego w 2022 r.

Cho¢ zaczeto oceng portfela kredytdw mieszkaniowych od denominowanych czy
indeksowanych do waluty obcej, to trzeba pamigtaé, ze zdecydowanqg wigkszosé
portfela naleznosci bankéw z tytutu kredytow mieszkaniowych dla oséb prywatnych
stanowity od wielu juz lat naleznosci wyrazone w ztotych. Ich znaczenie i udziat byty
z kazdym rokiem coraz bardziej dominujgce. Na koniec 2022 r. wartos¢ takich kredytow
mieszkaniowych wyniosta 391 425 min PLN i stanowity one juz blisko 80% portfela
kredytéw mieszkaniowych w bankach.

Portfel ztotowy zmniejszyt sie wprawdzie w ciqgu ostatniego roku o 12 250 min PLN
(tj. 0 3%), ale w poprzednich latach rést on regularnie. Przyktadowo, w 2021 r. zwiekszyt sig
on az o 45 764 min PLN, tj. 0 12,8%, a w dwdch wczesniejszych latach przyrost wolumenu
tych kredytéw byt nieco mniejszy i wynosit w granicach 33 000-35 000 min PLN rocznie.

To zestawienie danych o przyrostach portfela kredytéw wyrazonych w PLN w ostatnich
latach obrazuje zarazem skale zatamania sie rozwoju akcji kredytowej bankoéw
w tym segmencie w ostatnim roku. Byta to sytuacja niewidziana w ostatnich latach,
zupetnie wyjgtkowa. Jedynym jej pozytywem byto pewne obnizenie sie udziatu
kredytéw walutowych w portfelu kredytowym bankéw i wieksza dywersyfikacja tego
portfela. Wysokie ceny nieruchomosci, pogorszenie standingu wielu potencjalnych
kredytobiorcéw na skutek wysokiej inflacji i wyzszych stép procentowych zaowocowato
takimi skutkami.

Udziat kredytéw walutowych w kredytach mieszkaniowych

dla gospodarstw domowych w latach 2016-2022

udziat kredytéw
w PLN

W udziat kredytow
walutowych
oo fie ol

Zrodto: Dane KNF.

Udziat kredytéw walutowych w kredytach mieszkaniowych
dla gospodarstw domowych w latach 2018-2022 (w %)

Udziat naleznoSci walutowych

w kredytach mieszkaniowych 314 276 250 208 20/

Zrodto: Dane NBP.
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Wigcej informacji na temat tej sytuacji na rynku kredytéw mieszkaniowych trady-
cyjnie dostarcza raport przygotowywany przez Zwigzek Bankdéw Polskich i AMRON
na podstawie danych zbieranych od bankdéw. Wskazuje si¢ w nim przede wszystkim, ze
w ostatnim roku odnotowano silny spadek zaréwno liczby, jak i warto$ci nowych uméw
zawartych z klientami dotyczqcych kredytu mieszkaniowego. Jeszcze w 2021 r. banki
udzielity ponad 256 tys. kredytéw osobom prywatnym na cele mieszkaniowe, podczas
gdy rok pézniej byto ich 126 tys., co stanowito spadek w poréwnaniu z 2021 r. 0 50,8%
(w 2020 r. odnotowano wzrost o 35,6%). tgczna warto§é nowo udzielonych kredytéw
mieszkaniowych wyniosta za$§ ponad 43,6 mid PLN, co w poréwnaniu z wynikiem 2021 r.
(ok. 86,8 mlid PLN) oznaczato ich zmniejszenie az o 49,1%. Aby wskazaé skale zmiany
sytuacji mozna dodag¢, ze w 2021 r. odnotowano wzrost wartosci nowych kredytow
0 121% w poréwnaniu z rokiem poprzednim. W sumie zblizona skala zmniejszenia sie
liczby i wartosci nowych umoéw kredytowych pokazuje, ze zmiana Sredniej wartosci
nowo udzielonego kredytu musiata by¢ stosunkowo niewielka (o 2%). Byta to sytuacja
wielce symptomatyczna, patrzgc na zmiang ceny 1 m2 w wigkszosci lokalizacji w Polsce
w ostatnim roku. Klienci mogli ubiega¢ o kredyt na zakup coraz mniejszego domu
czy mieszkania. W 2022 r. ta §rednia warto$€ nowo udzielonego kredytu wynosita
ok. 340 000 PLN.

Warte podkreslenia sq tez dane dotyczqce ksztattowania sie wskaznika LtV w nowych
umowach kredytowych. Juz w 2015 r. ponad 50% nowo udzielonych kredytéw
mieszkaniowych stanowity umowy, w ktérych poziom wskaznika LtV nie przekraczat 80%.
W nastepnych latach wyzszym poziomem LtV charakteryzowata sie generalnie coraz
mniejsza cze$¢ nowo udzielonych kredytdéw, ale od 2020 r. ten kierunek zmian zostat
faktycznie zatrzymany. W ostatnich trzech latach udziat nowo udzielonych kredytéw
z LtV powyzej 80% ksztattuje sie w granicach 66-68%, tj. o 2—3 pkt proc. wyzej niz chocby
w latach 2018-2019. W pozostatych przedziatach LtV (tj. do 30% i od 30% do 50%) udziaty
kredytéw tez nie ulegty znaczgcym zmianom w ostatnim roku i wynosity odpowiednio
7% i 27%. Te strukture udziatu kredytéw wedtug poziomu LtV nalezy generalnie oceniac
pozytywnie.

Analizujgc dane dotyczgce kredytéw nowo udzielonych, warto odnotowag, ze pod
wptywem nacisku Komisji Nadzoru Finansowego, zamieszania zwigzanego ze zmiang
wskaznika referencyjnego stopy procentowej i wtasnego przekonania bankow,
w ostatnim roku zwigkszyta sie popularno$é kredytéw ze statq oraz tzw. okresowo
statq stopq procentowq. Te produkty, tak popularne w wielu innych krajach,
w Polsce dopiero przebijajq sie jako nowatorskie rozwigzanie. Wynikato to gtéwnie
z niedostatkéw legislacyjnych dotyczqcych samych tych kredytéw (np. warunkéw
dotyczgcych wczesniejszej ich sptaty) jak i warunkéw, w ktérych mogq one
funkcjonowaé (zmienno§é rynkowych stép procentowych, funkcjonowanie rynku
instrumentéw pochodnych, mozliwosé emisji listdw zastawnych). Tym niemniej warto
odnotowag, ze tylko w IV kwartale 2022 r. podpisano 12 000 nowych umow kredytowych
ze statym oprocentowaniem, a dalsze 7 000 starszych umoéw zostato skonwertowane
ze zmiennego oprocentowania na stosowanie oprocentowania statego. Wréd nowo
udzielonych kredytéw w IV kwartale 2022 r. kredyty o statej stopie procentowej stanowity
az 63% wszystkich nowo udzielonych kredytéw, cho€ oczywiscie w skali wszystkich
umoéw kredytowych zawartych przez banki z tytutu kredytéw mieszkaniowych ich udziat
pozostaje jeszcze bardzo niski.
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Natomiast wedtug danych Biura Informacji Kredytowej banki udzielity w 2022 r.
kredytéw mieszkaniowych o wartoscitgcznej 45 400 min PLN, co oznaczato zmniejszenie
0 49,1% w porébwnaniu z 2021 r. W zakresie liczby kredytédw mieszkaniowych odnotowano
w 2022 r. spadek o 51,4% w stosunku do 2021 r. Rok wczesniej BIK raportowat o silnym
wzroscie liczby nowo zawartych uméw kredytowych (o ponad 25%).

Analizujgc dynamike naleznoéci bankéw od gospodarstw domowych z tytutu kredytéw
udzielonych na zaspokojenie potrzeb mieszkaniowych w ostatnich latach, trzeba
rébwniez pamietag, ze tgczne zaangazowanie bankéw z tytutu tych kredytéw w relaciji
do wielkosci PKB naszego kraju, pozostawato nadal na stosunkowo niskim poziomie
w poréwnaniu z gospodarkami krajow wysoko rozwinietych. Ta kategoria naleznosci
brutto bankéw stanowita w Polsce rownowarto$¢ ok. 20% PKB. W 2022 r. byto to 15,3%,
w 2021 r. - 19,4% PKB, w 2020 r. - 20,5%, a w 2019 r. - 19,6%, podczas gdy $redni wskaznik
dla krajéw UE ksztattowat sie na poziomie ok. 35% PKB. Zatem statystycznie ujmujqc,
istnieje nadal potencjat dla rozwoju tego rynku w Polsce, cho€ trzeba pamietaé o wiele
nizszym dzi§ poziomie zamoznosci obywateli Polski na tle mieszkafcéw innych krajow
UE i o relatywnie duzym udziale tych kredytéw w aktywach ogdtem sektora bankowego
w Polsce.

Relacja kredytéw mieszkaniowych dla gospodarstw domowych do PKB Polski
w latach 2019-2022 (w %)

Relacja kredytéow mieszkaniowych

do PKB 19,6 20,5 19,4 15,3

Zrodto: Dane NBP.

KREDYTY KONSUMPCYJNE

Drugim podstawowym rodzajem kredytéow w portfelu bankowym dla gospodarstw
domowych sq kredyty konsumpcyjne. W warunkach pogarszajgcej sie sytuaciji
makroekonomicznej, istnienia wyzszych rynkowych stép procentowych oraz deprecjacji
dochodéw realnych wielu gospodarstw domowych sektor bankowy odnotowat
zmniejszenie portfela kredytéw konsumpcyjnych. Nawet dalsze stopniowe otwieranie
sie gospodarki po okresie pandemii koronawirusa i stopniowo wigksza dostepno$é
towaréw trwatego uzytku czy mozliwosci podrézowania nie spowodowaty utrzymania
sie pozytywnego trendu.

To zmniejszenie portfela kredytéw konsumpcyjnych nie byto jednak tak silne jak
w przypadku kredytéw mieszkaniowych, ale jednak skurczenie sig tego portfela byto
widoczne. Tym samym, po dobrym dla bankéw 2021 r,, kolejny rok przyniést pogorszenie
sytuaciji w zakresie sprzedazy kredytéw konsumpcyjnych. Warto jednak pamigtaé
o zmiennosci sytuacji w tym zakresie. W 2020 r. banki takze odnotowaty nhominalne
zmniejszenie naleznosci z tytutu kredytéw konsumpcyjnych, cho¢ rok wczeéniej ich
dynamika byta wysoka.
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Zmieniajgce sie w ostatnich latach uwarunkowania makroekonomiczne
i spoteczne w Polsce w silnym stopniu determinowaty dynamike portfela kredytéw
konsumpcyjnych w bankach. Biuro Informacji Kredytowej nie podaje w tym zakresie
danych w siatce pojeciowej stosowanej przez NBP, ale z ich raportu mozna wyczytag,
ze w 2022 r. zmniejszyta sie warto§¢ nowych kredytéow gotébwkowych o 2,4% do poziomu
64,9 mld PLN, kredytéw ratalnych o 0,3% do wysokosci 18 mlid PLN, a kart kredytowych
o przeszto 10% (do 4,2 mid PLN). W zakresie liczby nowych uméw 2022 r. przyniost
zmniejszenie umoéw na kredyt gotébwkowy o 0,2%, a jednoczes$nie wzrosta liczba nowo
udzielonych kredytéw ratalnych o ponad 35% w stosunku do 2021 r.

Wtasciwie wzrost popytu na kredyt konsumpcyjny odnotowywano tylko w Il kwartale
2022r, zas w pozostatych okresach pozostawat on staty lub obnizat sie. Szczegélnie silny
spadek popytu byt widoczny w IV kwartale minionego roku, ktéry zwykle jest okresem
wigkszego zainteresowania konsumpcjqg. Jak wskazano wyzej, byto to wynikiem
pogarszania sig kondycji gospodarstw domowych, ale takze skutkiem zaostrzenia
polityki kredytowej bankéw w warunkach rosnqcego ryzyka kredytowego. Raport BIK
wskazywat na wyzszq szkodowo§¢ nowych kredytéw gotébwkowych we wszystkich
przedziatach kwotowych, cho€ jakos¢ kredytéw ratalnych pozostawata stabilna.

Po stronie bankéw obserwowane byty w 2022 r. réznokierunkowe zmiany kryteriow
polityki kredytowej. Jednak z uptywem minionego roku te kryteria byty w wigkszosci
zaostrzane. Takze warunki kredytowe stawaty sie coraz trudniejsze dla potencjalnych
kredytobiorcéw. Banki podnosity marze kredytowe i marze na kredyty obarczone
wyzszym ryzykiem. Banki byty natomiast bardziej otwarte na zwigkszenie kwoty
maksymalnego zadtuzenia kredytowego.

Waznym wyzwaniem w zakresie udzielania kredytéw konsumpcyjnych pozostata
konieczno$¢ dostosowania sig bankéw do wyroku TSUE, zgodnie z ktérym banki muszq
zwracac proporcjonalng czes€ prowizji i optat w przypadku sptaty przez kredytobiorce
kredytu przed umownym terminem. W warunkach istnienia maksymalnego
dopuszczalnego oprocentowania kredytéw konsumpcyjnych okre$lonego ustawowo
wymuszato to na bankach dostosowanie nowego modelu biznesowego, aby
dziatalnos€ ta pozostata dochodowq. Z punktu widzenia bankédw podwyzka stép
procentowych przez NBP uczynita to zadanie w 2022 r. nieco tatwiejszym.

Na koniec 2022 r. tgczne zadtuzenie klientébw w bankach z tytutu kredytéw
konsumpcyjnych wyniosto 182 382 min PLN i byto ono o 2,2% nizsze niz na koniec 2021 r.
Rok wczesniej, jak juz wspomniano, zwiekszyto si¢ ono dos¢ wyraznie, bo 0 4,5%.
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Naleznosci brutto z tytutu kredytéow konsumpcyjnych i ich udziat
w naleznosciach od gospodarstw domowych w latach 2019-2022

Naleznosci od
gospodarstw 745285 100 766847 100 803123 100 748260 100
domowych

— kredyty

. 179412 241 178356 | 232 186641 232 182382 244
konsumpcyjne

Zrodto: Dane NBP.

Gdy patrzy sie na dynamike tych naleznosci w ostatnim roku w poréwnaniu
z naleznosciami z tytutu kredytéow mieszkaniowych, to wida¢ réznice na niekorzysé
kredytéw konsumpcyjnych, a jest ona nawet jeszcze wieksza, gdy wyeliminuje sig
wptyw zmiany kurséw walutowych.

Z tego powodu udziat naleznosci bankéw z tytutu kredytéw konsumpcyjnych w catosci
kredytow dla gospodarstw domowych praktycznie zwigkszyt sig w 2022 r. 0 1,2 pkt proc.
Byta to interesujqca sytuacja, gdyz w poprzednich latach odnotowywano staty spadek
znaczenia tych kredytéw w catosci kredytéw dla gospodarstw domowych. Przyktadowo,
w 2020 r. spadek tego znaczenia wynibst 0,9 pkt proc. Na koniec 2022 r. udziat kredytéw
konsumpcyjnych wynosit 24,4%.

Roczna dynamika naleznosci brutto z tytutu kredytéw konsumpcyjnych na tle
dynamiki naleznosci od gospodarstw domowych w latach 2019-2022

Naleznosci od gospodarstw

1051 102,9 104,7 93,2
domowych

— kredyty konsumpcyjne 104,6 99,4 104,6 97,7

Zrodto: Dane NBP.

Zmniejszenie wartosci brutto naleznosci bankéw z tytutu kredytéow konsumpcyjnych
musiato spowodowaé dalsze obnizenie relacji zadtuzenia obywateli z tego tytutu
w bankach do wielkosci PKB. W tym bowiem okresie nominalny PKB Polski rost
dynamicznie. W efekcie na koniec ubiegtego roku ta relacja uksztattowata sie na
poziomie 5,9%, podczas gdy w 2021 r. wyniosta ona 7,1%, w 2020 r. = 7,6%, a w 2018 r. —
7,8%. Mozna zatem odnotowag, ze w latach 2018-2020 relacja ta obniza sie corocznie
0 0,1-0,2 pkt proc., natomiast pézniej nastgpowato to szybciej. W 2021 r. to zmniejszenie
wyniosto 0,5 pkt proc., a w 2022 r. 1,2 pkt proc. Poziom osiggnigty na koniec 2022 r. byt
tez wyraznie nizszy niz osiggany we wczes$niejszych latach, gdy opiewat on nawet
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w granicach 10%. Obnizanie sie tej relacji juz w poprzednich latach wskazywato
na trudnosci w zwiekszeniu tego portfela kredytowego, nhawet w okresach wzrostu
dochoddéw do dyspozycji gospodarstw domowych oraz wysokiego optymizmu
konsumentow.

Analizujgc zmiany zachodzqgce w portfelu naleznosciach bankéw z tytutu kredytéw
konsumpcyjnych, warto odnotowac¢ tez zmiany w poszczegdlnych jego segmentach.
W przeciwiefistwie do 2021 r,, gdy generalng obserwacjg byt status quo w zakresie
wielkosci udziatu wiekszosci rodzajéw naleznosci z tytutu kredytéw konsumpcyjnych
w catosci naleznosci bankéw od gospodarstw domowych, w 2022 r. nastgpity pewne
zmiany. Szczegblnie zauwazalny byt wzrost znaczenia kredytéw ratalnych kosztem
kredytoéw zaliczanych do kategorii ,pozostate”.

Udziat procentowy wybranych rodzajow kredytéw w catosci naleznosci brutto
od gospodarstw domowych w latach 2018-2022 (w %)

Kredyty mieszkaniowe 59,5 60,2 62,3 634 62,8
Kredyty konsumpeyjne, 24,2 24, 232 232 24,4
w tym:
2.1 kredyty w karcie kredytowe;j 1,6 15 14 14 1,6
2.2.kredyty samochodowe 0,8 0,9 0,8 0,8 0,8
2.3 kredyty ratalne 13,4 135 13,2 13,0 13,8
Kredyty pozostate 16,3 15,7 14,5 13,4 12,8

Zrédto: Dane NBP.

W zakresie naleznosci bankdéw z tytutu kart kredytowych odnotowano wzrost wartosci
naleznoéci jako w jedynej kategorii kredytéw konsumpcyjnych. Jednak na skutek
niewielkiego znaczenia tych kredytéw w catosci kredytéw bankowych od gospodarstw
domowych ich wzrost znaczenia nie byt imponujqcy. Mozna jednak dodag, ze byt on
jednak najwyzszy od 2018 r.

Wzrost wartosci naleznosci z tytutu kart kredytowych wyniést w ostatnim roku 2,8%.
Rok wczesniej te naleznosci wzrosty o 9,8%, ale jeszcze we wczesniejszych latach
obserwowano staty spadek wolumenu tych naleznosci bankéw (np. o 4,4% w 2020 r,,
czy 0 3,7% w 2019 r.). Byé moze pogorszenie sytuaciji makroekonomicznej kraju zachecito
do czestszego korzystania z tego instrumentu ptatniczego (i kredytowego). Takze
wysoka inflacja spowodowata wzrost zadtuzenia nominalnego w kartach kredytowych.
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Naleznosci brutto bankéw z tytutu kart kredytowych w latach 2019-2022

Naleznosci z tytuiu kart kredytowych 10 830 10 353 11368 11 688

Zrodto: Dane NBP.

Rok 2022 byt okresem spadku wartoéci kredytéw samochodowych. Nastqgpit
po minimalnym wzroécie portfela w 2021 r., jego spadku w 2020 r. i statego wzrostu
w poprzednich trzech latach. W 2022 r. spadek portfela naleznosci wyniost 12,2%,
podczas gdy rok wczesniej zwigkszyt sie o0 0,2%. W 2020 r. zmniejszyt si¢ on 0 1,8%, ale
we wczesniejszych latach rést on bardzo dynamicznie: 0 16% w 2019 r,, 0 17% w 2018 r.
i016% w 2017 r. Zmniejszenie tej pozycji mogto wynikac z problemdw podazowych, czyli
braku nowych aut w komisach na skutek wstrzymania produkcji z braku wszystkich
komponentéw, zwtaszcza zaawansowanej elektroniki, ktérg nowoczesne auta sq
naszpikowane, a takze z wyraznego wzrostu cen samochodoéw, takze na rynku wtérnym.

Znaczenie tych nalezno$ci w cato$ci naleznoéci od gospodarstw domowych nie ulegto
obnizeniu z racji niewielkiego znaczenia tych wielkoSci w catoéci naleznosci bankéw
od gospodarstw domowych. Tym samym udziat ten pozostat na poziomie 0,8%.

Naleznosci brutto bankéw z tytutu kredytéw samochodowych w latach 2019-2022

Naleznosci z tytutu

kredytéw samochodowych 6610 6492 6505 5709

Zrodto: Dane NBP.

W 2022 r. zmniejszyto si¢ natomiast zaangazowanie bankéw w szeroko rozumiane
pozostate kredyty ratalne. Nastgpito to po szesciu latach statego wzrostu wartoéci tych
naleznos$ci w sektorze bankowym, oczywiscie z réznq dynamikg w poszczegdinych
latach. Jednak o ile warto podkresli€, ze zmniejszenie portfela tych naleznosci nie byto
bardzo silne. Wyniosto ono tylko 1%, ale w poréwnaniu ze wzrostem o 2,5% w 2021 r. byta
to catkiem duza zmiana. Ten spadek jest tym bardziej godny odnotowania, ze wzrost
tego portfela nastgpit nawet w bardzo stabym, pandemicznym 2020 r.

Jest przy tym ceche szczegdlng, ze mimo tego nominalnego spadku portfela w 2022,
ich udziat w catosci naleznosci bankéw od gospodarstw domowych wyraznie zwigkszyt
sie (z13% do 13,8%) i stat sie najwyzszy od wielu lat. Byto to glownie skutkiem niskiej
dynamiki kredytéw mieszkaniowych w ostatnim roku.
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Trzeba tez pamigtaé, ze wynik w 2022 r. uzyskano juz po zakohczeniu okresu silnych
ograniczefA w funkcjonowaniu handlu detalicznego po okresie pandemii, ale tez
w warunkach istnienia silnej konkurencji ze strony podmiotéw niebankowych,
np. duzych sieci handlowych w tym obszarze dziatalnosci bankdw.

Ta kategoria naleznosci stanowita nadal wyraznie ponad potowe wszystkich kredytéw
konsumpcyjnych w bankach.

Naleznosci brutto bankéw z tytutu kredytéw ratalnych w latach 2019-2022

Naleznosci z tytutu kredytéw ratalnych 100735 @ 101593 104112 | 103 077

Zrodto: Dane NBP.

W kategorii pozostate kredyty konsumpcyjne banki wyraznie zmniejszyty portfel swoich
naleznosci w ostatnim roku. Skala tego spadku byta catkiem wysoka i wyniosta 4,3%.
Rok wcze$niej odnotowano wzrost o 7,6%, w 2020 r. spadek wolumenu o 2,4%, a w 2019 r.
nastgpit wzrost o 3,5%. Wida¢ zatem catkiem duzg zmiennos¢ dynamiki tej pozyciji
w kolejnych latach.

Naleznosci brutto bankéw z tytutu pozostatych kredytéw konsumpcyjnych w latach
2019-2022

Naleznosci z tytutu pozostatych kredytéw

- 61599 60098 @ 64656 61908
konsumpcyjnych

Zr6dto: Dane NBP.

KREDYTY DLA PRZEDSIEBIORCOW INDYWIDUALNYCH
| DLA ROLNIKOW

W definicji gospodarstw domowych, stosowanej dla celéw statystyki bankowej,
mieszczq sie nie tylko osoby prywatne, ale réwniez czg§¢ matych przedsigbiorstw
- przedsiebiorcy indywidualni (zatrudniajgcy nie wiecej niz 9 oséb) oraz rolnicy
indywidualni. Stqd analizujgc zmiany w naleznosciach bankédw od gospodarstw
domowych, nalezy w tej czesci poswigci¢ uwage takze relacjom z tymi kategoriami
klientami.
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Rok 2022 byt trzecim z kolei rocznym okresem zmniejszenia sig kwoty naleznosci od tej
grupy klientéw bankéw. Nalezno$ci brutto z tytutu pozostatych kredytéw udzielonych
gospodarstwom domowym zmniejszyty sie az 0 10,3% (po spadku o 3,3% osiggnietym
w 2021 r.i 0 5,1% w 2020 r.). Na koniec 2022 r. miaty one wartoéé 91 603 min PLN, tj. az
010 552 min PLN nizszq niz dwanascie miesigcy wczesniej.

Sposréd gtéwnych kategorii naleznosci bankédw od gospodarstw domowych, ta grupa
cechowata sie (nawet po uwzglednieniu wptywu kursu walutowego) ponownie, juz
siédmy rok z rzedu, najnizszq dynamikq.

Wolumen i struktura naleznosci brutto od matych przedsigbiorcéw i rolnikéw
indywidualnych w latach 2019-2022

Naleznosci od matych
przedsigbiorcow, M391 100 105694 100 | 102155 100 91603 | 100
w tym:

— kredyty operacyjne 51744 465 48157 456 46757 | 458 @ 43581 476

26

— kredyty inwestycyjne 738

240 25398 240 23809 233 20101 @ 219
~ kredyty na 16512 148 16345 155 16318 | 180 14665 16,0
nieruchomosci

Zrodto: Dane NBP.

W ostatnim roku zmiana wolumenu naleznosci bankéw od najmniejszych
przedsigbiorcéw byta catkowicie odmienna od kierunku i tempa naleznosci bankéw
od wigkszych podmiotéw gospodarczych, tzn. od sektora MSP. Byto to zjawisko
catkowicie odmienne od obserwowanego przez poprzednie dwa lata. Wéwczas
kierunek i sita zmian byty bardzo zblizone. W 2022 r. silnemu spadkowi naleznosci
bankdéw od najmniejszych przedsigbiorstw towarzyszyt dynamiczny wzrost zadtuzenia
w bankach podmiotdéw zaliczanych do sektora matych i Srednich przedsiebiorstw.

Trzeba tez pamigtaé, ze w ostatnich latach znaczna cze$¢ kredytéw na cele dziatalnosci
gospodarczej przedsiebiorcéw indywidualnych byta prawdopodobnie zaciggana
przez klientdw takze jako kredyty gotébwkowe, a wiec jako konsumpcyjne, a nie kredyty
udzielane Scisle na cele gospodarcze. O takim zjawisku cyklicznie informowato
w swoich raportach Biuro Informaciji Kredytowej. Ale trzeba tez przypomnie¢, ze nowo
udzielone kredyty ratalne czy gotéwkowe takze zmniejszyty sie w ostatnim roku.

W strukturze tgcznych naleznosci brutto bankéw od przedsiebiorcéw indywidualnych
i rolnikdbw indywidualnych takze zaszty w ostatnim roku pewne zmiany.

W najmniejszym stopniu zmniejszyt sie w 2022 r. portfel kredytéw operacyjnych
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od tej kategorii klientéw. Spadek wolumenu nalezno$ci wynidst w ostatnim roku 6,8%
i wpisywat sie w generalny trend obserwowany w tym obszarze od 2019 r. Kazdego
bowiem roku, wolniej lub szybciej portfel ten zmniejszat sie. Dla poréwnania mozna
dodag, ze 2021 r. zmniejszenie wyniosto 2,9%. Swiadczyto to o bardzo ostroznym
podejsciu wielu przedsiebiorcéw do zaciggania nowych zobowigzah. Dane pokazujq,
ze czg$€ przedsigbiorcéw bata sie zaciggania nadal nowych zobowigzah finansowych
w warunkach niepewnosci gospodarczej. Przyczynqg moze by¢ takze pogorszenie
standingu finansowego wielu matych firm i trudniejszy dostep do kredytu bankowego.
Wiele bankéw zaostrzyto wymogi kredytowe dla tej kategorii klientéw, takze na cele
operacyjne prowadzenia biznesu.

Zmniejszenie wolumenu naleznosci bankdéw z tytutu kredytébw operacyjnych
spowodowato jednak wzrost znaczenia tej kategorii naleznosci w catoéci naleznosci
banké4w od matych przedsigbiorcow. Wzrost udziatu kredytédw operacyjnych wyniost
1,8 pkt proc. i finalnie kredyty operacyjne stanowity 47,6% wszystkich kredytow dla tej
kategorii kredytobiorcow.

Naleznosci bankéw z tytutu kredytédw na nieruchomosci od najmniejszych
przedsigbiorcow obnizyty w wigkszym stopniu niz kredyty operacyjne, ale tu zmiana
byta tez najbardziej znaczgca. Wynikato to z faktu, ze w poprzednich trzech latach
ich poziom pozostawat praktycznie niezmienny. W ostatnim roku spadek o 10% byt
zatem silny i mozna go wigzaé przede wszystkim z powazng zmiang sytuacji na
rynku budowlanym, a na rynku mieszkaniowym w szczegdélnosci. Cze§¢ matych
przedsigbiorcow stracita pracownikéw, po tym jak znaczna ich cze§¢ wrécita do domu
walczy€ za ojczyzne. To pokrzyzowaty plany dziatania wielu matych firm budowlanych.

Mimo takiego spadku kredyty na nieruchomosci zachowaty w 2022 r. swéj poprzedni
udziat w catoéci naleznosci bankédw od najmniejszych przedsiebiorcow.

W zakresie kredytow inwestycyjnych spadek kwoty naleznosci byt mniej zaskakujgcy.
Byt on obserwowany juz od kilku lat i pogorszenie koniunktury gospodarczej nie mogto
wptynq¢ inaczej niz dalsze pogorszenie kwoty naleznosci bankéw z tego tytutu. W 2022 r.
zmniejszyty sig one o ponad 15%, co stanowi jednak zmianeg, gdyz byto silniejsze niz
poprzednio. Juz w 2021 r. spadek wolumenu wynidst 6,3%, co stanowito wzrost z latami
2019-2020, gdy zmniejszat sig¢ o ok. 5% rocznie.

Przy takim obnizeniu kwoty kredytéw inwestycyjnych zmniejszy¢ si¢ musiat takze
ich udziat w catosci kredytéw dla przedsigbiorcéw indywidualnych i rolnikéw
indywidualnych. Na koniec 2022 r. odpowiadat on 21,9% kredytéw dla tej kategorii
kredytobiorcéw. Rok wczesniej wynosit on jeszcze 23,3%.
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Roczna dynamika naleznosci brutto od matych przedsigbiorcéw
i rolnikéw indywidualnych tgcznie i w podziale na kategorie w latach 2019-2022

Naleznosci od matych 102,2 94,9 96,7 89,7

przedsigbiorcow, w tym:
— kredyty operacyjne 105,6 93,1 97,1 93,2
— kredyty inwestycyjne 95,9 95,0 93,7 84,4
~ kredyty na 101,0 99,0 99,8 89,9

nieruchomosci

Zrodto: Dane NBP.

Powyzsze dane mozna jednak mocniej dezagregowaé poprzez wydzielenie portfela
kredytowy w odniesieniu tylko do samych przedsigbiorcéw indywidualnych i osobno
dla rolnikéw indywidualnych.

Patrzgc tylko na przedsigbiorcow indywidualnych, mozna skonstatowagé, ze oceny
przedstawione w odniesieniu do tgcznego ujecia matych przedsigbiorcéw i rolnikow
indywidualnych pozostajq aktualne. Najwiekszy spadek wolumenu odnotowano
w zakresie kredytéw inwestycyjnych, zas w pozostatych obszarach tez nastgpity spadki
w 2022 r., cho€ wyraznie nizsze. Ta sama ocena moze wynika¢ z faktu, ze w wymienionej
kategorii kredyty dla przedsiebiorcéw indywidualnych zdecydowanie przewazajq
w grupie kredytéw dla nich i dla rolnikéw indywidualnych. tgcznie stanowity one
w 2022 r. blisko 70% tgcznych kredytow tych klientow.

Struktura naleznosci brutto od przedsigbiorcéw indywidualnych w latach 2019-2022

Naleznosci od
przedsigbiorcow
w tym:
— kredyty operacyjne | 40947 516 37688 506 37992 534 35992 565

- kredyty inwestycyjne | 13973 | 17,6 | 12582 16,9 11960 16,8 9237 145

~ kredyty na 6146 77 6258 84 6003 84 5574 87
nieruchomosci

Zrodto: Dane NBP.
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Kwota naleznosci brutto bankéw od przedsigbiorcéw indywidualnych wyniosta na
koniec 2022 r. 63 734 min PLN.

Udziat naleznosci bankéw od tej kategorii klientéw w tgcznych naleznosciach bankéw
od gospodarstw domowych ulegt dalszemu wyraznemu obnizeniu w ostatnim roku.
Na koniec 2022 r wynosit on juz tylko 8,5%. W tymze roku udziat ten zmniejszyt sie
0 0,4 pkt proc., podczas gdy rok wczesniej zmniejszenie znaczenia wyniosto 0,8 pkt proc.,
aw 2020 r. 0,9%. Te dane pokazujq coraz trudniejsze warunki prowadzenia biznesu przez
najmniejsze podmioty gospodarcze.

Na pierwszym miejscu w tej kategorii klientéw nalezy odnotowaé¢, ze wartos¢€ ich
kredytow inwestycyjnych zmniejszyta sie w 2022 r. az 0 22,8%. To byt bardzo silny spadek,
nawet jesli spadkowq tendencje obserwowano juz we wczesniejszych latach. W efekcie
znaczenie tych kredytéw w catosci kredytéw od przedsiebiorcéw indywidualnych
musiato ulec dalszemu obnizeniu — juz do poziomu ponizej 15%.

W zakresie kredytéw operacyjnych, dominujgcej pozyciji dla tej kategorii klientow,
spadek uzyskany w 2022 r. wynidst 5,3% i nastgpit on po minimalnym wzroscie tej pozycji
rok wczesniej. Udziat kredytéw operacyjnych w catosci kredytéw dla przedsigbiorcow
indywidualnych wzrést mimo to do 56,5%. Ten wzrost znaczenia kredytow
krétkoterminowych nie moze dziwi€ w warunkach spowolnienia gospodarczego
i wyzszych rynkowych stép procentowych.

W relacjach z przedsigbiorcami indywidualnymi banki odnotowaty w 2022 r. spadek
kwoty naleznosci z tytutu kredytéw na nieruchomosci. Zmniejszyty sie one o 7,1%, ale
paradoksalnie ich udziat w catoéci kredytéw dla tych klientéw tez nieco wzrést. Jak
przytoczono wyzej, po prostu spadek w kategorii kredytéw inwestycyjnych byt bardzo
gteboki. Kredyty na nieruchomos$ci zmniejszyly sie drugi rok z rzgdu po wczedniejszym
kilkuletnim okresie statego wzrostu.

Roczna dynamika naleznosci brutto od przedsigbiorcéw indywidualnych tqgcznie
i w podziale na kategorie w latach 2019-2022

Naleznosci od przedsigbiorcéow

indywidualnych, w tym: 1024 93,8 956 89,6

— kredyty operacyjne 104,8 92,0 100,8 94,7

— kredyty inwestycyjne 89,5 90,0 95,0 772

— kredyty na nieruchomosci 105,7 101,8 95,9 92,9

Zrodto: Dane NBP.

Zmiany dynamiki poszczegdlnych rodzajéw naleznosci wptynety takze na zmiany
pierwotnych okresdw, na ktére byty zaciggane zobowigzania w bankach przez te
kategorie kredytobiorcéw. Zmiany te miaty podobnqg tendencje jak rok wczeséniej.
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W 2022 r. zmniejszyt sie ponownie udziat naleznosci o pierwotnym terminie powyze;j
5 lat, osiggajgc na koniec okresu 50%. Rok wczedniej wynosit on 52,1%, a dwa lata
wczesniej 54,5%. Tym samym nastgpit powrdt do sytuaciji z 2019 r. i lat wczesniejszych.
Zmniejszyt sie takze udziat naleznosci o terminie od 1 roku do 5 lat z 26,8% do 25,4%. Tym
samym musiat wzrosng¢ udziat kredytéw udzielonych na krétki termin, do jednego roku.
Zwiekszyt sie on z 21,1% do 24,6%.

W ujeciu walutowym w portfelu kredytébw dla przedsiebiorcéw indywidualnych
proporcja wolumenu kredytéw ztotowych i kredytéw walutowych nie ulegta wigkszej
zmianie. Naleznosci wyrazone w ztotych stanowity blisko 96% wszystkich naleznosci
bankéw od przedsigbiorcéw indywidualnych.

Jak juz wspomniano, do kategorii gospodarstw domowych dla celdw statystyki
bankowej zalicza sig takze rolnikdw indywidualnych. W 2022 r. dynamika wartosci
naleznosci bankéw od tej kategorii klientéw byta zblizona jak u przedsigbiorcow
indywidualnych. Byta to sytuacja odmienna od obserwowanej w poprzednich
latach, gdy tempo spadku naleznoéci bankéw od rolnikéw byto wolniejsze niz
od przedsigbiorcéw indywidualnych. Tym niemniej tempo spadku naleznosci bankéw
od rolnikéw indywidualnych byto wyraznie silniejsze w 2022 r. (o 9,1%) niz w 2021 r.
(0 0,9%). W przypadku rolnikéw nalezy jednak pamietaé, ze znaczng czesé portfela
stanowiq kredyty preferencyjne z doptatq panstwa do oprocentowania. Zasady
i terminy ich udzielania rolnikom miaty w przesztosci czgsto duze znaczenie, ktore
decydowato o dynamice akciji kredytowej w poszczegdlnych latach. Drugim czynnikiem
byta optacalnos¢ produkcji rolnej, a ta w ostatnim roku byta lepsza niz wczesniej.

Cechq charakterystyczng minionego roku byt ponownie spadek wolumenu naleznosci
we wszystkich gtébwnych rodzajach kredytéw i w §lad za nim spadek znaczenia
poszczegdinych kategorii kredytéw w naleznosciach ogétem (z wyjgtkiem kredytéw
na nieruchomosci).

Wolumen i struktura naleznosci brutto od rolnikéw indywidualnych
w latach 2019-2022

Naleznosci od rolni-
kéw indywidualnych, | 32053 = 100 31277 | 100 | 30997 100 27870 @ 100
w tym:

— kredyty

. 10813 | 337 10305 329 9636 311 8282 | 297
operacyjne

— kredyty

. : 135672 | 423 12770 | 408 12552 405 1076 @ 397
inwestycyjne

— kredyty na

. by 8 815 275 8959 286 8848 | 285 8054 @289
nieruchomosci

Zrodto: Dane NBP.
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Najsilniejsza zmiana nastgpita u tych klientéw takze nastgpita w zakresie kredytéw
inwestycyjnych. Portfel tych kredytéw zmniejszyt sie o 11,8% przy spadku rok
wczeséniej tylko o 1,7%. Tym niemniej znaczenie kredytédw inwestycyjnych u rolnikéw
indywidualnych pozostawato znacznie wyzsze niz u jakiejkolwiek innej kategorii
przedsigbiorcéw czy przedsigbiorstw. Nadal kredyty inwestycyjne stanowity blisko 40%
portfela naleznosci od rolnikéw indywidulanych.

Kredyty operacyjne zmniejszyty sie w 2022 r. 0 10,1% i byta to rowniez zmiana silniejsza
niz obserwowana rok wczesniej (spadek o 6,5%). Lepsza optacalnoéé produkciji rolnej
pozwolita na mniejsze biezqce zadtuzenie rolnikéw. W efekcie ten tym kredytéw stanowit
juz ponizej 30% wszystkich kredytow rolnikow w bankach.

Dynamika kredytéw na zakup nieruchomosci dla rolnikédw byta ponownie wyzsza niz
dynamika kredytéw operacyjnych i kredytdw inwestycyjnych, ale i tak w tej kategorii
znéw odnotowano spadek wartoéci naleznosci brutto. Ten spadek byt przy tym znacznie
gtebszy niz w 2021 r, bo wynidst 9% wobec spadku o 1,2% rok wczesniej. Mozna tez w tym
miejscu przypomnieg, ze jeszcze do 2020 r. naleznosci bankéw z tego tytutu zwigkszaty
sie. Tym niemniej, jak juz wspomniano, byta to jedyna gtéwna kategoria kredytéw dla
rolnikdéw, ktérych udziat wzrdst w 2022 r. w catoéci naleznosci od rolnikéw. Ten wzrost
udziatu byt niemal symboliczny, ale byt i udziat wynidst 28,9%.

W zakresie okreséw kredytowania rolnikéw indywidualnych warto odnotowa¢ ponowny,
nieduzy wzrost znaczenia portfela kredytéw dtugoterminowych w ostatnim roku.
Kredyty o pierwotnym terminie sptaty diuzszym niz 5 lat stanowity juz ponad 76%
wszystkich naleznosci od tej kategorii kredytobiorcow. Towarzyszyto temu zmniejszenie
sie wolumenu kredytéw Srednioterminowych i utrzymywanie sie¢ marginalnego
znaczenia portfela naleznosci krétkoterminowych. Te ostatnie, czyli naleznosci
o terminie ponizej 1 roku, stanowity zaledwie 4,6% naleznosci bankdéw od tej kategorii
klientéw (rok wczesniej byto to 4,2%, a dwa lat wczesniej 4,8%). W zakresie kredytow
$rednioterminowych spadek ich udziatu nastqgpit w 2022 r. z 20,3% do 18,7%.

Roczna dynamika naleznosci brutto od rolnikéw indywidualnych ogétem
i w podziale na gtéwne kategorie w latach 2019-2022

Naleznosci od rolnikéw

indywidualnych, w tym: 1018 97,6 991 89,9

— kredyty operacyjne 104,1 95,3 93,5 89,9

— kredyty inwestycyjne 913 94,1 98,3 88,2

— kredyty na nieruchomosci 12,4 101,6 98,8 91,0

Zrodto: Dane NBP.
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Udziat naleznos$ci rolnikéw indywidualnych w cato$ci nalezno$ci brutto od sektora
niefinansowego oraz naleznosci od gospodarstw domowych pozostawat nadal
na niskim poziomie. Naleznosci bankdédw od rolnikdéw stanowity 3,7% naleznosci bankéw
od gospodarstw domowych (rok wczesniej byto to 3,9%) i ok. 2,4% wszystkich naleznosci
od sektora niefinansowego (w 2021 r. 2,6%).

NALEZNOSCI OD PODMIOTOW GOSPODARCZYCH

Drugq najwigkszg kategoriq naleznosci od sektora niefinansowego sq naleznosci
od podmiotéw gospodarczych. Na koniec 2022 r. ich warto$¢ netto w bankach wynosita
405 818 miIn PLN. Zwiekszyty sie one w ciqgu ostatniego roku az o 10,6%, a wiec ich
dynamika byta zdecydowanie szybsza niz poprzednich latach i réwniez zdecydowanie
szybsza niz w przypadku naleznosci netto od gospodarstw domowych. To ostatnie
byto zjawiskiem odmiennym od obserwowanego w 2021 r,, a takze w wielu latach
wczesniejszych.

Tej wyzszej dynamiki naleznosci nie mozna wiqza¢ ze wzrostem PKB Polski.
Dodatkowo nastroje przedsigbiorcéw nie byly najlepsze. Zwigkszyty sie jednoczeénie
rynkowe stopy procentowe, ktére tez nie mogty zacheca¢ do zaciggania zobowigzan
w bankach. Wiasciwie mozna zidentyfikowaé¢ dwa zasadnicze powody wzrostu tych
naleznosci. Po pierwsze, obawy wielu przedsiebiorcow przed dalszym wzrostem cen
i robienie powaznych zapasdw po nizszych jeszcze cenach. Po drugie, pogorszenie
sie ptynnosci finansowej czesci przedsigbiorstw w okresie wyraznego pogorszenia
sie koniunktury gospodarcze;j.

Raporty NBP wskazujqg, ze popyt przedsiebiorcow obnizat sie kolejnych kwartatach
minionego roku. Potwierdzaty sie tez informacje, ze zainteresowanie utrzymywato sie
tylko w zakresie finansowania zapasdw i dziatalnosci operacyjnej. Dotyczyto ono przede
wszystkim duzych przedsigbiorstw a nie podmiotéw sektora MSP.

Banki natomiast w ramach swojej polityki kredytowej zaostrzaty jeszcze kryteria
kredytowania przedsigbiorstw. Pod koniec roku juz byty one na tyle restrykcyjne, ze juz
nie wprowadzano kolejnych zmian. Natomiast w zakresie warunkéw kredytowania
pierwsze pétrocze 2022 r. nie réznito sie od kohca poprzedniego roku. Zmiany zaczety
nastepowaé dopiero w Il potowie minionego roku. Polegaty one na obnizaniu
maksymalnej kwoty udzielanego kredytu a pod koniec roku na podwyzszeniu marzy
za kredyty obarczone wigkszym ryzykiem.

Wyraznie wyzsza dynamika naleznosci netto od podmiotéw gospodarczych w 2022 r.
niz tempo wzrostu aktywéw ogdtem sektora bankowego skutkowato dalszym
zwigkszeniem znaczenia tej pozycji w sumie bilansowej bankéw. Udziat ten na koniec
minionego roku wynidst 14,8% wobec 14,2% rok wczesdniej. Tym samym odnotowano
powrdt znaczenia tej pozycji w aktywach bankéw do sytuaciji z kohAca 2020 r.

Zwigkszyt sie tez wyraznie udziat naleznosci netto od podmiotéw gospodarczych
w cato$ci naleznoéci bankéw od podmiotdéw niefinansowych w minionym roku.
Na koniec 2022 r. udziat ten wynibst 35,7% i byt o 3,9 pkt proc. wyzszy niz rok wczesnie;.
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Rok wczesniej zmiana ta nie byta tak duza, szczegélnie gdy przypomni sig, ze wyniosta
ona tylko 0,2 pkt proc. Wida¢ zatem, ze po okresie pandemii i bardzo duzego wsparcia
finansowego dla firm ze strony panstwa, nastepuje wzrost znaczenia kredytu dla
przedsiebiorstw w aktywach bankéw i w ich naleznosciach od sektora niefinansowego.

Kredyty dla przedsigbiorstw
405,8

5330 3544 364,9 3467 3669
312,4 1
270,2 2324
249,1 2527 I I

Zrodto: Dane KNF.

W ujeciu brutto naleznosci od przedsigbiorstw oczywiscie takze zwiekszyta sig w 2022 r.
Wzrost wynidst 10,2%, podczas gdy rok wczesniej odnotowano zwigkszenie kwoty tych
naleznosci o 5%, a w 2020 r. zmniejszenie o0 4,2%. Zatem na tle ostatnich lat dynamika
odnotowana w 2022 r. byta wysoka. Na koniec ubiegtego roku nalezno$ci brutto bankéw
od podmiotéw gospodarczych wyniosty 425 452 min PLN.

Wolumen i struktura naleznosci brutto od przedsigbiorstw w latach 2019-2022

Naleznosci od
przedsigbiorstw, 383888 100 367647 100 385999 100 425452 100
w tym:

— kredyty

- 148 836 38,8 127615 | 34,7 148414 385 170430 40]
operacyjne

— kredyty

. : 134277 350 138942 378 141593 36,7 152716 359
inwestycyjne

— kredyty na

. Z . 69834 182 72522 19,7 67335 174 71104 16,7
nieruchomosci

Zrédto: Dane NBP.
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Dane za 2022 r. pokazaty wzrost bardzo silny wzrost zadtuzenia przedsigbiorstw
w bankach z tytutu kredytéw operacyjnych przy bardziej umiarkowanym wzro$cie
kredytéw inwestycyjnych. Ta rézna dynamika obu gtéwnych rodzajéw naleznosci
byta podobna do rezultatéw uzyskanych rok wczesniej, cho€ zostata zrealizowana
w zupetnie innych warunkach makroekonomicznych.

Roczna dynamika wolumenu naleznosci brutto od przedsigbiorstw
i ich gtéwnych kategorii w latach 2019-2022

Naleznosci od przedsigbiorstw, w tym: 102,9 95,8 105,0 10,2
- kredyty operacyjne 102,8 85,7 116,3 14,8

— kredyty inwestycyjne 107,5 1034 101,9 107,9

— kredyty na nieruchomosci 99,2 103,8 92,8 105,6

Zrodto: Dane NBP.

Cechq szczegdlnqg ostatniego roku byt stosunkowo wolny wzrost kwoty portfela
kredytéw przedsigbiorstw na nieruchomosci. Zwiekszyt sig on o 5,6%, co jednak nalezy
uzna¢ za dobry wynik, szczegblnie biorqgc pod uwage zmniejszenie tego wolumenu
w 2021 r. (0 7,2%), ale takze w 2019 r. (0 0,8%). W 2020 r. odnotowano wprawdzie wzrost
tego portfela kredytéw w bankach, ale nastgpit on wéwczas w tempie wolniejszym
niz w ostatnim roku. Wzrost zadtuzenia przedsigbiorstw w tym obszarze mozna
wigza¢ z odroczeniem terminéw zakonczenia wielu buddéw z racji pojawienia sie
niesprzyjajgcych warunkéw makroekonomicznych. To wydtuzenie terminéw wymagato
dodatkowego finansowania.

Wsrod wszystkich kredytow bankowych dla przedsigbiorstw najwigksze znaczenie miaty
w ostatnich dwéch latach kredyty operacyjne. Ta dominacja jeszcze wzmocnita sie
w 2022 r. Na koniec tego roku kredyty operacyjne brutto zwiekszyty sie z 148 414 min PLN na
koniec 2021 r. do 170 430 min PLN rok pdzniej. W 2022 r. warto$¢ zadtuzenia przedsigbiorstw
z tytutu tych kredytéw zwigkszyta sie zatem az o 10,2%. Tempo tego wzrostu byto przy
tym stabsze niz rok wczesniej, gdy odnotowano wzrost kwoty tych kredytéw o 16,3%.

Natomiast warto$¢ kredytéw inwestycyjnych od przedsigbiorstw zwigkszyta sie w 2022 r.
w wolniejszym tempie niz kredytdéw operacyjnych. Zwigkszyty sie one o 7,9%. Warto
jednak dodag, ze w poprzednich latach tempo wzrostu tych kredytow byto jednak
nizsze lub co najwyzej zblizone do dynamiki 2022 r. Zatem wynik ostatniego roku byt
bardzo dobry dla kredytéw inwestycyjnych. Dynamika osiggnigta w 2022 r. pokazywata
nastawienie wielu przedsigbiorstw do podejmowania decyzji inwestycyjnych, zwtaszcza
z wykorzystaniem zewnetrznego finansowania. Ta dynamika kredytéw troche zaskakuje,
szczegOllnie jesli zwazy¢, ze generalnie poziom inwestycji w polskiej gospodarce
byt bardzo niski, a gdyby odliczy¢ do tego jeszcze inwestycje publiczne, to bytaby
to wielkos§¢ jeszcze wyraznie nizsza.
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Kredyty inwestycyjne dla podmiotéw gospodarczych

152,7
138,9 141,6

134,3
1255 124,9
n3,6
Y 102,6
81'6 I I I

Zrodto: Dane KNF.

W 2022 r. zwigkszyta sie tez warto$¢ naleznosci bankéw z tytutu kredytéw na nierucho-
mosci dla podmiotéw gospodarczych. Wzrost tego portfela wynidst 5,6%, podczas gdy
rok wczesniej odnotowano zmniejszenie kwoty tych naleznosci o 7,2%. Wynik 2022 r.
moze by¢ oceniany jako nieco zaskakujgcy w $wietle dynamiki poprzedniego roku i wy-
raznego pogorszenia sie koniunktury na rynku nieruchomosci mieszkalnych.

Pod wzgledem termindw, na jakie przedsigbiorstwa zaciggnety kredyty w bankach,
takze nastgpit powrdt do sytuacji sprzed 2019 r. Dynamika naleznosci o terminie
do jednego roku byta najwyzsza i spowodowata wzrost udziatu naleznosci o tych
terminach do poziomu obserwowanego w 2019 r. i wczesniej. Na koniec 2022 r. wynidst
on 25,7%. Ten szybki wzrost znaczenia kredytéw krétkoterminowych byt widoczny
od 2020 r,, gdy sytuacja na rynku zostata zaburzona przez olbrzymi doptyw taniego
pieniqdza do przedsigbiorstw w postaci wsparcia ze strony pahstwa w okresie
pandemii. Mozna w tym miejscu tez dodag, ze wzrost krétkoterminowych naleznosci
byt korzystny z punktu widzenia zarzgdzania ptynnosciq w bankach.

W minionym roku zmniejszyt sie nieco udziat naleznosci od przedsigbiorstw o terminie
ich realizacji miedzy 1 rokiem a 5 latami. Byta to sytuacja odwrotna od obserwowanej
w poprzednim roku, ale warto podkresli¢, ze udziat naleznosci na ten okres pozostaje bardzo
stabilny od wielu lat. Zmiany nastepujqce w poszczegdlnych latach nie sq znaczqce.

Jesli w 2022 r. ponownie najszybszq dynamike odnotowano w zakresie kredytéw
kréotkoterminowych, to odbyto sie to zndw kosztem naleznoéci opiewajgcych
na pierwotny okres powyzej 5 lat. Nizsza dynamika naleznosci w tym przedziale
czasowym przetozyta sie na spadek znaczenia naleznosci dtugoterminowych w catosci
naleznosci od podmiotéw gospodarczych. Na koniec 2022 r. osiggnety one udziat 47,5%,
a wigc o0 2,6 pkt proc. nizszy niz rok wczesniej. W 2021 r. zmniejszenie znaczenia kredytoéw
dtugoterminowych byto podobne i wyniosto wéwczas 2,2 pkt proc. Poziom osiqggniety
w ostatnim roku byt najnizszy w ostatnich pigciu latach. Ta dana moze stanowi€ jednak
mimo to dowdd duzego wyzwania dla bankéw w zakresie prawidtowego zarzqgdzania
ryzykiem ptynnosci.
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Struktura terminowa kredytéw dla przedsigbiorstw w latach 2018—-2022 (w %)

Od 1roku do 5 lat 26,9 271 26,8 27,0 26,8
Powyzej 5 lat 48] 487 53,3 50,1 475
Razem 100 100 100 100 100

Zrodto: Dane NBP.

Z punktu widzenia waluty, w ktérej wyrazone byty naleznosci bankéw od podmiotéw
gospodarczych, w ostatnim roku nastgpito odwrécenie sytuacji z roku poprzedniego.
Wzrosto wyraznie znaczenie waluty obcej, co byto sytuacjg obserwowang poprzednio
takze w 2020 r. i w 2018 r. Ten wzrost znaczenia mozna wiqzac z jednej strony z rosngcym
otwarciem polskiej gospodarki na zagranice, a z drugiej strony z nizszymi stopami
procentowymi stosowanymi w operacjach kredytowych gtéwnych walut Swiata.

Naleznosci wyrazone w walutach obcych wzrosty sie o 23,4%, podczas gdy
w 2021 r. zmniejszyty sie one 4,4%. Tak wielkiej zmiany w zaden sposdb nie mozna
wyttumaczy¢ zmianami kursu walutowego polskiej waluty wzgledem euro czy dolara
amerykanskiego. To byt wynik $wiadomej decyzji kredytobiorcéw w zakresie zmiany
waluty swojego zadtuzenia.

Warto§¢ naleznosci bankédw od podmiotéw gospodarczych wyrazonych w walucie
polskiej wzrosta w 2022 r. 0 4,9% i nastgpita po roku, w ktérym zwigkszyta sie ona o 8,9%.

Finalnie na koniec 2022 r. udziat kredytéw ztotowych wséréd naleznosci bankéw
od przedsigbiorstw wynibst 69,1%, podczas gdy na koniec 2021 r. byto to 72,5%, a jeszcze
rok wczesniej 69,8%. Poziomy z 2022 r. i 2020 r. byty zatem bardzo do siebie zblizone.

Udziat kredytéw walutowych w kredytach podmiotéw gospodarczych 2018-2022

udziat kredytow
w PLN

W udziat kredytéw

Zrodto: Dane KNF.
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Naleznosci ztotowe i walutowe brutto od podmiotéw gospodarczych
w latach 2019-2022

— ztotowe 278014 = 256271 278940 292571
- walutowe 105179 110879 | 106022 | 130804

Zrédto: Dane NBP, obliczenia wiasne.

Tym samym zwigkszenie udziatu naleznosci walutowych od przedsigbiorstw wyniosto
3,4 pkt proc., przy jego zmniejszeniu w 2021 r. 0 2,7 pkt proc.

Udziat kredytéw walutowych w kredytach podmiotéw gospodarczych
w latach 2018-2022 (w %)

Udziat kredytow

28,0 30,2 30,2 27,5 30,9
walutowych

Zré6dto: Dane NBP, obliczenia wiasne.

Analizujgc naleznos$ci bankéw od przedsiebiorstw, nalezy tez spojrze€ bardziej
szczegbtowo na réznice w dynamice uzyskanej w 2022 r. odregbnie w zakresie zmian
wielkosci i struktury naleznosci bankéw w odniesieniu do duzych przedsigbiorstw
i w zakresie podmiotéw zaliczanych do sektora matych i srednich przedsiebiorstw
(MSP). Oba te podzbiory majq inng charakterystyke.

NALEZNOSCI OD DUZYCH PRZEDSIEBIORSTW

W przypadku tej kategorii klientéw, silne zwigkszenie wartosci naleznosci byto
w ostatnim roku byto sytuacjq bardzo zblizong do obserwowanej w poprzednim
roku. Zresztq w ostatnich latach (z wyjgtkiem 2020 r.) nastepowat dosé staty wzrost
naleznosci bankéw od najwigkszych podmiotéw gospodarczych. Zatem wynik roku
2022 stanowit podtrzymanie tendencji obserwowanej w poprzednich latach, gdy
nastepowat stopniowy wzrost udziatu naleznoéci od duzych przedsigbiorstw w catosci
naleznosci banké4w od wszystkich przedsigbiorstw. W ostatnim roku ta zmiana udziatu
nie nastgpita, ale utrzymywata sie nadal na wysokim poziomie

W 2022 r. nalezno$ci bankéw brutto od duzych przedsigbiorstw zwigkszyty sig¢ 0 10,2%.
Nominalnie na koniec 2022 r. warto$¢ naleznosci bankowych od duzych przedsigbiorstw
wyniosta 216 791 min PLN.

Jak wspomniano, nie odnotowano wzrostu udziatu naleznosci od duzych przedsig-
biorstw w catosci naleznosci bankéw od wszystkich przedsigbiorstw. Pozostat on na
poziomie 51%, podczas gdy rok wczesniej wzrést on az 5,8 pkt proc.
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Naleznosci brutto bankéw od duzych przedsigbiorstw i ich udziat w naleznosciach
od przedsigbiorstw ogétem w latach 2019-2022

Naleznosci od
podmiotow 383888 100 367647 100 385999 100 425452 100
gospodarczych ogbtem

— od duzych

przedsiebiorstw 178 456 | 46,5 169743 46,2 196697 51,0 216791 510

Zrédto: Dane NBP, obliczenia wiasne.

W zakresie poszczegdlnych gtéwnych rodzajéw naleznosci kredytowych sytuacja
obserwowana w 2022 r. byta zdecydowanie odmienna niz rok wczesniej i tym samym
trudno méwi¢ o kontynuaciji trendéw obserwowanych dla duzych przedsigbiorstw z lat
poprzednich.

Struktura naleznosci brutto od duzych przedsigbiorstw w latach 2019-2022

Naleznosci od duzych
przedsigbiorstw, w tym:

— kredyty operacyjne = 71560 @ 40,1 59945 353 78307 398 89067 4]

178 456 100 169743 100 196697 100 | 216791 100

— kredyty inwestycyjne = 72457 40,6 74759 440 84551 43,0 89399 412
- kredyty na

. b 22670 12,7 25260 149 22499 @ 14 26584 12,3
nieruchomosci

Zrodto: Dane NBP.

Dynamika wartosci naleznosci z tytutu kredytéw operacyjnych dla duzych
przedsiebiorstw byta w 2022 r. wysoka. Wzrost tych naleznosci wyniost 13,7%. Byt on
jednak zdecydowanie nizszy niz w 2021 r.,, gdy osiggnqgt on poziom ponad 30%. Jednak
wowczas ten wysoki wzrost stanowit odbicie po pandemicznym 2020 r. i silnym spadku
popytu na kredyt operacyjny po uzyskaniu przez wiele przedsigbiorstw pomocy
publicznej po zamknieciu gospodarki. Wzrost naleznosci w 2022 r. nalezy oceni€ jako
wysoki i wynikat m.in. z kontynuaciji tworzenia zapaséw w wielu przedsiebiorstwach.
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Dynamika gtéwnych rodzajéw naleznosci brutto od duzych przedsigebiorstw
w latach 2019-2022

Naleznosci od duzych

przedsigbiorstw, w tym: 106,4 95/ 15,9 10,2

— kredyty operacyjne 1013 838 130,6 13,7

— kredyty inwestycyjne 12,8 103,2 13,1 105,7

— kredyty na nieruchomosci 105,6 m4 89,1 18,2

Zr6dto: Dane NBP.

Dynamika naleznoéci z tytutu kredytéw inwestycyjnych byta w 2022 r. tez nizsza niz
w 2021 r,, ale na podkreslenie zastuguje wzrost tej pozycji w ostatnim roku. Zwiekszenie
wolumenu naleznosci bankdéw z tego tytutu wyniosto 5,7%. Warto jednak pamietag,
ze nawet podczas pandemii obserwowano wzrost tego typu naleznosci. Zatem ta
aktywno$¢€ duzych przedsiebiorstw byta w 2022 r. kontynuowana.

Jednak kredyty inwestycyjne zmniejszyty nieco swoj udziat w catosci portfela kredytéw
dla tej kategorii przedsiebiorstw. Mimo pozytywnej dynamiki naleznosci z tytutu
kredytéw inwestycyjnych, ich udziat nieco obnizyt sig drugi rok z rzgdu w catosci
naleznosci bankdéw od duzych przedsigbiorstw. Na koniec 2022 r. byto to 41,2%, podczas
gdy rok wczesniej 43%, a dwa lata wczesniej nawet 44%. Byto to wynikiem zdecydowanie
wyzszej dynamiki kredytéw operacyjnych w dwéch ostatnich latach.

W zakresie naleznosci bankdéw z tytutu kredytéw udzielanych przedsigbiorstwom
na nieruchomosci obserwowano w ostatnich latach wysokq zmiennos¢ dynamiki.
Dowodem tej zmiennoSci byto bardzo silny wzrost tych naleznosci w 2018 r., potem
spowolnienie tego tempa w 2019 r,, a w 2020 r. tempo wzrostu tych naleznosci znéw
byto bardzo wysokie a 2021 r. naleznosci te obnizyty swojq warto§¢. W ostatnim roku
odnotowano natomiast znéw silne zwigkszenie tego portfela naleznosci od duzych
przedsigbiorstw. Wolumen tych kredytéw wzrést w ciggu jednego roku o 18,2%.
Zasadniczq przyczynq tej sytuacji byt zmieniajgcy sie poziom inwestycji przedsiebiorstw
w poszczegblnych latach, takze zmiana koniunktury na rynku mieszkaniowym.

y NALEZNOSCI OD MALYCH
| SREDNICH PRZEDSIEBIORSTW

W zakresie wspbtpracy bankéw z podmiotami MSP warto odnotowaé, ze warto$é
naleznosci brutto bankéw zwiekszyta sie w 2022 r. w sposob catkiem dynamicznym, bo
010,2%. Byta to sytuacja interesujqca, gdyz wraz z pogorszeniem koniunktury zadtuzenie
bankowe tych przedsigbiorstw wyraznie wzrosto, podczas gdy rok wczesniej przy dobrej
koniunkturze zmalato ono wyraznie (o 4,3%). Na podkreslenie zastuguije, ze ten wzrost
nastgpit w roku zaostrzania wymogéw kredytowych dla przedsigbiorstw.
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Naleznoéci od podmiotéw MSP nie odzyskaty zatem w 2022 r. dominujgcej pozycji
w nalezno$ciach od przedsiebiorstw, ktérg utracity w 2021 r. Ten mniejszy udziat
pozostaje o tyle interesujqcy, ze struktura polskiej gospodarki oraz bardziej ograniczony
dostep mniejszych przedsiebiorstw do alternatywnych Zzrédet zewnetrznego
finansowania powinien predysponowa¢ sektor matych i Srednich przedsiebiorstw
do przewazajgcego udziatu podmiotéw tego sektora w naleznosciach kredytowych
polskich bankéw.

Na podkreslenie zastuguje jednak fakt, ze udziat naleznosci od sektora MSP utrzymaniu
w sytuaciji trudniejszych warunkéw zadtuzania sie zwtaszcza mniejszych podmiotéw
gospodarczych. Pokazaty to wczedniej dane dotyczqce zadtuzenia podmiotéw
zaliczanych do grupy mikroprzedsigbiorstw.

Naleznosci brutto bankéw od przedsigbiorstw z sektora MSP i ich udziat
w naleznosciach od przedsigbiorstw ogétem w latach 2019-2022

Naleznosci
od podmiotéw 383888 100 367647 100 385999 100 @ 425452 | 100
gospodarczych ogdtem

- od MSP 205432 535 | 197904 538 189302 49,0 208662 49,0

Zrédto: Dane NBP, obliczenia wiasne.

Jesli analizuje sie dynamike gtéwnych rodzajéw kredytéw dla tej kategorii klientéw
bankowych, to zauwaza sie — podobnie jak w grupie najwiekszych przedsiebiorstw —
szybszy wzrost naleznos$ci bankdw z tytutu kredytéw operacyjnych. Wzrost tej czgsci
portfela wyniést w ostatnim roku 16,1%. Warto jednak dodag, ze po tym wzroscie,
wolumen nominalny i udziat naleznosci bankéw z tytutu kredytéw operacyjnych od
sektora matych i Srednich przedsigbiorstw byt juz wyzszy niz w okresie sprzed pandemii,
z wigc w 2019 r. i wczesniej.

Struktura naleznosci brutto od przedsigbiorstw sektora MSP w latach 2019-2022

Naleznosci
od przedsiebiorstw MSP, | 205432 | 100 = 197904 | 100 @ 189302 | 100 @ 208662 | 100
w tym:

- kredyty operacyjne 77 276 380 67669 342 70107 37,0 81362 39,0

— kredyty inwestycyjne | 55820 @ 274 64183 | 324 57049 | 30,1 63317 303

— kredyty na

. P 47164 232 47262 239 44836 237 44 521 21,3
nieruchomosci

Zrodto: Dane NBP.
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Wyraznie zwiekszyta sie natomiast warto$¢ kredytéw inwestycyjnych dla matych
i Srednich przedsigbiorstw. Wzrost wyniést o 11% i nastqpit on po roku spadku wartosci
o 11,1%. Byto to zjawisko o tyle interesujqce, ze wzrost pojawit si¢ w okresie dekoniunktury,
wyzszej inflacji, a nie w roku dynamicznego rozwoju gospodarki. Wida¢ zatem, ze wiele
podmiotéw hotduje zasadzie, ze najwazniejsze zmiany przeprowadza sie w okresie
dekoniunktury, a nie w okresie prosperity. Ten wzrost kredytoéw inwestycyjnych byt
dodatkowo silniejszy niz w grupie najwiekszych przedsiebiorstw, ktére zwykle majg
wigksze zgromadzone zasoby na inwestycje w okresie dekoniunktury.

Portfel naleznoSci bankéw z tytutu kredytéw na nieruchomosci od klientéw sektora
MSP zmniejszyt sie w 2022 r. drugi rok z rzedu. Co ciekawe, byto to zjawisko odmienne
od obserwowanego w przypadku naleznosci od najwigkszych przedsigbiorstw,
gdzie dynamika tych nalezno$ci byta wyzsza. Zmniejszenie wolumenu w ostatnim
roku wyniosto tylko 0,7%, podczas gdy w poprzednim roku odnotowano spadek
o 5,1%. Te dane pokazujg jednak tez, ze zmiennos$¢ wielkosci naleznosci sektora MSP
z tytutu kredytédw na nieruchomosci byta mniejsza niz w przypadku najwigkszych
przedsigbiorstw niefinansowych.

Roczna dynamika naleznosci brutto od przedsigbiorstw sektora MSP
w latach 2019-2022

Naleznosci od przedsiebiorstw MSP,

. 100,0 96,3 95,7 110,2
w tym:
— kredyty operacyjne 104,2 87,6 103,7 116,1
— kredyty inwestycyjne 92,1 115,0 88,9 m,0
— kredyty na nieruchomosci 96,5 100,2 94,9 99,3

Zrodto: Dane NBP.

POZOSTALE NALEZNOSCI OD SEKTORA
NIEFINANSOWEGO

Najmniejszg pozycje naleznosci od sektora niefinansowego tradycyjnie stanowity
pozostate naleznosci. Udziat tej pozycji w aktywach ogétem bankédw zawsze miat
charakter marginalny (w 2022 r. byto to 0,3%). Oczywiscie z racji specyfiki tej
kategorii naleznoéci - zwtaszcza rodzaju podmiotéw, ktérej ona dotyczyta, czyli
gtéwnie niekomercyjnych instytucji dziatajgcych na rzecz gospodarstw domowych
- trudno oczekiwa¢ znaczqcego udziatu nalezno$ci od tej kategorii klientow,
zwtaszcza w poréwnaniu takimi kategoriami klientéw, jok podmioty gospodarcze czy
gospodarstwa domowe. Mimo to, na podkreslenie zastugiwat do$¢ dynamiczny wzrost
naleznoéci od tych instytucji w ostatnich latach.
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Naleznosci brutto bankéw od instytucji niekomercyjnych w latach 2019-2022

Naleznosci od instytucji
niekomercyjnych ogbtem

— kredyty na nieruchomosci 6534 86,1 6887 865 7141 858 7128 839

7586 100 7960 100 8328 100 8496 100

Zrédto: Dane NBP, obliczenia wiasne.

W 2022 r. wzrost naleznoéci netto bankéw z tego tytutu wyniést 2% i byt on nizszy niz
w latach wczeéniejszych. W warunkach wyzszych stép procentowych taka zmiana
nie moze jednak dziwi€. Wiele podmiotéw zdecydowato sie na odroczenie inwestycji,
jako ze wsréd tych naleznosci zdecydowanqg wiekszos¢ stanowity tradycyjnie
kredyty dtugoterminowe zaciggane na okres co najmniej 5 lat i na cel zwiqgzany
z nieruchomosciami. Te kredyty zmniejszyty sie kwotowo w 2022 r,, co nie byto
zjawiskiem obserwowanym w ostatnich latach.

Roczna dynamika naleznosci brutto bankéw od instytucji niekomercyjnych
w latach 2019-2022

Naleznosci od instytucji niekomercyjnych

P 1045 104,9 104,6 102,0
ogbétem

- kredyty na nieruchomosci 107,8 105,4 103,7 99,8

Zrédto: Dane NBP, obliczenia wiasne.

Wolumen kredytéw na krotsze terminy byt ponownie maty, wiec ich znaczenie w catosci
naleznosci bankéw od tych instytucji pozostawato marginalne. Zdecydowanie
dominujqcq role odgrywaty naleznosci o pierwotnym terminie powyzej 5 lat. Stanowity
one ponad 95% catosci naleznosci.

Podobna ocena odnosita sie do znaczenia kredytdéw zacigganych na inne cele niz na
nieruchomosci. Ich udziat wynosit jedynie ok. 15%, ale w ostatnim roku nieco wzréost. Ten
wynik moze sugerowacg, ze wiele spoétdzielni mieszkaniowych, towarzystw budownictwa
spotecznego (TBS), wspoinot mieszkaniowych prowadzito réznego typu inwestycje
budowlane (w tym remontowe) z wykorzystaniem kredytu bankowego.
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STRUKTURA TERMINOWA NALEZNOSCI BANKOW OD
SEKTORA NIEFINANSOWEGO

Wracajgc na koniec tej czesci analizy do tqcznej analizy portfela naleznosci od
sektora niefinansowego, warto odnotowag, ze od poczqgtku XXI w. obserwowano
statq tendencje w zakresie kierunkéw zmian terminéw, na jakie zaciggniete byty
kredyty przez klientdw tego sektora. Polegata ona na stopniowym wzroscie udziatu
kredytéw dtugoterminowych, udzielanych na okres powyzej 5 lat kosztem kredytéw
udzielanych na najkrétsze terminy — do 1 roku. Dodatkowo od 2005 r. wzrost udziatu
kredytéw dtugoterminowych nastepowat takze kosztem spadku znaczenia kredytow
o pierwotnym terminie zapadalno$ci w przedziale od 1 roku do 5 lat.

Dopiero w 2021 r. nastgpito odwrécenie tego trendu w polskim sektorze bankowym
i byto ono kontynuowane w nastepnym roku. Jednak dopiero przyszto§¢ pokaze, czy
byta to krétkotrwata zmiana wynikajgca z mniejszego popytu na kredyt mieszkaniowy
czy tez w nastepnych latach udziat kredytéw dtugoterminowych ponownie zacznie
rosnqc.

Znaczenie kredytoéw diugoterminowych w bankach byto jednak nadal bardzo wysokie.
Na koniec 2022 r. ich udziat w catosci wolumenu naleznosci od sektora niefinansowego
wynosit 72,4% i zmniejszyt sig on w ostatnim roku o 1,8 pkt proc. (podczas gdy rok
wczesniej spadek byt wyraznie mniejszy i wyniést 0,7 pkt proc.). Zatem do tej pory
poziom osiggniety na koniec 2020 r. (74,9%) pozostawat nadal najwyzszym w historii
polskiej bankowoS$ci ostatniego trzydziestolecia.

Odmienngq sytuacje odnotowano w zakresie naleznosci bankédw z tytutu kredytéw
§rednioterminowych (od 1roku do 5 lat). Udziat tych naleznosci w catoéci naleznosci od
sektora niefinansowego w 2022 r. minimalnie zwiekszyt sie. Na koniec ubiegtego roku
wynosit on 15,3% i byt 0 0,1 pkt proc. wyzszy niz rok wczesniej. Rok wczesniej zmiana takze
byta niewielka, ale nastgpita w odwrotnym kierunku.

Udziat naleznosci z tytutu kredytéw krotkoterminowych (na okres do 1roku) zwigkszyt sie
ponownie w 2022 r. Po wzroécie znaczenia tych naleznosci w 2021r. o0 0,9%, w nastepnym
roku odnotowano zwigkszenie udziatu o 1,7 pkt proc. do poziomu 12,3%. Ten poziom byt
zblizony do wyniku 2019 r. i byt rezultatem wiekszej popularnoéci kredytéw operacyjnych
w ostatnim roku.

Te zmiany proporcji terminowej nalezno$ci bankéw w 2022 r. nie mogqg zmienié
aktualnosci generalnego przestania, ze udziat kredytéw dtugoterminowych moze
generowac¢ bardzo powazne problemy dla bankéw w zakresie zarzqdzania ptynnosciq.
Na szczeScie w ostatnim roku wydtuzyta sie nieco zapadalnos§¢ pasywoéw obcych
bankéw, ale dysproporcja po obu stronach bilansu pozostaje bardzo duza. Banki
muszq zwraca¢ duzq uwage na to wyzwanie.
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Struktura terminowa kredytéw dla sektora niefinansowego
w latach 2018-2022 (w %)

Do 1roku 12,9 12,4 97 10,6 12,3

0d 1roku do 5 lat 16,4 16,3 15,4 15,2 153
Powyzej 5 lat 70,7 713 74,9 74,2 72,4
Razem 1000 1000 1000 = 1000 = 100,0

Zrodto: Dane NBP.

STRUKTURA WALUTOWA NALEZNOSCI OD SEKTORA
NIEFINANSOWEGO

Po wczes$niej przedstawionych odrgbnych analizach, w zakresie naleznoSsci
od podmiotéw gospodarczych i od gospodarstw domowych, w tym miejscu uwaga
zostata skoncentrowana na tgcznych naleznosci bankédw od sektora niefinansowego
analizowanych przez pryzmat ich struktury walutowe;j.

Po najwyzszym wyniku, osiggnietym przez sektor bankowy na koniec 2011 r., nastepowat
w kolejnych latach istotny spadek znaczenia naleznosci walutowych brutto
w portfelach bankéw. W ostatnim roku ten trend zostat zatrzymany i nastgpne lata
pokazq, jak bedzie on sig ksztattowa¢ w przysziosci. Wydaje sig, ze nastgpi powrdt do
tego trendu, bo podwyzki stép procentowych w najwigkszych bankach centralnych
$wiata zniechecq kredytobiorcéw do zaciggania dtugu w obcej walucie.

W 2022 r. nastqpito zwiekszenie udziatu nalezno$ci walutowych od sektora niefinan-
sowego, o 0,9 pkt proc. osiggajqc na koniec roku poziom 18,7%.

Na podkreslenie zastuguje, ze wynik ostatniego roku mégt by¢ w nieco wiekszym
stopniu skutkiem takze zmian kursu ztotego wzgledem gtéwnych walut obcych, ale nie
byt on czynnikiem decydujgcym.

Wynik 2022 r. wskazywat na nadal istotne narazenie klientdéw polskich bankéw na ryzyko
kursowe. Nastepne lata powinny prowadzi¢ do dalszego obnizenia znaczenia kredytéw
walutowych w portfelach bankéw, zwtaszcza portfela klientéw indywidualnych.
Niewielka skala nowych kredytéw walutowych udzielanych gospodarstwom domowym
powinna powodowag, ze udziat naleznosci walutowych powinien dalej sie obnizag.
Tempo to zaleze¢ jednak bedzie od sposobu rozwigzania problemu istniejgcego
portfela kredytéw mieszkaniowych: czy uda sie znalez¢ rozwigzanie akceptowalne
dla wszystkich stron, czy tez prowadzenie spraw sqdowych bedzie na tyle dtugie,
ze obnizenie znaczenia kredytéw walutowych bedzie nastgpowaé wolnie;.

Z drugiej strony trudniej jest przewidywaé€ zmiany struktury portfela po stronie kredytéw
dla przedsiebiorstw, szczegblnie wobec mozliwosci pojawienia sig w pasywach
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najwigkszych bankédw znacznych kwot wyrazonych w walucie obcej po podjeciu
przez nie proby sprostania wymogom MREL w wyniku emisji papieréw wartoéciowych
na zagranicznych rynkach. Dodatkowo wzrost stép procentowych w NBP spowodowat,
ze klienci bankéw ponownie obliczali korzysci z tytutu zastosowania ewentualnego
nizszego oprocentowania kredytu walutowego w stosunku do kredytu ztotowego.
Tym niemniej uzasadnieniem dla kredytu walutowego powinno by¢ gtéwnie dgzenie
kredytobiorcéw do ograniczenia ryzyka kursowego w przypadku duzego znaczenia
przychoddw z dziatalnosci eksportowej w catosci ich przychodow.

Udziat naleznosci walutowych w naleznosciach brutto bankéw
od sektora niefinansowego w latach 2018-2022 (w %)

Naleznosci walutowe 21,5 19,7 20,1 17,8 18,7

Zrodto: Dane NBP.

Udziat naleznosci walutowych w naleznosciach bankéw
od sektora niefinansowego

28 292 54
22,8
| | I I i 19,7 2i 1

Zrodto: Dane KNF.
JAKOSC NALEZNOSCI KREDYTOWYCH

Z punktu widzenia oceny dziatalnosci bankéw niezwykle waznq kwestiqg jest zawsze
ksztattowanie sig jakosci naleznosci kredytowych. Ta cze$¢ aktywdw bankowych ma
najwigksze znaczenie w sumie bilansowej i jest tez w najwiekszym stopniu narazona na
ryzyko utraty warto§ci na skutek nieterminowej sptaty zobowigzan przez klientéw lub
pogorszenia sig ich ogdlnego standingu finansowego.

Ostatni rok mégt ponownie by¢ specyficzny pod kqtem ksztattowania sie jakosci
portfela kredytowego. Ten okres byt bowiem trudniejszy dla gospodarki, dla ekonomiki
wielu przedsiebiorstw i dla znacznej czgsci gospodarstw domowych. Z drugiej strony
okres dekoniunktury byt jeszcze na tyle krétki, ze nie powinien on spowodowaé jeszcze
tak powaznych zmian w biznesach, aby silne pogorszy¢ jakos¢ kredytéw bankowych.

Do pogorszenia si¢ jakoSci portfela kredytowego mogty przyczynia¢ sie takze
znacznie wyzsze oprocentowanie. Wiadomym jest, ze niemal wszystkie kredyty
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udzielone przez banki byty kredytami o zmiennym oprocentowaniu. W tej sytuaciji
zwiekszenie rynkowych stép procentowych przektadato sie silnie na wzrost biezgcych
rat kredytowych. Przy ich podwyzszeniu nie kazdy kredytobiorca mégt by¢ stanie
terminowo obstugiwaé swoje zobowigzania wzgledem bankow.

Na gorsze wyniki jakosci portfela mogto natomiast wptywaé zmniejszenie ogoélnej kwoty
naleznosci brutto bankéw od klientéw, spowodowane brakiem doptywu duzych nowych
kredytéw do bilansu i poprzez to mniejszy wptyw nowych kredytéw na tgczny wynik
jakosciowy portfela. Wiadomym jest bowiem, ze pogarszanie jakosci nastepuje zwykle
wraz z postepowaniem okresu sptaty kredytow.

W 2022 r. na jako$¢ kredytéw mogty wptywaé tez dwa niestandardowe czynniki.
W odniesieniu do kredytéw od podmiotéw gospodarczych miniony rok byt okresem
rozliczania jeszcze pomocy udzielonej wielu firmom przez pafistwo w okresie najwigkszej
pandemii koronawirusa. W przypadku zidentyfikowania konieczno$ci zwrotu czesci
pomocy z racji niespetnienia warunkéw jej przyznania, zwrot srodkéw publicznych
moégt zachwiaé finansami firmy, w tym takze zdolnoécig do terminowej sptaty kredytu
bankowego czy pogorszenia standingu finansowego kredytobiorcy.

Drugim czynnikiem byto przyjecie w formie ustawowej mozliwosci udzielenia wsparcia
kredytobiorcom, ktérzy wczesniej zaciggneli kredyt mieszkaniowy wyrazony w ztotych,
w postaci zawieszenia czesci sptaty rat kredytowych w 2022 r. i w 2023 r. Popularno$é
tego rozwiqzania wéréd uprawnionych kredytobiorcéw byta duza i ona powaznie
zaburzata mozliwo$¢ oceny standingu finansowego kredytobiorcy. Oficjalnie
skorzystanie z wakacji kredytowych nie mogto prowadzi¢ do obnizenia standingu
kredytobiorcy. Z przywileju tego korzystaty zarbwno osoby w dobrej sytuacji finansowej,
jak i bedqgce w gorszej sytuaciji. Wytqczenie 4 rat kredytowych w kazdym z dwéch
lat powoduje, ze oceny wiarygodnosci kredytobiorcy na podstawie terminowosci
regulowania przez niego zobowiqzah wobec bankéw byta powaznie utrudniona. Moze
ona tez by¢ utrudniona w przysztosci, jesli zostanq zrealizowane wstepne deklaracje
dotyczgce mozliwosci ich przedtuzenia takze na kolejny rok. Biorgc pod uwage, jak duzy
jest bankowy portfel kredytéw mieszkaniowych, zaburzenia w ocenie wiarygodnosci
kredytobiorcéw mogq by¢ catkiem znaczqce.

Patrzgc na wyniki dotyczqce jakosci kredytéw bankowych trzeba takze mie¢ w pamiegci
specyfike 2020 r,, czyli pandemie koronawirusa, zamknigcie gospodarki przez znacznqg
cze$§¢ roku oraz odnotowanie przez polskg gospodarke pierwszej rocznej recesji
w historii ostatnich 30 lat polskiej gospodarki. Zasady rachunkowosci, w tym zwtaszcza
standardy miedzynarodowe, powodowaty konieczno$¢ tworzenia wysokich odpiséw
i rezerw, ktére nastepnie w 2021 r. w wiekszo$ci zostaty rozwigzane, gdy najgorsze
scenariusze rozwoju pandemii i jej wptywu na gospodarke nie zostaty zrealizowane.
Stqd rok 2021 joko baza odniesienia dla wynikéw 2022 r. nie byta najlepsza, bo byt to
okres rozwigzywania wielu odpiséw i powrotnego przekwalifikowywania naleznosci
do wyzszej kategorii.

Te zastrzezenia sq o tyle znaczqce, ze byto niezbednym poczynic€ je, przed analizq da-
nych sektora bankowego za 2022 r. Dokonujgc oceny jakosci portfela kredytowego,
trzeba mie¢ swiadomos¢ tych nadzwyczajnych okolicznosci i trudnosci w przedstawia-
niu jednoznacznych wnioskow.
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Dynamika naleznoéci brutto ogétem i naleznoéci z utratg wartosci (stage 3)
od sektora niefinansowego w latach 2017-2022

2017 1033 99,2
2018 106,0 106,3
2019 104,5 1015
2020 100,5 105,3
2021 104,8 87,0
2022 98,7 92,7

Zrédto: Dane NBP, obliczenia wiasne.

Uwzgledniajgc powyzsze uwagi, trzeba podkresli€ drugi rok z rzgdu ogromne nominalne
zmniejszenie wartosci naleznosci z utratq wartosci. W ostatnim roku wyniosto ono
7,3%, rok wczesniej 13%. Szczegdlnie wynik ostatniego roku zastuguje na pozytywnq
oceng, cho¢ oczywiscie mogto to by¢ nadal wynikiem przeklasyfikowania do lepszej
kategorii czgsci kredytobiorcoéw, ktorzy zostali przeniesieni do nizszej kategorii w czasie
pandemii. Jak wiadomo bowiem, pogorszenie oceny kredytowej moze nastqgpic
stosunkowo szybko, ale proces powrotu zajmuje wigcej czasu i mogt by¢ rozciggniety
takze na 2022 r. Tym samym poprawa sytuacji moze cieszy¢, ale moze ona nadal by¢
czegsciowo skutkiem odwracania stanéw z okresu najsilniejszej pandemii.

Szybkie zmniejszenie sig wolumenu naleznosci z utratg wartosci przy jednoczesnym
znacznie wolniejszym spadku kwoty naleznosci brutto, musiato skutkowa¢ poprawq
wskaznika jako$ci naleznoéci bankowych. Na koniec 2022 r. udziat kredytéw gorszej
jakosci wynidst 5,4% i byt on o 0,4 pkt proc. nizszy niz rok wczeéniej. Wynik ubiegtego
roku byt jednocze$nie najlepszym od wielu juz lat i dochodzit do poziomu 5%
rekomendowanego w regulacjach bankowych jako prawidtowego dla zdrowego
prowadzenia biznesu bankowego.

204



Bilans i rachunek wynikéw systemu bankowego w 2022 r.

Udziat naleznosci z utratg wartosci

8,9
8,5
8.1
7.6
71 68 68 g 10

58
54

Zrodto: Dane KNF.

Trzeba tez pamietaé, ze w minionym roku — podobnie zresztg jak we wczeéniejszych
latach — banki sprzedaty firmom windykacyjnym cze$€ swoich naleznosci o obnizonej
jakosci. Jednak te operacje wydawaty sie mie€ mniejszy wptyw na wielkos¢ portfela
naleznosci bankéw o obnizonej jakosci. Niemniej jednak, bez nich wskaznik naleznosci
z utratg wartosci bytby wyzszy. Z drugiej strony skala tych operacji byta zdecydowanie
mniejsza niz w niektérych innych krajach UE, ktére w poprzednich latach wprowadzity
program stopniowego zmniejszania poziomu tzw. non-performing loans.

Udziat naleznosci z utratq wartosci w naleznosciach ogétem
w latach 2017-2022 (w %)

Udziat noleznofscy 6,8 6,8 6,6 70 5,3 5,4
z utratg wartosci

Zrodto: Dane NBP.

Po zaprezentowaniu ogblnej oceny dotyczqcej zmiany wskaznika jakosci portfela
kredytowego w sektorze bankowym w 2022 r., warto przyjrze¢ sig w sposdb bardziej
szczegdtowy poziomowi szkodowoSci portfela i jego zmianie zachodzgcej w ostatnim
roku w odniesieniu do najwazniejszych rodzajéw kredytobiorcéw i gtdbwnych typow
naleznosci bankowych. Na skutek istnienia zasadniczej réznicy w tempie wzrostu
poszczegdlnych czesci portfela kredytowego bankéw (gospodarstwa domowe
i podmioty gospodarcze) w ostatnich latach, specyfiki obu grup klientéw, zmiany
wolumenu kredytéw z utratg wartosci dla obu kategorii klientéw tez mogty ksztattowaé
sie odmiennie.
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JAKOSC NALEZNOSCI OD GOSPODARSTW DOMOWYCH

Rozpoczynajqc analizg portfela kredytowego od tej kategorii klientow bankdéw, warto
juz na wstepie zaznaczyg, ze interesujgcym zjawiskiem byto, iz szybki wzrost udziatu
naleznosci od gospodarstw domowych w ostatnich latach pociggat za sobq przez
wiele lat nizszg dynamike naleznosci bankéw z utratg wartoéci od tych klientow.
Wytlumaczeniem tego zjawiska mogta by¢ struktura nowej akcji kredytowej oraz coraz
bardziej doskonate metody oceny zdolnosci kredytowej klientdw przez banki. W tej
pierwszej czesci pozytywnie wptywata na jakos€ naleznosci wieksza sprzedaz kredytow
mieszkaniowych niz kredytéw konsumpcyjnych (cechujgcych sig zwykle wyzszym
poziomem szkodowosci). Wystarczy bowiem spojrze¢ na wyniki lat 2016-2017, gdy
sprzedaz kredytéow konsumpcyjnych byta wyzsza i od razu nastgpowat silniejszy wzrost
kwoty naleznoéci od gospodarstw domowych z utratg wartosci i do tego ta dynamika
byta coraz wyzsza. Zjawisko to wystgpowato nawet w warunkach poprawy sytuaciji
makroekonomicznej kraju.

Rok 2022 byt jednak w pewnym stopniu wyjgtkowy, gdyz nie przynidst po raz kolejny
potwierdzenia przedstawionej wyzej tezy. Przy wyzszym tempie spadku kredytow
mieszkaniowych niz tempo zmniejszania sige kredytéw konsumpcyjnych nastgpita
dalsza poprawa jakosci naleznosci od gospodarstw domowych. W ciggu ostatnich
dwunastu miesigcy udziat naleznoéci z utratg wartosci od tej kategorii klientow
zmniejszyt sie 0 0,2 pkt proc. do poziomu 4,9%. Byt to poziom najnizszy od kofica 2008 r.
(w 2009 r. nastgpit skokowy wzrost z 3,5% do 5,5%).

W tym miejscu trzeba tez dodag, ze w latach 2020-2022 r. szereg bankéw utwo-
rzyt dodatkowo wysokie rezerwy na ryzyko prawne zwigzane z walutowymi
kredytami mieszkaniowymi. Te rezerwy nie miaty jednak bezposredniego zwigzku
z zaliczeniem nalezno$ci do kategorii o obnizonej jakosci, poniewaz nie wigzato sie
to z przeklasyfikowaniem naleznoéci do kategorii o nizszej jakoéci kredytowej. Tym
niemniej warto pamigta¢ w tym miejscu takze o tym kontekscie jakosci portfela
kredytowego i jego koszcie dla bankéw.

Generalnie mozna tez odnotowag, ze skala zmniejszenia udziatu naleznoséci z utratq war-
toSci byta w ostatnim roku ponownie wigksza w zakresie portfela naleznosci od przedsie-
biorstw niz naleznosci od gospodarstw domowych. Nastgpito to w warunkach szybszego
wzrostu akcji kredytowej dla podmiotéw gospodarczych niz dla gospodarstw domowych.

Warto zauwazy€, ze poprawa jakosci kredytéw dla gospodarstw domowych nastgpita
w okresie, gdy cze$¢ tych gospodarstw znalazta sig w gorszej sytuacji ekonomicznej po
wybuchu wysokiej inflacji w Polsce. Moze to $wiadczy¢ o dwdch rzeczach. Po pierwsze,
ze zubozenie spoteczehstwa dotyczyto w wiekszym stopniu czesci zyjgcej bez kredytu
bankowego. Po drugie, ze gospodarstwa domowe byty bardzo zdeterminowane, aby
terminowo sptacac¢ swoje zobowiqgzania. Wigzato sie to z wyrzeczeniami, ale sptata byta
mozliwa, bo poziom bezrobocia byt hadal niski, a gospodarka rozwijata sig catkiem
szybko w | pétroczu 2022 r.

Warto tez przypomnie¢, ze w latach 2018-2019 jakoS¢ portfela naleznoSci kredytowych
bankéw od gospodarstw domowych ulegata poprawie. Po zahamowaniu tego trendu
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w 2020 r. na skutek nadzwyczajnej sytuacji makroekonomicznej i spotecznej spowodowanej
pandemiq koronawirusa, ostatnie dwa lata przyniosty powrét do spadkowego trendu
w zakresie udziatu naleznosci o obnizonej jakosci w tym segmencie klientéw.

Oczywiscie trzeba w tym miejscu powtérzy€, ze do finalnych wynikéw w zakresie jakosci
przyczynity sig tez wakacje kredytowe dla klientéw indywidualnych sptacajgcych zto-
towy kredyt mieszkaniowy oraz sprzedaz czeéci portfeli kredytéw bankowych do firm
windykacyjnych i w ten sposdb pozbycie sig czgsci ztych aktywoéw z bilansu bankow.
Banki przenosity tez niektére zobowigzania do ewidencji pozabilansowej, co takze miato
wptyw na prezentowane wyniki.

Jakos¢ naleznosci od gospodarstw domowych w latach 2019-2022

Naleznosci ogétem (min PLN) 745286 | 766847 803123 @ 748260
Naleznosci z utratg wartosci (min PLN) 42 369 46 117 40651 | 36504

Udziat naleznosci z utratq wartosci (%) 5,7 6,0 5,1 4,9

Zrodto: Dane NBP.

Jak wspomniano juz wyzej, w obszarze naleznoéci od gospodarstw domowych warto
odrebnie patrze€ na jako§¢ naleznosci z tytutu kredytdw mieszkaniowych, kredytéw
konsumpcyjnych oraz kredytéw dla mikroprzedsigbiorstw, aby lepiej pozna¢ zrédto
powstania tgcznych zmian w jakoSci nalezno$ci od gospodarstw domowych.

JAKOSC NALEZNOSCI OD GOSPODARSTW
DOMOWYCH Z TYTUtU KREDYTOW MIESZKANIOWYCH

W zakresie kredytdw mieszkaniowych w 2022 r. nastgpita poprawa jakosci portfela
w warunkach zmniejszenia portfela z powodu wyraznie mniejszego doptywu do niego
nowych kredytow tego typu. Poprawa nastqpita drugi rok z rzedu. Poprzednio trend
poprawy sytuaciji zostat zatrzymany w wyjgtkowym 2020 r. W ostatnim roku jako$¢
naleznosci z tytutu kredytéw mieszkaniowych byta najlepsza od wielu juz lat.

Warto przy tym zauwazy¢, ze poza poprawq jakosci nastgpito takze ponowne
zmniejszenie nominalnej kwoty naleznosci o obnizonej jakosci. Zmniejszenie tego
wolumenu byto bardzo wyrazne (o 20,4%) i zdecydowanie wigksze niz w 2021 r. (0 1%).

Wskaznik udziatu naleznosci zagrozonych w cato$ci nalezno$ci z tytutu kredytéw
mieszkaniowych uksztattowat sie na koniec 2022 r. w wysokosci 2%.

Wynik ostatniego roku zostat dodatkowo zrealizowany w warunkach silniejszego
negatywnego oddziatywania zmian kursu walutowego na zdolno$¢ klientéw do obstugi
kredytow niz miato to miejsce w 2020 r. czy w 2021 r. Przyktadowo, deprecjacja franka
szwajcarskiego do ztotego wyniosta w 2022 r. ponad 7%, podczas gdy rok wczesniej
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ok. 4%. Z pewnosciq pozytywnie na jakos¢ portfela nie mogty oddziatywa¢ tez niskie
rynkowe stopy procentowe i w konsekwencji wyrazny wzrost oprocentowania
kredytow ziotowych. W przypadku kredytédw walutowych zmiana oprocentowania nie
byta jeszcze duza. Nie pomagata biezgca koniunktura gospodarcza, a negatywnie
mogta oddziatywaé rosnqca skala sporéw sqdowych kredytobiorcéw z bankami
dotyczqgcych prawidtowosci udzielenia kredytu walutowego i istnienia w umowie
kredytowej tzw. klauzul abuzywnych.

Jakos¢ naleznosci mieszkaniowych od gospodarstw domowych w latach 2019-2022

Naleznosci ogétem (min PLN) 448 914 | 477 497 | 509 472 470177
Naleznosci z utratg wartosci (min PLN) 10452 | 11966 11847 9430

Udziat naleznosci z utratq wartosci (%) 2,3 2,5 2,3 2,0

Zrodto: Dane NBP.

Po analizie duzego tgcznego portfela kredytdw mieszkaniowych warto zwréci¢ uwage
na jako$¢ wybranych czesci tego portfela. Najbardziej jaskrawy podziat i najtatwiejsza
ocena odnosi sig do portfela kredytéw wyrazonych w ztotych i denominowanych
do waluty obce;.

Dane za lata 2017-2021 r. pokazywaty stopniowqg poprawe jakosci portfela kredytow
mieszkaniowych w ztotych. Kazdego roku nastepowato dalsze zmniejszenie wskaznika
udziatu kredytéw o obnizonej jakosci. Na koniec 2021 r. udziat kredytéw ztotowych
z utratq wartosci wynosit 1,8% i w nastepnym roku obnizyt sie do bardzo niskiego
poziomu 1,5%.

Warto jeszcze odnotowag, ze ostatnim roku nastgpito zmniejszenie nominalnej kwoty
kredytéw z utratg wartosci. Juz we wczesniejszych latach obserwowano to zjawisko,
zostato ono zahamowane w 2019 r. i 2020 r,, natomiast ostatnie dwa lata przyniosty
powrét do trendu spadkowego.

W 2021 r. zmniejszenie kwoty naleznosci z utratg wartosci wyniosto w tym segmencie
4%, a w nastepnym roku zmniejszyty sie one az o 17,6%.

Jakos¢ naleznosci mieszkaniowych wyrazonych w ztotych
od gospodarstw domowych w latach 2019-2022

Naleznosci ogétem (min PLN) 324798 | 35791 403675 391425
Naleznosci z utratg wartosci (min PLN) 6726 7375 7 080 5835

Udziat naleznosci z utratq wartosci (%) 21 21 18 1,5
Zrodto: Dane NBP.
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W zakresie kredytéw mieszkaniowych wyrazonych we franku szwajcarskim w ostatnich
latach mozna byto zaobserwowaé dwie zasadnicze fazy. Do 2018 r. odnotowywano
generalnie co roku zmniejszajgcy sie udziat kredytéw z utratq wartosci. W 2019 r.
ten proces zakohczyt sie — jakos¢ kredytéw mieszkaniowych wyrazonych w CHF sie
ustabilizowata. Natomiast od 2020 r. nastgpowato wyrazne pogorszenie sytuacji
w zakresie tego portfela kredytowego. Niestety w 2022 r. nastgpito dalsze pogorszenie
jakosci tego portfela.

Udziat kredytoéw z utratg wartosci wéréd kredytéw mieszkaniowych denominowanych
we franku szwajcarskim wyniést na koniec ubiegtego roku 6,1% i byt to poziom o 0,8 pkt
proc. wyzszy niz na koniec 2021 r. Trzeba dodag, ze w 2020 r. i w 2021 r. skala pogorszenia
jakosci tego portfela byta podobna, bo wyniosta ok. 1 pkt proc. rocznie.

Pogorszenie jakosci w ostatnim roku nastgpito w warunkach catkiem znaczqcego
wptywu zmian kursu walutowego na poziom obcigzen kredytobiorcow. Wzrost
obcigzenia kredytobiorcéw z tytutu kredytu na skutek zmiany kursu walutowego
w warunkach pogorszenia sig sytuacji makroekonomicznej mégt prowadzi€ do wzrostu
kwoty kredytéw, ktére nie byty sptacane terminowo. Warto tez pamietagé, ze w sytuacji
braku doptywu nowych kredytéw walutowych w wyniku braku rozwoju akcji
kredytowej w tej walucie, starzenie sie portfela powodowato, ze jego jakos¢ ulegata
stopniowemu pogorszeniu. Stare kredyty byty sptacane, a pozostawata czes¢ portfela
nieobstugiwanego terminowo.

Mozna tez domniemywag, ze trwajqce liczne spory sqgdowe klientéw z bankami
dotyczqce prawidtowosci udzielania kredytéw denominowanych lub indeksowanych
do waluty obcej mogty takze istotnie wptyngé na obnizenie dyscypliny kredytobiorcéw
w zakresie sptaty tych kredytéw wobec bankdw.

Warto tez odnotowag, ze w 2021 r. nastgpit jeszcze niewielki wzrost kwoty nominalnej
naleznoéci z utratg wartosci (0 1,9%), natomiast w nastepnym roku ta kwota nominalna
zmniejszyta sie znaczqceo (o 21,3%). To byta bardzo duza zmiana sytuacii wskazujqca,
ze szereg kredytéw nieobstugiwanych w CHF zostato sprzedanych albo - co czeéciej
- przeksztatcone w kredyty wyrazone w walucie polskiej. W miare stopniowego
wygasania tego portfela, przy braku doptywu nowych kredytéw oraz sptaty starych
kredytdw mozna byto raczej spodziewac sig, ze naleznosci z utratqg wartosci bedq
rosnqc¢ i jokos¢€ portfela bedzie pogarsza¢ sie w kolejnych latach.

Jakos¢ naleznosci mieszkaniowych wyrazonych w CHF
od gospodarstw domowych w latach 2019-2022

Naleznosci ogétem (min PLN) 98 071 91 417 77738 | 52496
Naleznosci z utratq wartosci (min PLN) 3291 4023 4098 3226
Udziat naleznosci z utratq wartosci (%) 34 4.4 5,3 6,1

Zrodto: Dane NBP.
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Analiza samych danych pokazuje, ze portfel kredytéw mieszkaniowych wyrazonych
w ztotych byt jakosciowo w 2021 r. juz trzykrotnie lepszy niz portfel kredytéw wyrazonych
w CHF lub indeksowanych do tej waluty. Trzeba jednak pamigtag, ze portfel ztotowy byt
zdecydowanie miodszy.

W przypadku kredytéw mieszkaniowych w innej walucie niz frank szwajcarski jakosé
portfela pozostawata bardzo wysoka, ale réwniez ulegta ona dalszej poprawie w 2022 r.
Na koniec ubiegtego roku udziat nalezno$ci z utratq wartosci wynosit 1,4%. Ten poziom
byt o0 0,2 pkt proc. nizszy niz rok wczesniej. Nominalnie warto$¢ naleznosci z utratq
wartoséci ponownie silnie zmniejszyta sie w 2022 r. (0 19,8%) i ta sytuacja nastqgpita po
réwnie silnym spadku odnotowanym w 2021 r. (o 19,1%). Omawiajqc te dane, trzeba
jednak pamieta¢, ze zmiany w tym zakresie dotyczyty relatywnie matego portfela
brutto tych kredytoéw.

Jakos§é naleznosci mieszkaniowych wyrazonych w innej walucie
obcej niz CHF od gospodarstw domowych w latach 2019-2022

Naleznosci ogétem (min PLN) 26044 28150 | 28059 & 26256
Naleznoéci z utratg wartosci (min PLN) 434 568 460 369
Udziat naleznosci z utratq wartosci (%) 1,7 2,0 1,6 1,4

Zrodto: Dane NBP.

Na koniec tej czgsci warto zaznaczy€, ze porébwnywanie jakosci naleznosci ztotowych
i walutowych budzito w przesztoéci pewne dodatkowe kontrowersje, gdyz niektére
naleznoéci w walutach obcych majgce opdznienia w sptacie byly czgsto obowigzkowo
przewalutowane na ztote i to dziatanie zaburzato faktyczny obraz jakosci obu portfeli.
Jednak analizy prowadzone w BIK na bazie pierwotnej waluty kredytu wskazywaty
generalnie na brak istotnej réznicy w tempie pogarszania sie portfela kredytow
mieszkaniowych na niekorzys¢ kredytéow wyrazonych lub denominowanych w walucie
obcej w stosunku do kredytéw wyrazonych w ztotych, cho€ sytuacja w tym zakresie
réznita si¢ nieco w poszczegdblinych latach.

JAKOSC NALEZNOSCI OD GOSPODARSTW
DOMOWYCH Z TYTUtU KREDYTOW KONSUMPCYJNYCH

Znacznie gorsza sytuacja pod wzgledem jakosci kredytéw od gospodarstw domowych
przedstawiata sie — tradycyjnie juz — w zakresie kredytéw konsumpcyjnych niz
w kredytach mieszkaniowych.

W 2022 r. odnotowano ponownie wyrazny spadek nominalnej kwoty naleznosci z utratg
wartosci z tytutu udzielonych kredytéw konsumpcyjnych. Tempo tego zmniejszenia
(o 1%) byto bardzo zblizone do wyniku osiggnigtego rok wezeséniej. Ten wynik mozna
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jednak oceni¢ jako zaskakujgcy, gdyz uwarunkowania makroekonomiczne pogorszyty
sie w poréwnaniu z sytuacjqg z konca poprzedniego roku. Nalezy mie€ nadzieje, ze ten
rezultat zostat osiggniety dzieki poprawie jakosci zarzgdzania ryzykiem w bankach.

Przy zmniejszeniu wartosci brutto catego portfela kredytéw konsumpcyjnych
w bankach w 2022 r. silny spadek kwoty kredytéw o gorszej jakosci skutkowat
poprawgq jakosci tej kategorii naleznosSci. Na koniec ostatniego roku udziat naleznosci
zagrozonych w nalezno$ciach ogétem z tytutu kredytéw konsumpcyjnych wyniost 9,1%,
podczas gdy rok wczesniej byto to 9,4%. Sytuacja na koniec 2021 r. powrécita zatem
do stanu podobnego jak w koficu 2008 r. Po 2008 r. udziat naleznosci o obnizonej
jakosci byt zawsze dwucyfrowy — az do kofica 2020 r.

Trzeba tez pamietag, ze do sytuacji w zakresie jakosci kredytédw konsumpcyjnych
przyczyniato sie utrzymanie nadal duzych transferéw spotecznych w ramach m.in.
programu Rodzina 500+ i wyptat 13 i 14 emerytury, ale takze sprzedaz czegsci portfela
tych naleznosci przez banki do podmiotéw niebankowych oraz przenoszenie czgsci
portfela do ewidencji pozabilansowe;j.

Jakosé kredytéow konsumpcyjnych od gospodarstw domowych w latach 2019-2022

Naleznosci ogétem (min PLN) 179413 178536 | 186 641 182382
Naleznosci z utratg wartosci (min PLN) 18 394 19 617 17 601 15 658

Udziat naleznosci z utratq wartosci (%) 10,3 1,0 9,4 9,

Zrodto: Dane NBP.

WSréd kredytdw konsumpcyjnych grupe jednorodnych kredytéw stanowiq kredyty
samochodowe. W 2022 r, mimo gorszej sytuacji makroekonomicznej, jakos¢ tego
portfela nie zmienita sig znaczgco przy nominalnym spadku kwoty nalezno$ci z tego
tytutu ze stwierdzong utratg wartoéci. Jako$¢ portfela osiggneta poziom 1,5%, co byto
najlepszym wynikiem w najnowszej historii polskiej bankowosci.

Jakos¢ kredytow samochodowych od gospodarstw domowych w latach 2019-2022

Naleznosci ogétem (min PLN) 6 610 6 492 6 505 5709
Naleznoéci z utratg wartoéci (min PLN) 141 128 100 86
Udziat naleznosci z utratq wartosci (%) 2,1 2,0 15 15

Zrodto: Dane NBP.

W zakresie portfela nalezno$ci bankéw powstatego w wyniku korzystania przez klientéw
z kart kredytowych jako$¢ portfela bankédw nieco pogorszyta sie w ostatnim roku.
W 2022 r. wzrosta nieco nominalna wartoéé takich naleznosci z utratq wartosci (o 5,5%),
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a jednoczesnie wolniej wzrosta kwota wszystkich naleznosci bankéw z tytutu korzystania
z kart kredytowych. Pogorszenie sytuacji makroekonomicznej zachecita czgs¢ klientéw
do zwigkszenia wykorzystania limitéw kredytowych przyznanych w okresie lepszej
koniunktury i wzrostu zadtuzania sie klientéw w tej formie.

Na koniec ubiegtego roku udziat naleznosci z utratq wartoscig wynidst 6,4% i byt
0 0,2 pkt proc. wyzszy niz rok wczedniej. Jakos¢ tej czesci portfela kredytowego bankéw
byta na koniec 2021 . lepsza niz w poprzednich kilku latach, z wyjgtkiem 2021 r.

Jakos¢ kredytow w karcie kredytowej od gospodarstw
domowych w latach 2019-2022

Naleznosci ogétem (min PLN) 10 830 10 354 1368 11689
Naleznosci z utratg wartosci (min PLN) an 895 708 747
Udziat naleznosci z utratq wartosci (%) 8,3 8,6 6,2 6,4

Zr6dto: Dane NBP.

W zakresie nalezno$ci bankéw z tytutu kredytéw ratalnych odnotowano ponownie
(podobnie jak 2021 r.) bardzo duzq poprawe jakoéci portfela. Nastgpita ona
w warunkach niewielkiego zmniejszenia takich naleznosci ogétem. Pogorszenie tego
portfela kilka lat temu mozna byto w pewnym stopniu wigza¢ z silnym wzrostem
naleznosci brutto bankéw z tego tytutu. Po wyhamowaniu dynamiki naleznosci ogétem
zarzqdzanie tymi kredytami przez banki wyraznie poprawito sie.

Udziat naleznosci o obnizonej jakosci w obszarze kredytéw ratalnych wynidst na koniec
2022r. 6,1%, co oznaczato poprawe tego wskaznika w poréwnaniu z rokiem poprzednim
01,9 pkt proc. Rok wczesdniej poprawa jakosci tego portfela wyniosta 1,3 pkt proc.

Jakos¢ kredytoéw ratalnych od gospodarstw domowych w latach 2019-2022

Naleznosci ogétem (min PLN) 100735 | 101593 = 104112 @ 103077
Naleznoséci z utratg wartosci (min PLN) 8 750 9 490 8326 7 957

Udziat naleznosci z utratq wartosci (%) 8,7 9,3 8,0 6,1

Zrodto: Dane NBP.

W zakresie pozostatych kredytow konsumpcyjnych banki takze odnotowaty bardzo siing
dalszq poprawe jakosci portfela. Zjawisko takie byto obserwowane przez ostatnie dwa
lata, gdy coroczna poprawa jakosci wynosita blisko 2 pkt proc. Szczegblnie zaskakujgcy
byt w 2022 r. bardzo szybki nominalny spadek wartosci kredytéw z utratq wartosci przy
znacznie wolniejszym spadku haleznosci ogétem. Wydaije sig zatem, ze to zmniejszenie
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byto efektem sprzedazy tej czesci portfela do firm i funduszy pozabankowych.
Na koniec 2022 r. udziat kredytéw o obnizonej wartosci w tej czesci portfela wynidst 11,1%
i byt nadal najwyzszy sposéréd gtéwnych kategorii kredytéw konsumpcyjnych.

Jakos§é pozostatych kredytéow konsumpcyjnych w latach 2019-2022

Naleznosci ogétem (min PLN) 61599 = 60097 64656 @ 61908
Naleznosci z utratg wartosci (min PLN) 8591 9105 8 466 6 870
Udziat naleznosci z utratq wartosci (%) 13,9 15,2 131 1A

Zrodto: Dane NBP.

Podsumowujgc sytuacje w zakresie jakosci naleznosci bankéw od oséb prywatnych,
mozna skonstatowag, ze w 2022 r. nastgpita wyrazna poprawa sytuacji w zdecydowanej
wiekszosci subportfeli tych kredytéw w poréwnaniu z wynikami roku poprzedniego.
Pogorszenie dotyczyto tylko portfela kredytdw mieszkaniowych wyrazonych w CHF
oraz kredytéw w karcie kredytowej. Oczywiscie wyniki 2022 r. byty tez znacznie lepsze
niz w specyficznym 2020 r. i odnosito sie to zaréwno do kredytéw konsumpcyjnych, jak
i kredytéw mieszkaniowych.

JAKOSC NALEZNOSCI OD PRZEDSIEBIORCOW
INDYWIDUALNYCH | ROLNIKOW

W zakresie naleznosci bankéw od przedsiebiorcéw indywidualnych i rolnikéw jakosé
naleznosci bankéw nie rysowata sie juz w tak jasnych barwach. Mozna powiedzie¢
wprost, ze w warunkach gorszej koniunktury gospodarczej jakos¢ tego portfela ulegta
wyraznemu pogorszeniu. O ile w poprzednim roku poprawita sie¢ ona mocno, o tyle
w nastepnym roku te dobre wyniki zostaty w duzym stopniu stracone.

Udziat naleznosci o obnizonej jakosci wyniést na koniec 2022 r. 12%, co oznaczato
zwiekszenie tego wskaznika o 1,6 pkt proc. w ciggu ostatniego roku, a w poprzednim
poprawa wyniosta az 2,7 pkt proc.

Na podkreslenie zastuguje zwtaszcza zwigkszenie (o 3,2%) kwoty nominalnej naleznosci
z utratg wartosci. Rok wczesniej jej zmniejszenie wyniosto az 23,5%. Ten wynik
pokazuje, jak silnie biezqgca sytuacja ekonomiczna kraju przektadata sie na kondycje
najmniejszych podmiotéw gospodarczych.
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Jakos¢ naleznosci od przedsigbiorcéw indywidualnych
i rolnikéw tgcznie w latach 2019-2022

Naleznosci ogétem (min PLN) M391 105694 102154 = 91604
Naleznoéci z utratg wartosci (min PLN) 12 905 13 898 10 627 10 966

Udziat naleznosci z utratq wartosci (%) 1,6 13,1 10,4 12,0

Zrodto: Dane NBP.

Jako$é naleznosci od samych przedsiebiorcéw indywidualnych byta w 2022 r. (6smy rok
z rzedu) gorsza niz jako$¢ naleznosci bankéw od wigkszych podmiotdéw gospodarczych.
Pogorszenie jakosci kredytéw dla przedsigbiorcéw indywidualnych byto bardzo znaczqce,
gdyz udziat naleznoéci o obnizonej wartosci wzrést o 2,1 pkt proc. Na koniec 2021 r.
udziat naleznosci o obnizonej jakosci wynidst 14,2%. Nominalnie naleznosci o obnizonej
jakosci zwiekszyty sie. Rok wczeéniej, oczywiscie przy innych uwarunkowaniach
makroekonomicznych, bardzo nastgpita wyrazna poprawa jakosci tego portfela kredytow.

Jakosé naleznosci od przedsigbiorcéw indywidualnych w latach 2019-2022

Naleznosci ogétem (min PLN) 79 337 74 417 71157 63734
Naleznoéci z utratq wartosci (min PLN) 10 757 11645 8633 9068
Udziat naleznosci z utratq wartosci (%) 13,6 15,6 121 14,2

Zrodto: Dane NBP.

Tradycyjnie juz na wyzszym poziomie wéréd przedsigbiorcéw indywidualnych
pozostawata jakos¢ naleznosci bankowych od rolnikéw indywidualnych. Jednak
z racji niewielkiego portfela naleznosci brutto bankéw od tej kategorii klientdw nie
mogta ona mie¢ istotnego wptywu na generalny poziom naleznos$ci z utratq wartosci
od gospodarstw domowych.

Warto dodatkowo podkresli€, ze w 2022 r. nastgpito pogorszenie jakosci tego portfela.
Tym samym rok 2021 byt wyjgtkowym, bo w ostatnich latach tylko w tym jednym roku
udato sie bankom poprawi¢ jako$¢ tych naleznosci.

W 2022 r. zmniejszyt sie wolumen naleznosci ogbétem bankéw od rolnikéw indywi-
dualnych, ale spadta takze kwota naleznoéci z utratq wartosci. Poniewaz kwota
naleznosci z utratq warto$ci zmniejszyta sie w wyraznie wolniejszym tempie, to finalnie
jakos¢ portfela okazata sie by¢ gorszg niz rok wczesniej. Pogorszenie nie byto znaczqgce,
ale wyniosto 0,4 pkt proc. Na koniec 2022 r. udziat naleznosci z utratq wartosci wynidst
6,8%. Warto przypomnie¢, ze na koniec 2017 r. udziat kredytéw o obnizonej jakosci dla tej
grupy klientéw bankowych wynosit tylko 4,5%.
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Jakosé naleznosci od rolnikéw indywidualnych w latach 2019-2022

Naleznosci ogétem (min PLN) 32053 31277 30997 27870
Naleznoéci z utratg wartosci (min PLN) 2147 2253 1994 1899
Udziat naleznosci z utratq wartosci (%) 6,7 7.2 6,4 6,8

Zrodto: Dane NBP.

JAKOSC NALEZNOSCI OD PODMIOTOW
GOSPODARCZYCH

Kwota naleznosci z utratq wartoséci z tytutu kredytéw udzielonych podmiotom
gospodarczym ulegta w 2022 r. ponownie obnizeniu w 2021 r. To obnizenie nie byto tak
silne jak rok wczeséniej, ale trzeba pamigtag, ze warunki makroekonomiczne byty tez
zupetnie inne.

Tym niemniej nalezy podkresli¢, ze przy dynamicznym wzroscie naleznosci ogétem
brutto bankéw od przedsigbiorstw obnizenie wolumenu kredytéw o obnizonej wartosci
musiato prowadzi¢ do dalszej poprawy jakosci tych aktywdéw. Zatem po trzech
kolejnych latach pogarszania sie jakosci tego portfela w latach 2018-2020, ostatnie
dwa lata byty okresem silnej poprawy sytuacji.

Mozna w tym miejscu przypomnie¢, ze proces pogarszania rozpoczgt si¢ w 2018 r,,
co zbiegto sie z wprowadzeniem przez najwigksze banki nowego standardu rachunko-
wosci MSSF 9 w zakresie identyfikacji i wyceny portfela o obnizonej jakoSci. OczywiScie
jednak pogorszenia wskaznikéw jakosci kredytowej nie mozna byto utozsamiac tylko ze
zmiang zasad rachunkowosci, choé z pewnosciq miata ona tez wptyw na finalny wynik.

W 2022 r. poprawa wskaznika jakosci kredytéw od podmiotéw gospodarczych byta
do pewnego stopnia skutkiem szybkiego zwigkszenia sie w bankach wolumenu naleznosci
bankéw od tej kategorii klientdw. Same naleznosci z utratg wartoéci zmniejszyty sie zas
w 2022 r. 0 3,2%. Udziat naleznosci z utratq wartosci w portfelu bankéw spadt z 7,3% do 6,4%.

Warto tez zauwazy€, ze jako§¢ naleznosci od podmiotéw gospodarczych pozostata
nadal na zdecydowanie wyzszym poziomie niz jako$¢ naleznosci z tytutu kredytéw
konsumpcyjnych dla gospodarstw domowych, i do tego skala poprawy w segmencie
kredytoéw dla przedsiebiorstw byta wigksza niz w kredytach konsumpcyjnych.
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Jakos¢ naleznosci od podmiotéw gospodarczych w latach 2019-2022

Naleznosci ogétem (min PLN) 383888 367647 385999 425452
Naleznosci z utratg wartosci (min PLN) 32928 33182 28 351 27 437

Udziat naleznosci z utratq wartosci (%) 8,6 9,0 7,3 6,4

Zrodto: Dane NBP.

Ws$rod naleznosci od podmiotéw gospodarczych nalezy tez odrgbnie przeanalizowaé
ksztattowanie si¢ jakoSci naleznosci od duzych przedsigbiorstw oraz od sektora
matych i srednich przedsigbiorstw, tym bardziej, ze wyniki ekonomiczne bankéw w obu
obszarach dziatalnosci ksztattowaty sie odmiennie.

JAKOSC NALEZNOSCI OD DUZYCH PRZEDSIEBIORSTW

W obszarze naleznosci od duzych przedsigbiorstw takze odnotowano w ostatnim
roku zmniejszenie kwoty naleznosci z utratqg wartosci. W ostatnim roku zmniejszenie
wolumenu naleznosci z utratq wartosci wyniosto 7,2%, podczas gdy rok wczeéniej byto
azto 1,7%.

Warto tez odnotowag, ze spadek kwoty naleznosci z utratqg wartosci w 2022 r. nastgpit
w okresie jednoczesnego szybkiego rozwoju akcji kredytowej bankéw dla duzych
przedsigbiorstw. To poprawiato dodatkowo statystyke jakosci tego portfela.

W efekcie tych zmian w wielkosciach bezwzglednych nastgpita dalsza znaczqca
poprawa jakosci portfela kredytowego od najwigkszych przedsigbiorstw. Udziat
nalezno$ci z utratg wartoéci w catosci naleznosci brutto bankéw wynidést na koniec
2022r.3,4% i byt 0 0,7 pkt proc. nizszy niz rok wczeéniej. Tym samym banki kontynuowaty
trwajgcq od 2013 r. tendencje spadkowq w zakresie ksztattowania sie udziatu naleznosci
o obnizonej jakosci w naleznoSciach ogdétem bankdéw od duzych przedsigbiorstw.
Wyjqgtkiem byt oczywiscie 2020 r., ale nawet w tym roku jako$€ naleznosci od tej
kategorii klientdw pozostata na niepogorszonym poziomie.

Udziat naleznosci z utratq wartosci byt najnizszy we wspobtczesnej historii polskiej
bankowosci. Warto zatem przypatrywac sig, czy te wyniki potwierdzq sie w finalnych
danych i czy dobra jakos¢ tych naleznosci utrzyma sie w przysztosci. Mozna tez
przypomnie¢, ze w dokumentach UE wskazuje sig, ze poziom 5% kredytéw o obnizonej
jakosci jest swego rodzaju wskaznikiem referencyjnym dla maksymalnie wysokiego
udziatu takich naleznosci. Oczywiscie wynika to troche z innych uwarunkowan
prowadzenia biznesu bankowego w Polsce i innych krajach UE, szczegblnie w zakresie
mozliwosci i skutkdbw ekonomicznych sprzedazy portfeli kredytéw o gorszej jakosci, ale
na koniec 2022 r. banki spetnity z naddatkiem ten wskaznik referencyjny w odniesieniu
do portfela kredytowego przynajmniej dla najwigkszych przedsigbiorstw.
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Jakosé naleznosci od duzych przedsigbiorstw w latach 2019-2022

Naleznosci ogétem (min PLN) 178 456 | 169743 196 697 = 216 790
Naleznoéci z utratg wartosci (min PLN) 9579 9100 8038 7 460
Udziat naleznosci z utratq wartosci (%) 5,4 5,4 4] 34

Zrodto: Dane NBP.

Analizujgc jakos¢ gtownych rodzajéw kredytéw udzielonych przez banki duzym
przedsigbiorstwom, mozna byto stwierdzi¢ dalszq, tym razem niewielkq, poprawe
sytuacji w zakresie kredytéw operacyjnych. W 2022 r. odnotowano spadek
udziatu takich naleznosci o obnizonej wartosci z 4,2% do 4,1%. Kwota naleznosci
o obnizonej wartosci zwigkszyta sie przy tym nominalnie, co byto sytuacjg odmienng
od odnotowanej w 2021 r. Te zmiane mozna wiqza¢ z pogorszeniem sie sytuaciji
ekonomicznej kraju w ostatnim roku. Duza poprawa sytuacji portfela w 2021 r. byta
wynikiem silnego wsparcia udzielonego przedsigbiorstwom przez pafstwo w 2020 r.,
ktéra spowodowata silny spadek kwoty kredytéw operacyjnych ogétem dla duzych
przedsiebiorstw w 2020 r. oraz wyrazne zmniejszenie sie salda naleznosci z utratqg
warto$ci w nastepnym roku. Wéwczas poprawa wskaznika naleznosci z utratg wartosci
wyniosta az o 2,6 pkt proc. w ciggu jednego roku.

Jakos€ naleznosci z tytutu kredytéw operacyjnych od duzych przedsigbiorstw
w latach 2019-2022

Naleznosci ogétem (min PLN) 71560 @ 59945 @ 78307 | 89067
Naleznosci z utratg wartosci (min PLN) 4740 4093 3317 3608
Udziat naleznosci z utratq wartosci (%) 6,6 6,8 42 4)

Zrodto: Dane NBP.

W zakresie kredytéw inwestycyjnych dla duzych przedsiebiorstw w 2022 r. odnotowano
takze poprawe jakosci portfela i byta ona mocniejsza niz w kredytach operacyjnych.
Kwota naleznosci o obnizonej wartoséci ponownie zmniejszyta sie i byt to spadek
silniejszy niz odnotowany w 2021 r.

W ostatnim roku wyraznie wzrosta natomiast kwota naleznosci brutto z tytutu kredytow
inwestycyjnych. W efekcie zmiany odnotowane w obu obszarach spowodowaty
wyrazng poprawe jakosci kredytowej w ostatnim roku. Na koniec 2022 r. udziat
naleznosci o obnizonej wartosci dla tej kategorii aktywow wynidst 2,4%, wobec 3,1% rok
wczesniej.
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Jakos¢ naleznosci z tytutu kredytow inwestycyjnych
od duzych przedsigbiorstw w latach 2019-2022

Naleznosci ogétem (min PLN) 72457 | 74758 84551 = 89399
Naleznoéci z utratq wartosci (min PLN) 2268 2778 2613 2165
Udziat naleznosci z utratq wartosci (%) 32 37 31 2,4

Zr6dto: Dane NBP.

W zakresie kredytéw na nieruchomosci dane prezentowane przez KNF nie zawierajq
aktualnie podziatu na kredyty udzielone duzym przedsigbiorstwom i sektorowi MSP.
Mozna aktualnie te jakos¢ analizowa¢ tylko w odniesieniu do obu gtéwnych grup
podmiotébw gospodarczych tqgcznie. Dane te wskazujg, ze w 2022 r. nastgpita pewna
poprawa jakosci tej czesci portfela bankéw. Naleznosci z utratq wartosci zwigkszyty
sie w ostatnim roku w tym obszarze o 2,1%, ale dzigki szybszemu wzrostowi naleznosci
na nieruchomosci ogétem jakos¢ tego portfela poprawita sig. Na koniec 2022 r. udziat
aktywdw o obnizonej wartosci wynidst 9,4% wobec 9,7% rok wczeéniej. Mozna w tym
miejscu jeszcze przypomnieé, ze w dwdch poprzednich latach wynosit on 9,9% i nie
ulegt zmianie w pandemicznym 2020 r.

Tradycyjnie juz najgorzej sytuacja przedstawiata sie dotychczas w zakresie kredytéw
na cele mieszkaniowe dla deweloperéw. Jednak i tutaj nastgpita w 2022 r. wyrazna
poprawa. Zmniejszyta sie przede wszystkim w sposéb wyrazny (o 11,6%) nominalna
kwota naleznosci z utratqg wartosci. Wzrosta mniej znaczgco kwota naleznosci brutto
z tego tytutu. W efekcie udziat naleznosci o obnizonej jakosci obnizyt sig 2 10,7% do 9%
i ta kategoria nie byta juz dtuzej nalezno$§ciami na nieruchomosci o najnizszej jakosci.

Najlepsza jako$¢ pozostata w segmencie kredytéw udzielonych na cele biurowe, gdzie
udziat naleznosci o obnizonej jakosci dodatkowo obnizyt sie¢ w 2022 1.z 6,7% do 6,3%.
Byto rzeczq wartg odnotowania, ze jako$¢ tej czesci portfela kredytowego pozostata
na zdecydowanie gorszym poziomie niz jako$¢ kredytéw inwestycyjnych dla klientow
z sektora przedsigbiorstw.

Najgorsza jakos¢ aktywoéw dotyczyta w 2022 r. pozostatych kredytéow dla przedsie-
biorstw na nieruchomosci. Byt to jedyny segment rynku korporacyjnego, gdzie jakos¢
kredytéw na nieruchomosci ulegta pogorszeniu w ostatnim roku. Zmiana nie byta duza,
bo udziat kredytéw o obnizonej wartosci zwigkszyt sie 210,5% do 10,6%, ale przy poprawie
odnotowanej w bardziej precyzyjnie zdefiniowanych segmentach, ten pozostaty stat sie
obszarem o najnizszej jakosci kredytow.

JAKOSC NALEZNOSCI OD PRZEDSIEBIORSTW
SEKTORA MSP

W zakresie podmiotéw zaliczanych do MSP, naleznosci bankéw o nizszej jakosci takze
zmniejszyly sie w 2022 r. Spadek ten byt przy tym zdecydowanie mniejszy niz rok wczedniej,
ale nalezy pamietag, ze rok 2021 byt porownywany z wyjgtkowym, pandemicznym 2020 r.
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Przy stosunkowo dynamicznym réwnocze$nie wzroScie naleznoéci ogdétem od tych
klientow efektem musiata by¢ poprawa wskaznikéw jakosci naleznosci kredytowych dla
przedsiebiorstw z sektora matych i srednich przedsigbiorstw. Skala poprawy sytuacii
byta przy tym znaczqgca.

Udziat nalezno$ci z utratq wartosci w naleznosciach brutto bankéw od sektora MSP
na koniec 2022 r. wynidst 9,6% i byt o 1,1 pkt proc. nizszy niz rok wczes$niej i o 2,8 pkt proc.
nizszy niz dwa lata wczeéniej. Udziat naleznosci z utratq wartosci byt w minionym roku
najnizszy od 2017 r.

Jakos¢ naleznosci od przedsigbiorstw sektora MSP w latach 2019-2022

Naleznosci ogétem (min PLN) 205432 | 197904 189302 @ 208 662
Naleznosci z utratg wartosci (min PLN) | 23349 = 24083 = 20313 19 977

Udziat naleznosci z utratq wartosci (%) 4 12,2 10,7 9,6

Zrodto: Dane NBP.

Analizujgc czesci portfela kredytéw w zaleznoéci od celu udzielania kredytu podmiotom
segmentu MSP, mozna byto w 2022 r. zauwazy€ silng poprawe jokosci kredytow operacyjnych.

W ostatnim roku nastgpito dalsze obnizenie kwoty naleznosci z utratq wartosci, tym razem
zdecydowanie mniejsze niz w 2021 r. (0 2,3% wobec 19,3%). Przy silnym wzroscie kwoty
naleznosci brutto z tego tytutu odnotowano zatem silnie zmniejszenie udziotu naleznosci
o obnizonej jakosci. Udziat takich naleznoéci z utratg wartosci na koniec minionego roku
wynidst 8,5%, podczas gdy rok wczesniej byt on jeszcze na poziomie 10,1%.

Kierunek zmian jakosci kredytéw operacyjnych dla sektora MSP byt zatem analogiczny,
jak w segmencie duzych przedsigbiorstw. Jako§¢ portfela kredytéw operacyjnych
dla podmiotdéw sektora MSP pozostawata jednak nadal na duzo gorszym poziomie
niz w duzych podmiotach gospodarczych, ale skala poprawy w 2022 r. byta znacznie
wigksza w portfelu naleznosci od podmiotdéw zaliczanych do sektora MSP.

Jakosé naleznosci z tytutu kredytéw operacyjnych od przedsigbiorstw
sektora MSP w latach 2019-2022

Naleznosci ogétem (min PLN) 77276 | 67669 = 70107 81362
Naleznosci z utratq wartosci (min PLN) 8 861 8771 7 075 6 909
Udziat naleznosci z utratq wartosci (%) n5 13,0 10,1 8,5

Zrodto: Dane NBP.
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W zakresie kredytéw inwestycyjnych nastqpita réwniez poprawa jakosci naleznosci
bankowych dla segmentu MSP. Byta ona réwnie spektakularna jak w przypadku
kredytébw operacyjnych.

Warto$¢ nominalna kredytoéw inwestycyjnych brutto zwigkszyta sie w 2022 r. o 11%,
a jednoczeénie kwota naleznosci z utratq wartosci zmalata o 8,2%. W efekcie udziat
naleznosci z utratg wartosci w catosci naleznosci brutto obnizyt sie¢ w ostatnim roku
z 9,8% do 8,1%. Ten udziat byt na koniec 2022 r. najnizszy we wspbtczesnej historii polskiej
bankowosci.

Ta poprawa jakosci tego portfela byta wyraznie wigksza niz w segmencie naleznosci
z tytutu kredytéw inwestycyjnych udzielonych najwiekszym przedsigbiorstwom. U tych
ostatnich jakos¢ kredytéw byta jednak nadal zdecydowanie lepsza niz w przypadku
portfela kredytéw inwestycyjnych dla klientéw sektora MSP.

Jakosé naleznosci z tytutu kredytéw inwestycyjnych
od przedsigbiorstw sektora MSP w latach 2019-2022

Naleznosci ogdétem (min PLN) 61820 64183 | 57042 63 317
Naleznosci z utratg wartosci (min PLN) 6 483 6516 5574 5117
Udziat naleznosci z utratq wartosci (%) 10,5 10,1 9,8 81

Zrédto: Dane NBP.

Zatem w obu segmentach podmiotéw gospodarczych generalny kierunek zmiany
jakosci naleznoéci banké4w w 2022 r. byt podobny. Oczywiscie sita zmian byta
juz odmienna, ale wynikato to z innej bazy odniesienia i specyfiki obu podtypéw
przedsigbiorstw.

JAKOSC NALEZNOSCI OD INSTYTUCJI
NIEKOMERCYJNYCH

Znaczenie nalezno$ci z utratqg wartosci w catoéci naleznosci od instytucji
niekomercyjnych byto zawsze nieduze, a ponadto waga nalezno$ci brutto bankéw
od podmiotdéw zaliczanych do tej kategorii klientéw byta tradycyjnie tez niewielka,
dlatego tez w zakresie jakosci portfela ocena zostanie ograniczona do generalnego
stwierdzenia, ze udziat naleznosci o nizszej jakosci uksztattowat sie na koniec 2022 r.
na poziomie 1,3%, tj. 0 0,2 pkt proc. wyzej niz rok wczesniej. Na pewnq uwage zastuguje
to niewielkie pogorszenie jakosci tego portfela i nominalny wzrost kwoty naleznosci
o obnizonej jako$ci od tej kategorii klientow.
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Jakos¢ naleznosci od instytucji niekomercyjnych w latach 2019-2022

Naleznosci ogétem (min PLN) 7586 7 959 8328 8 496
Naleznosci z utratg wartosci (min PLN) 120 122 93 107
Udziat naleznosci z utratq wartosci (%) 1,6 15 11 1,3

Zrodto: Dane NBP.

NALEZNOSCI OD SEKTORA FINANSOWEGO, PAPIERY
WARTOSCIOWE, NALEZNOSCI OD SEKTORA BUDZETOWEGO,
POZOSTALE AKTYWA

PAPIERY WARTOSCIOWE

Drugqg pozycje, pod wzgledem udziatu w cato$ci aktywdw sektora bankowego,
stanowity tradycyjnie papiery wartoSciowe. Na koniec 2022 r. ich warto§¢ odpowiadata
juz blisko 30% (29,6%) aktywoéw ogdtem sektora bankowego. Roznica w poréwnaniu
z rokiem poprzednim nie byta jednak ogromna — na koniec 2021 r. byto to 29%.
Nominalnie przyrost portfela wyniést 65 947 min PLN, podczas gdy rok wczesniej byto
45 096 min PLN, ale dwa lata wczesniej byto to az 237 682 min PLN. Tak dynamiczny
wzrost jak w 2020 r. byt oczywiscie zjawiskiem wyjgtkowym, jakie wydarzyto sie
w specjalnych okolicznoSciach duzej podazy nowych papieréw wartosciowych
gwarantowanych przez Skarb Panstwa i braku popytu na kredyt bankowy.

Tym niemniej, staty coroczny wzrost portfela papieréw wartosciowych powodowat,
ze caty czas pozostawata aktualna — a nawet ulegata wzmocnieniu - teza, ze skala
takich inwestycji bankéw $wiadczyta o ogromnych Srodkach, ktérymi one dysponowaty
i ktérych nie byty one w stanie wykorzysta¢ na zwigkszenie swojej akciji kredytowej.

Innym waznym powodem utrzymywania przez banki duzych wolumendéw papierdw
wartosciowych byto uruchomienie przez NBP w 2020 r. skupu papieréw wartosciowych
wzorem innych, najwigkszych bankéw centralnych na Swiecie. Ten program
powodowat, ze zmniejszyto sie ryzyko bankéw, ze bedqg one mie¢ trudnosci w sprzedazy
papieréw wartosciowych, jak bedq potrzebowaé¢ srodkéw finansowych na rozwéj akcji
kredytowej i bedq chciaty sprzeda¢ powaznq partie posiadanych waloréw.

Banki decydowaty sie na bardzo duzy portfel skarbowych papieréw wartosciowych,
gdyz to rozwigzanie pozwalato im w aktualnym stanie prawnym na nieptacenie
podatku od niektérych instytucji finansowych od tych aktywéw z tytutu posiadania
portfela skarbowych papieréw wartosciowych. Tym samym banki nie musiaty tak
silnie doptaca¢ do przyjmowanych depozytéw bankowych w postaci faktycznego
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ponoszenia od nich kosztu podatku od niektérych instytucji finansowych. Wytgczenie
portfela skarbowych papieréw z podstawy naliczenia podatku silnie zachecato banki
do inwestowania w skarbowe papiery wartoéciowe.

W warunkach podnoszenia stép procentowych przez NBP od korica 2021 r. banki
poniosty dodatkowo powazne straty z tytutu posiadania tego portfela papieréw
wartoéciowych. Wzrost stép procentowych spowodowat spadek wyceny posiadanych
waloréw i w konsekwencji zmiana wartosci portfela w 2022 r. wynikata takze z czg$ciowej
utraty wartosci tego portfela. Warto jednak dodag¢, ze czesto byty to papiery o diugim
terminie i by¢ moze w przysztosci czg$¢ strat zostanie jeszcze odwrdécona. Jednak
w najblizszym czasie trudno spodziewac sie takiej zmiany.

Dynamika aktywéw bankéw z tytutu dtuznych papieréw wartosciowych byta w ostatnim
roku nieco wyzsza niz rok wczesniej. W 2022 r. ich portfel zwigkszyt sige o 8,8%, a przeciez
rok wczesniej byt to wzrost o 6,4%. Tym niemniej nadal one zwiekszaty sie i byto to
w tempie wyzszym niz tempo wzrostu sumy bilansowej, ale tez niestety znacznie wyzsze
niz tempo wzrostu akcji kredytowej bankéw.

Oczywiscie najwigkszqg pozycje w portfelu papieréw wartosciowych bankéw stanowity
walory emitowane przez Skarb Panstwa. Warto odnotowag, ze dynamika tych papieréw
byta niska. Portfel ten zmniejszyt sie 0 4,3%, ale nalezy pamietag, ze wynikato to m.in.
z przeszacowania portfela po podwyzkach stép procentowych w NBP. Skarbowe
papiery warto§ciowe nadal tez stanowity dominujgcq pozycje w catym portfelu
papieréw wartosciowych w bankach, cho¢ ich znaczenie nieco zmniejszyto sie w 2022 .
Podobna sytuacja miata tez miejsce w 2021 r.

Portfel dtuznych papieréw wartosciowych w latach 2019-2022

Razem 457785 @ 695082 740569 @ 807084

Papiery emitowane
przez bank centrainy

Papiery emitowane przez inne
instytucje finansowe

Skarbowe papiery wartosciowe 333969 420066 | 393484 @ 376703

54 821 121206 177 248 249 887

24 894 m573 126 406 134 956

Komunalne papiery wartosciowe 24126 25392 25193 28 016

Papiery emitowane

s 19 975 16 845 18 238 17 522
przez sektor niefinansowy

Zrédto: Dane NBP, obliczenia wiasne.

Bony i obligacje skarbowe oraz papiery emitowane przez inne instytucje szczebla
rzqgdowego byty aktywami bankéw na koniec 2022 r. o wartoéci 376 703 min PLN.

Skarbowe papiery wartosciowe stanowity 13,7% aktywéw sektora bankowego (przy
poziomie 15,3% w 2021r,,17,9% w 2020 r.,16,7% w 2019 r,,15,7% w 2018 r., czy 12,4% w 2017 r.).

222



Bilans i rachunek wynikéw systemu bankowego w 2022 r.

Na koniec 2022 r. udziat papieréw skarbowych w portfelu papieréw warto§ciowych byt
W rzeczywistos$ci jeszcze znacznie wigkszy, gdy doda sig do niego papiery wyemitowane
przez BGK i Polski Fundusz Rozwoju, ktére sq gwarantowane przez Skarb Pafstwa i ktére
zostaty objete przez banki w ostatnich latach (gtéwnie w 2020 r.).

Roczna dynamika dtuznych papieréw wartosciowych
w latach 2019-2022 (rok poprzedni = 100)

Razem 10,4 151,8 106,5 109,0
Papiery emitowane 12,6 221, 146,2 141,0
przez bank centralny
Poplgry emltpwgne przez inne 102,6 4482 133 106,8
instytucje finansowe
Skarbowe papiery wartosciowe 12,2 125,8 93,7 95,7
Komunalne papiery warto$ciowe 12,0 105,2 99,2 m2
Papiery emitowane 876 843 108,3 961

przez sektor niefinansowy

Zrédto: Dane NBP, obliczenia wiasne.

Bony pieniezne NBP zajmowaty w ostatnich latach drugq pozycje pod wzgledem
swojego udziatu w portfelu papieréw wartosciowych znajdujgcych sie w aktywach
bankoéw. W trakcie 2022 r. warto$¢ portfela tych waloréw zwiekszyta sie ponownie
bardzo wyraznie i byto to zjawisko obserwowane juz w poprzednich trzech latach. Duzy
wzrost portfela bonéw pienigeznych w bankach swiadczyt o olbrzymiej nadptynnosci
sektora bankowego i potrzebie sterylizacji rynku przez aktywne dziatanie Narodowego
Banku Polskiego.

Na koniec 2022 r. portfel bonéw pienieznych w bankach wyniést az 249 887 min PLN
i zwiekszyt sie w ciggu jednego roku o kolejne 41%. Przyrost wartosci bondéw pienigznych
w bankach wyniést nominalnie 72 639 min PLN, podczas gdy rok wczesniej wynidst on
56 042 min PLN, a dwa lata wczeéniej 66 752 min PLN. W ostatnim roku przyrost byt
zatem jeszcze silniejszy niz wczeénie;j.

Bony pienigzne stanowity juz 9,1% aktywdw sektora bankowego, podczas gdy rok
wczesniej byto to jeszcze 6,9%, a dwa lata wczesniej 5,1%.

Bony pienigzne banku centralnego zwigkszaty stale tez swéj udziat w portfelu papieréw
wartoéciowych w bankach. Na koniec ubiegtego roku stanowity one juz 30,7% tego
portfela i byt to najwyzszy wynik w historii polskich bankéw. Dla poréwnania mozna
tez wskazag, ze na koniec 2021 r. bony pieniezne stanowity 23,8%, a na koniec 2019 r.
tylko 11,8% portfela papieréw warto$ciowych w bankach. Te papiery warto$ciowe,
opiewajgce na kroétki termin, stanowity dla bankéw forme lokowania bardzo ptynnych
Srodkdéw finansowych. Nie stanowity one bowiem ryzyka stopy procentowej, tak
jak ditugoterminowe dtuzne papiery i nie generowaty takze potencjalnego ryzyka
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ptynnosci. Dodatkowo, nie podlegajg one zadnym ewentualnym restrykcyjnym
rozwigzaniom ostroznosciowym, ktére byty rozwazane w ostatnich latach w odniesieniu
doi skarbowych papierow wartosciowych.

Olbrzymiq pozycjqg w bankach stat sig w 2020 r. portfel papieréw wartosciowych
emitowanych przez instytucje finansowe. W nastgpnych dwéch latach przyrost tego
portfela byt zauwazalny, ale juz nie tak spektakularny. Wynikato to z odmiennej sytuacji
w poréwnaniu z 2020 r,, gdy wyemitowane zostaty olbrzymie pakiety dtuznych papieréw
wartosciowych, gtéwnie przez Bank Gospodarstwa Krajowego na finansowanie pomocy
udzielanej przez panstwo po zamknieciu gospodarki. Dla potrzeb sprawozdawczosci
ten bank jest traktowany jak kazda inna instytucja finansowa i stqd zrodzit sie tak
duzy wzrost kwoty i znaczenia tych papieréw wartosciowych w portfelach bankéw.
W poprzednich latach w tej czesci byly wykazywane papiery emitowane przez
prywatne instytucje finansowe, wigc ich znaczenie byto ograniczone z racji relatywnie
niewielkiego rynku tych papieréw w Polsce.

Warto$¢ portfela dtuznych waloréw emitowanych przez instytucje finansowe zwigkszyta
sie w bankach w 2022 r. 2126 406 min PLN do 134 956 min PLN. Byt to zatem wzrost 6,8%
w ciqgu ostatniego roku. Tempo tego wzrostu byto juz nieporéwnywalnie wolniejsze od
osiqgnietego w 2020 r., a takze w 2021 r. Udziat tego typu papieréw w catym portfelu
papieréw wartosciowych bankéw nawet nieco zmniejszyt sie w ostatnim roku r. —
216,9% do blisko 16,6%.

Cechq minionego roku byt stosunkowo szybki wzrost wartosci portfela komunalnych
papieréw wartoéciowych w aktywach bankéw. Swiadczyto to o wigkszym
zainteresowaniu samorzqdoéw lokalnych pozyskaniem srodkéw finansowych w drodze
emisji obligacji. Gorsza sytuacja niektérych budzetéw lokalnych po zmianach
podatkowych przyjetych w 2021 r,, a takze zablokowanie dostepu do unijnych srodkéw
pomocowych mogty zachecaé do takich emisji, a brak pewnych ograniczen prawnych
moégt zachecaé do pozyskania Srodkéw w drodze emisji obligaciji, a nie ubiegania sie
o kredyt. W 2022 r. odnotowano wzrost wolumenu o 11,2% i nastgpit on po braku zmiany
wartosci tych aktywéw w banku rok wczesniej.

W zakresie bankowego portfela diuznych papieréw wartoSciowych wyemitowanych
przez podmioty niefinansowe cechqg charakterystyczng ostatnich szesciu lat byt
spadek wartoéci tych waloréw. Ten trend zostat nieco zahamowany w 2021 r., ale
i w nastgpnym roku powrécit. Po zwigkszeniu wolumenu takich papieréw o 8,3%
w poprzednim roku, zmniejszenie portfela wyniosto 3,9% w 2022 r. Warto$¢ tego portfela
byta na koniec 2022 r. nadal wyraznie nizsza niz przed pandemiq koronawirusa. Udziat
diuznych papieréw wartosciowych podmiotéw niefinansowych w portfelu papieréw
wartosciowych zmniejszyt sie w ostatnim roku z 2,4% do 2,2%, tak wiec byty to nadal
bardzo mate wielkosci.

Tradycyjnie niewielkie znaczenie w aktywach bankéw miaty wartosci posiadane z tytutu
instrumentéw kapitatowych. Ich warto§¢ zmniejszyta sie ponownie w 2022 r. Tym razem
spadek wyniést 8,2% i byt jeszcze wigkszy od zrealizowanego rok wezesniej (o 6,1%). Spadek
wartosci byt czesciowo efektem zmian cen rynkowych tych papieréw, ale tez decyzji
o zmianie zaangazowania kapitatowego bankéw w ten rodzaj papieréw wartosciowych.
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Aktywa bankéw z tytutu instrumentéw kapitatowych w latach 2019-2022

Razem 5988 6 371 5983 5 411

Zrédto: Dane NBP, obliczenia wiasne.

Udziat instrumentéw kapitatowych w portfelu papieréw wartosciowych bankéw pozostat
na niewielkim poziomie, a dodatkowo jeszcze zmniejszyt sie w 2022 r. z 0,8% do 0,7%.

Struktura portfela papieréw wartoéciowych w bankach w latach 2018-2022 (w %)

Bony pienigzne NBP 21,6 1,8 17,3 23,8 30,7
Obligacje i bony skarbowe 70,8 72,0 59,9 52,7 46,4
opedmesTiourS 57 54 s s s
Papiery d.iuine podmiotéw 5,4 43 23 24 22

niefinansowych

Papiery komunalne 51 5,2 3,6 34 34

Instrumenty kapitatowe 13 13 0,9 0,8 0,7
Razem 100 100 100 100 100

Zrodto: Dane NBP.

NALEZNOSCI OD SEKTORA FINANSOWEGO

Naleznosci od sektora finansowego stanowity trzecig pod wzgledem wielkosci
pozycje w aktywach polskiego sektora bankowego. Warto§¢ naleznosci netto od
sektora finansowego uksztattowata si¢ na koniec 2022 r. w wysokoéci 284 936 min PLN
i odpowiadata juz 10,4% catosci aktywdédw bankéw. Dynamika tej pozycji byta
w ostatnim roku ponowie zdecydowanie wyzsza od Sredniej dynamiki aktywow sektora
bankowego, wigc znaczenie naleznosci od sektora finansowego w sumie bilansowej
wzrosto wyraznie w ostatnim roku (o 2,4 pkt proc.). Trzeba jednak dodaé w tym miejscu,
ze dynamika tych naleznosci w 2022 r. byta ponad dwa razy wyzsza niz rok wczeéniej.
W ostatnim roku ich wzrost wyniést blisko 38%, a w 2021 r. niecate 19%.
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Naleznosci od sektora finansowego w latach 2019-2022

NaleznosSci ogbétem brutto 177 738 177 681 | 205383 284 005
- naleznosci od niemonetarnych instytuciji 81876 80068 94294 1534
finansowych :
- naleznosci %d monetarnych instytuciji 62 044 66 791 70 395 73524
nansowych
- naleznoéci od zagranicznych instytucji 31333 25538 30945 97139
finansowych

Zrodto: Dane NBP.

Na rynku miedzybankowym miata miejsce stabilizacja, a istnienie podatku
sektorowego powodowato, ze banki nie byty zainteresowane zwiekszaniem tej pozyciji
aktywoéw, preferujgc zwigkszanie portfela skarbowych papieréw wartosciowych,
kosztem wzrostu naleznosci od podmiotéw finansowych. Ponadto wiele bankéw miato
bardzo dobrg ptynnos¢ w ostatnim roku, co tez utrudniato rozwj operaciji na rynku
migdzybankowym. Warto tez odnotowag, ze w ostatnich latach zmniejszyta sie liczba
bankéw komercyjnych dziatajgcych na rynku, co takze powodowato ograniczenie
potencjalnego rynku dla transakcji miedzybankowych. W koficu szereg bankéw
wykazywat strate finansowgq, co tez powodowato, ze rating takiego banku byt gorszy
i inne banki powstrzymywaty sie od operacji na rynku miedzybankowym z nimi.
Ewentualna niespodziewana przymusowa restrukturyzacja banku generujgcego strate
oznaczataby zapewne nieodwracalng utrate srodkédw pozyczonych takiemu bankowi
przez inny bank.

Naleznosci od krajowych monetarnych instytucji finansowych wzrosty tylko stosunkowo
nieznacznie, bo o 4,4%. Rok wczesniej zwigkszyty sie one w sposéb bardziej dynamiczny,
bo 0 5,4%. W duzym stopniu dostarczycielem $rodkédw na rynek miedzybankowy mogt
by¢ sektor bankowosci spétdzielczej, ktéry alokowat nadwyzki srodkéw w ramach
wspolnych zrzeszenia bankéw spbtdzielczych.

Charakterystyczne dla ostatniego roku byto takze bardzo silne zwigkszanie si¢ sumy
naleznoéci bankéw od zagranicznych instytucji monetarnych. To zjawisko byto
obserwowane takze w 2021 r., ale we wczesniejszych latach ich warto$¢ regularnie
zmniejszata sig. Wzrost naleznosci osiggnigty w 2022 r. w tym zakresie byt blisko dwu i pot
krotny. Tok wczes$niej byto on znacznie mniejszy, ale tez przekroczyt 50% w skali roku.
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Roczna dynamika naleznosci od sektora finansowego w latach 2019-2022

Naleznosci ogdtem brutto 108,2 100,0 15,1 138,9
- naleznosci od.nlemonetarnych instytucji 13,5 922 n78 18,3
finansowych
- nalezno$ci od monetarnych instytucji 137 978 105.4 1044
finansowych ! ! ! !
- naleznoéci od zagranicznych instytuciji 844 815 156.4 2432
finansowych ! ! ! !

Zrodto: Dane NBP.

Naleznoéci bankéw od niemonetarnych instytucji finansowych zwigkszyty sie w 2022 r.
az 0 18,3%, a wiec jeszcze troche silniej niz w bardzo dynamicznym 2021 r. W ostatnich
latach tylko w 2020 r. nastqpit niewielki spadek wartosci takich naleznosci, ale wowczas
sytuacja ekonomiczna i spoteczna w kraju byta wyjqtkowa i zainteresowanie klientéw
produktami oferowanymi przez niebankowe firmy finansowe byto tez mniejsze.
Wyzsza dynamika w ostatnim roku byta zrozumiata w sytuacji najpierw odbudowy
wzrostu gospodarczego kraju a nastepnie spowolnienia gospodarczego. W takich
warunkach wspétpraca przedsigbiorstw z firmami leasingowymi czy faktoringowymi
mogta by¢ bardziej korzystna niz w stabilnym otoczeniu gospodarczym. Gospodarstwa
domowe, w tym mali przedsigbiorcy, mogq by¢ zainteresowani wspdtpracq z firmami
pozyczkowymi, jedli kredyt bankowy stat sie niedostepny. Firmy leasingowe staraty
sie takze rozwija¢ leasing konsumencki. To wszystko powodowato wzrost tych firm
na wieksze finasowanie, takze w bankach.

Przyktadowo branza leasingowa sfinansowata w 2022 r. aktywa o tgcznej wartosci
nieco wyzszej niz w 2021 r. Zdaniem Zwiqgzku Polskiego Leasingu ta warto$¢ wyniosta
ponad 88 116 min PLN i byta bliska kwoty finansowania rok wczesniej (wzrost o 0,1%).
Jednak w 2021 r. warto$§¢ inwestycji sfinansowanych przez firmy leasingowe
zwigkszyta sie o ponad 30%. Natomiast w ocenie Polskiego Zwigzku Faktoréw obroty
firm faktoringowych zwigkszyty sie w 2022 r. o ponad 27,1%, osiggajgc wartos¢
460 600 min PLN.

To powodowato, ze w 2022 r. nalezno$ci bankéw od niemonetarnych instytucji
finansowych zwiekszyty sie az o 18,3% i na koniec minionego roku opiewaty tgcznie
na kwote 111 534 min PLN.

Warto tez podkresli¢, ze jako§€ naleznosci bankéw od instytucji finansowych
pozostawata caty czas na bardzo wysokim poziomie. Warto§¢ nominalna naleznosci
z utratg wartosci ulegta minimalnemu zwiekszeniu w 2022 r,, ale wskaznik udziatu
aktywéw o obnizonej jakosci wyraznie obnizyt sie (z 2,4% do 1,8%).
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Jakosé naleznosci od sektora finansowego w latach 2019-2022

Naleznosci ogétem brutto 177 738 177 681 205383 | 284 005
Naleznosci z utratq wartosci 634 493 500 509
Udziat naleznosci z utratq wartosci (%) 3,6 2,8 2,4 1,8

Zr6dto: Dane NBP, obliczenia wiasne.

NALEZNOSCI OD SEKTORA BUDZETOWEGO

Kolejng odrebng i znaczqcqg pozycje w strukturze aktywdw sektora bankowego
stanowity naleznosci od sektora budzetowego. Nominalnie warto$¢ netto tych aktywow
zwigkszyta sie w 2022 r. 0 13,7% i byta to jedna z wyzszych dynamik sposréd gtéwnych
pozyciji aktywéw sektora bankowego.

Ta dynamika stanowita istotng zmiane sytuacji, gdyz rok wczeéniej wartos¢ tych
aktywoéw praktycznie nie zmienita sie. Warto podkresli€, ze wzrost wartosci nastgpit
w okresie generalnie gorszej koniunktury gospodarczej, w tym tez gorszych warunkow
dla realizacji wynikéw budzetowych w spotecznosciach lokalnych spowodowane;j
zmianami regulacyjnymi i ekonomicznymi. Warto§¢ netto naleznosci bankéw
od sektora budzetowego na koniec ubiegtego roku wyniosta 106 717 min PLN.

Ten wzrost naleznosci przetozyt sig tylko na umiarkowane zwigkszenie znaczenia tej
pozycji w aktywach ogétem sektora bankowego (o 0,2 pkt proc.). Jednak po spadku
znaczenia tych aktywéw w 2021 r. ich udziat byt nadal mniejszy niz przyktadowo w 2020 r.
Coroczne zmiany udziatu naleznos$ci bankédw od sektora budzetowego od wielu lat
mieszczq sie w granicach do 0,2 pkt proc. w jednq lub drugq strong, bedqc blisko
poziomu 4%.

Naleznosci brutto od sektora budzetowego w latach 2019-2022

Naleznosci brutto od sektora budzetowego 88 002 94 041 93952 | 106 862

- naleznosci od instytucji rzqgdowych
szczebla centralnego

- naleznoéci od instytucji samorzgdowych 35 751 35863 33676 31835

52 608 58 604 60 687 75 074

Zrédto: Dane NBP, obliczenia wiasne.

Wsrdd naleznosci brutto od sektora budzetowego zdecydowanie przewazaty naleznosci
od instytucji budzetowych szczebla centralnego. Stanowity one na koniec 2022 . juz ponad
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70% wszystkich naleznoéci od sektora budzetowego. Wiasciwie w ostatnim roku doszio do
powtérki sytuacii z poprzednich lat, gdy caty przyrost haleznosci od sektora budzetowego
zostat zrealizowany przez instytucje budzetowe szczebla centralnego. Réznica polegata
jednak na tym, ze w 2022 r. ten przyrost kwotowy byt olbrzymi w poréwnaniu na przyktad
z 2021 r. W ostatnim roku wynidst on 14 387 min PLN, a w 2021 r. tylko 2 183 min PLN. W ujgciu
procentowym naleznosci te wzrosty w 2022 r. 0 23,7%, podczas gdy rok wczesniej tylko
o 3,7%. Te zestawienia pokazujg skale rosnqcych potrzeb pozyczkowych instytuciji
budzetowych szczebla centralnego, ktére nie zostaty sfinansowane emisjq obligacji
skarbowych lub obligacji gwarantowanych przez Skarb Pahstwa.

Naleznoéci brutto bankéw od instytucji samorzgdowych ponownie zmniejszyty sig
w 2022 r. O ile w 2021 r. zmniejszenie tego typu aktywdw wyniosto 6,1%, o tyle w ostatnim
roku byto to 5,5%. W sumie wigc réznica nie byta znaczqca. Na koniec 2022 r. wartosé
naleznoéci od sektora samorzqdowego wyniosta 31 835 min PLN. Rok wcze$niej
naleznosci te opiewaty na kwote 33 676 min PLN.

Roczna dynamika naleznosci brutto od sektora budzetowego w latach 2019-2022

Naleznosci brutto od sektora budzetowego  100,9 106,9 100,0 13,7

- nalezno$ci od instytucji rzqgdowych 992 ma 1037 1237
szczebla centralnego

- naleznoéci od instytucji samorzqgdowych 103,3 100,3 93,9 94,5

Zrédto: Dane NBP, obliczenia wiasne.

Jakos¢ naleznosci bankdéw od sektora budzetowego pozostawata na bardzo wysokim
poziomie, co byto tym tatwiejsze, ze nastgpowat szybki wzrost znaczenia naleznosci
od instytucji rzgdowych szczebla centralnego w catosci naleznoSci bankéw od sektora
budzetowego.

KASA, OPERACJE Z BANKIEM CENTRALNYM

W pozycji kasa i operacje z bankiem centralnym nastgpito tym razem bardzo silne
zmniejszenie wartosci, nieproporcjonalne do tempa wzrostu aktywéw ogdtem sektora
bankowego. Ta pozycja niemal rokrocznie cechuje sie duzg zmiennosciq, wiec
trudno na podstawie tych wynikéw wyciggaé daleko idgce wnioski. Udziat tej pozycji
w aktywach ogétem sektora bankowego wyniést na koniec 2022 r. 3,1%, podczas gdy
rok wczesniej byto 4,4%. Ten kierunek zmiany byt prawidiowy, jako ze ta pozycja cechuje
sie zadnq lub bardzo niskqg dochodowoscig dla bankéw. Jednak z racji ogromnej
zmiennosci wielkosci tej pozyciji nie sposdb dokonywaé ocen tej pozycji. Czasami jest to
pozycja wynikowa, ktéra zmienia sie w kolejnych dniach, a nie miesigcach roku.

Zdecydowangq przewage w tej pozycji miaty operacje z NBP. Nalezy przypomnieg,
ze w 2022 r. zwiekszone zostaty wymogi dla bankéw w zakresie utrzymywania
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rezerwy obowiqzkowej w NBP poprzez podwyzszenie stawki z 2% do 3,5%. Musiato
to wptynq¢é na wzrost wielkosci tej pozycji w aktywach bankdéw. Jednak warto
podkresli¢, ze w ostatnim miesigcu 2022 r. wielko§¢ §rodkdéw z tytutu operaciji
z bankiem centralnym zmniejszyta sie bardzo wyraznie w poréwnaniu ze stanami
w poprzednich kilku miesigcach. Natomiast na koniec 2021 r. zwigkszyta sie ona bardzo
istotnie w poréwnaniu ze stanami z wczesniejszych miesigcy. Ta zmiennos¢ byta
zresztq sytuacjq obserwowanq takze we wczesniejszych latach. W sumie wigc, mimo
podniesienia wymogéw bankom z tytutu utrzymywania rezerwy obowigzkowej tgczne
aktywa bankéw z tytutu operaciji z NBP obnizyty sie w 2022 r. o blisko 30%, podczas gdy
rok wczesniej zwigkszyty sie o ponad 50% w poréwnaniu z kohcem 2020 r.

Z kolei patrzqc na ilo§¢ gotéwki w kasach bankédw widag, ze pozycja ta charakteryzowata
si¢ generalnie wigkszg stabilnosciq. Zmieniaty sig kwoty w poszczegdlnych miesigcach,
ale zdecydowanie mniej dynamicznie niz aktywa z tytutu operacji z NBP. Na koniec
2022 r. odnotowano niewielki spadek kwoty gotéwki (o 1,7%) do poziomu 14 519 min PLN.

POZOSTALE AKTYWA

Pozostate aktywa bankéw stanowity 11,6% catosci aktywéw (rok wczesniej byto to 10,1%).
Ich dynamika byta w 2022 r. nadal bardzo wysoka, podobna jak rok wczesniej, ale juz
znacznie nizsza niz w 2020 r. Wprawdzie prawie co roku notowano duzg zmienno$¢é
tej pozycji, ale skala zmian w ostatnich latach byta bezprecedensowa. Szczegdlnie
uwaga ta odnosi sig do aktywdw z tytutu podatku dochodowego, aktywodw z tytutu
instrumentdéw pochodnych oraz pozyciji ,pozostate aktywa”.

Inne wybrane aktywa w latach 2019-2022

Inne aktywa 100276 |« 205147 259275 317441

- aktywa trwate 15 997 16 144 15 246 14 644

- inwestycje w jednostkach zaleznych 18 760 19 812 18 526 17 682
- wartosci niematerialne i prawne 1212 11801 12 339 12 682

- aktywa z tytutu podatku dochodowego 9135 9949 15695 17106

- aktywa finansowe zabezpieczajqce 3104 5 880 4579 6 349
- instrumenty pochodne 12934 25732 37 869 53 918
- pozostate aktywa 29134 115829 | 155021 | 195060

Zrédto: Dane NBP, obliczenia wiasne.
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Ws§réd wymienionych kategorii pozostatych aktywdéw na uwage zastuguje kilka
waznych pozyciji.

Pierwszg z nich sg aktywa trwate. W 2022 r. ponownie banki odnotowaty spadek
wartosci tej pozycji. Po dwéch latach szybkiego wzrostu wartosci, nastgpit rok
stabilizacji, a potem dwa lata tendencji spadkowej. Przyczyn tej sytuacji mozna
upatrywaé w dwéch czynnikach. Po pierwsze, pandemia koronawirusa przyspieszyta
proces zmian instytucjonalnych zachodzqcych w bankach, w tym zwtaszcza proces
tqgczenia sie bankdéw i stopniowego zmniejszania sieci placéwek bankowych. Liczba
oddziatow, filii i ekspozytur ponownie bardzo wyraznie zmniejszyta si¢ w ostatnim
roku. Po drugie, wynik finansowy bankéw byt bardzo staby w 2020 r. i 2021 r. i nie mogt
stanowi¢ podstawy do finansowania wielu pozqgdanych inwestycji. Oczywiscie on nie
dotyczyt wszystkich bankéw, ale znaczgca cze$€ odnotowata wyraznie nizsze zyski
i miata ograniczone mozliwo$ci inwestowania w howoczesne §rodki trwate.

Roczna dynamika wybranych innych rodzajéow aktywéw w latach 2020-2022

Inne aktywa 204,6 126,4 122,4

- aktywa trwate 101,0 94,4 96,1

- inwestycje w jednostkach zaleznych 105,6 93,56 95,4
- wartosci niematerialne i prawne 105,3 104,6 102,8

- aktywa z tytutu podatku dochodowego 108,9 157,8 109,0
- aktywa finansowe zabezpieczajgce 189,4 77,9 138,7

- instrumenty pochodne 198,9 147,2 142,4

- pozostate aktywa 397,6 133,8 125,8

Zrédto: Dane NBP, obliczenia wiasne.

W zakresie wartosci niematerialnych i prawnych odnotowano ponownie wzrost
wartosci tej pozycji. Coroczne wzrosty nie byty duze w ostatnich latach, ale wazny
byto, ze one nastepowaty. Te wartosci wynikaty z potrzeby zakupu nowych licencji
stuzgcych unowoczesnianiu ustug bankowych, podniesieniu bezpieczenstwa Srodowiska
informatycznego oraz lepszego zarzqdzania bankiem. Jednak takich naktadéw mozna na
szerszq skale dokonaé w okresie wysokich zyskéw, ktore zostaty zatrzymane w bankach.

Aktywa z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych zmniejszyty sie o 4,6% i byta
to sytuacja podobna jak rok wczeéniej. Gorsza sytuacja makroekonomiczna oraz
przeceny aktywéw na gietdzie powodowaty, ze warto$¢ tych inwestycji ulegata
stopniowo obnizeniu w ostatnich dwéch latach. Spadek kwot mégt takze wynikaé
z przymusowej restrukturyzacji Getin Noble Banku, gdzie skala powigzan migdzy
réznymi podmiotami byta znaczqgca.

231



RAPORT BANKI 2022 | www.zbp.pl

Po bardzo silnym wzroscie w 2021 r. aktywédw bankéw z tytutu podatku dochodowego,
w nastgpnym roku ich dynamika wyraznie zmniejszyta sig, ale byta nadal wysoka
(wzrost o 9%), a wartoéé tych aktywéw tez pozostawata na wysokim poziomie.
Mozna te zmiany powiqza¢ ze wzrostem odpisanych rezerw, ktére w szczegdlnosci
w znaczqcym stopniu dotyczyty walutowych kredytdéw mieszkaniowych i przygotowania
srodkéw na ewentualne ugody bankowe, gdyz mogq one wigza¢ sie z poniesieniem
czesciowych strat przy okazji konwersji nalezno$ci wyrazonych w walucie obcej
na walute polskg. W tej pozycji aktywdw uwzglednia sie bowiem konsekwencje
niemoznosci natychmiastowego uznania wielu utworzonych rezerw celowych/odpiséw
aktualizujgcych za koszt uzyskania przychodéw dla celéw podatkowych.

Szybkq corocznq dynamike odnotowywaty w ostatnich latach aktywa z tytutu
instrumentéw pochodnych, ale te wielko$ci byty rbwnowazone przez podobng
dynamike i skale zobowigzah bankdéw z tytutu instrumentéw pochodnych. Wigksza
zmiana stép procentowych oraz kursu walutowego mogty mobilizowaé do szerszego
zabezpieczenia przez banki swoich otwartych pozycji finansowych.

PASYWA

W 2022 r., podobnie jak w latach 2020-202], po stronie pasywdw bilansu sektora
bankowego mozna byto obserwowac te samg tendencje zmian, ktéra byta catkiem
odmienna od doswiadczanej przez poprzednie siedem lat. Az do 2019 r. w sektorze
bankowym nastepowato wyzsze tempo wzrostu zobowigzah wobec sektora
niefinansowego i wzrostu kapitatdw niz uzyskiwane tempo wzrostu zobowigzan
bankéw wobec sektora finansowego. Byty to generalnie zmiany prowadzgce
do bezpieczniejszego prowadzenia biznesu bankowego niz opieranie finansowania
dziatalno$ci na silniejszym zwiekszaniu zobowiqzan od sektora finansowego.

Rok 2020 przyni6ést nowe dosSwiadczenie, w ktérym najszybciej rosngcymi
podstawowymi pozycjami pasywéw sektora bankowego byly zobowigzania wobec
sektora finansowego i sektora budzetowego. Dotychczasowe pozycje najbardziej
dynamiczne, tj. zobowiqzania wobec sektora niefinansowego oraz kapitaty takze
zwigkszyty sie dynamicznie, ale ich tempo wzrostu byto wolniejsze i wolniejsze takze
od tempa wzrostu sumy bilansowej sektora bankowego. Lata 2021-2022 przyniosty
doktadnie takie same zmiany w pasywach bankéw, jak 2020 r. R6zna byta ich skala,
ale strukturalne zmiany przebiegty w tym samym kierunku. Byto to o tyle interesujgce
zjawisko, ze zycie gospodarcze w 2021 r. czy w 2022 r. byto juz zupetnie inne niz w 2020 r.
i mozna byto oczekiwaé powrotu do starszych tendencji w zmianach pasywodw sektora
bankowego. Jednak z kilku przyczyn, wymienionych ponizej, tak sig jednak nie stato.

Najwigekszg pozycjqg w pasywach pozostaty oczywiscie zobowiqzania bankéw
od sektora niefinansowego. Zwiekszyty si¢ one w 2022 r. o 6,5%. Ten wzrost depozytéw
nastgpit niemal niezaleznie od stosowanego oprocentowania depozytéw przez banki.
Niezaleznie czy banki stosowaty bardzo niskie oprocentowanie, czy pézniej je podniosty,
to zmiany dotyczyty bardziej struktury depozytdéw niz wzrostu kwoty depozytow.
Wynikato to z faktu, ze motywy utrzymywania Srodkéw w bankach byty czesto inne niz
che¢ uzyskania dochodu, jako ze oferowane oprocentowanie depozytéw, niezaleznie
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od jego wysokoSci, catkowicie nie pokrywato utraty realnej wartosci pieniqdza
na skutek bardzo wysokiej inflacji. Jednoczesnie banki z racji wysokiej ptynnosci nie
byty zainteresowane silnym podnoszeniem oprocentowania. Wyjgtkiem byt wiasciwie
tylko okres poczgtku stosowania wakacji kredytowych, kiedy cze$€ bankédw obawiata
sig obnizenia ptynnosci finansowej na skutek odroczenia sptaty odsetek. W tym samym
czasie Ministerstwo Finanséw zaoferowato detaliczne obligacje skarbowe, co takze
zachecito banki do podwyzszenia oprocentowania przyjmmowanych depozytow.

Banki nie zabiegaty dtugo w ubiegtym roku o szybki wzrost depozytédw. Nie mogty
one zaoferowaé wyzszego ich oprocentowania, bedqc pod bardzo silng presjq
maksymalnego ograniczania kosztéw. Jednoczesnie banki nie miaty mozliwosci
przeksztatcenia pozyskanych depozytéw w dochodowe aktywa, zwtaszcza w postaci
rozwoju akcji kredytowej. W warunkach braku takiej mozliwosci oznaczato to de facto
obowiqgzek zaptaty podatku od niektorych instytucji finansowych od przyjmowanych
depozytéw, mimo ze formalnie podatek byt naliczany od aktywéw bankowych. Kazda
dodatkowa ztotdwka depozytu bez szansy na dobre jej zainwestowanie oznaczata
wiekszy zaptacony podatek bez wigkszego dochodu dla banku.

W rezultacie tempo wzrostu zobowigzanh klientowskich byto nieco wolniejsze od tempa
wzrostu sumy bilansowej sektora bankowego. W konsekwencji po kilku latach wzrostu,
od 2020 r. zaobserwowano zmniejszenie udziatu tych zobowigzan w pasywach bankéw:
2 63,5% w 2019 r. do 61,1% w 2020 r. i do 60,2% w 2021 r. i w 2022 r. W okresie ostatniego
roku zmiana ta byta juz tylko minimalna.

Zwracajgc uwage na szybsze tempo wzrostu zobowigzanh od sektora finansowego niz
sektora niefinansowego w 2022 r., trzeba takze podkresli¢, ze zobowigzania bankéw
od sektora finansowego wzrosty w ostatnim roku ponownie tylko nieznacznie szybciej
niz zobowigzania od sektora niefinansowego. Ta dysproporcja w tempie wzrostu
nie byta tak uderzajgca, jak miato to miejsce w 2020 r. Zobowigzania od sektora
finansowego stanowity wiec nadal ponad 20% pasywoéw, co byto zjawiskiem od wielu
lat niewidzianym w polskim sektorze bankowym.

Sposréd innych gtéwnych kategorii zobowiqgzahn bankéw na uwage zastugiwato
niskie tempo wzrostu zobowiqzah wobec sektora budzetowego. Byto to zjawisko
zdecydowanie odwrotne od obserwowanego w 2021 r., gdy wystgpito rekordowo
wysokie tempo wzrostu zobowigzah wobec sektora budzetowego. Wynikato to z innej
sytuaciji finansowej jednostek rzgdowych i samorzgdowych w ostatnim roku.

Kapitaty bankdéw zwigkszyty sie w 2022 r. w bardzo wolnym tempie, cho¢ przynajmniej
wzrosty. Rok wczeéniej przeciez zmalaty one o blisko 10%. Na koniec 2022 r. byty
nominalnie niemal takie same jok w 2019 .

Na taki wynik miaty wptyw trzy zasadnicze czynniki. Po pierwsze, wynik finansowy
catego sektora bankowego byt w 2021 r. nieduzy. Po drugie, w nastgpnym roku
kolejne banki zdecydowaty sie odpisa¢ wysokie rezerwy na przeprowadzenie procesu
konwersji walutowych kredytéw mieszkaniowych. Po trzecie, na skutek wzrostu stop
procentowych w NBP wiele bankéw poniosto straty z tytutu przeszacowania wartosci
obligacji, gtbwnie skarbowych, i ten wynik odniosto w postaci obnizenia kapitatow.
Warto tez dodag, ze KNF nieco ztagodzit takze warunki dotyczgce wyptaty dywidendy.
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W efekcie wolnego wzrostu kapitatéw bankéw ich udziat w sumie bilansowej sektora
bankowego musiat ulec zmniejszeniu. To powodowato sytuacje, w ktérej w przypadku
pojawienia sig mozliwoSci makroekonomicznych do szybkiego rozwoju akcji kredytowej
banki mogq nie mie¢ dostatecznych kapitatéw na rozwéj akcji kredytowe;.

Wybrane pasywa sektora bankowego (bez NBP) (min PLN)
- struktura i dynamika w 2021i 2022r.

Zobowigzania
1 | wobec sektora 490 573 20,9 537844 | 20,9 109,6 579 851 21,2 107,8
finansowego

Zobowigzania 120 247

2  wobec sektora 51 179 381 7,0 149,2 186 006 6,8 103,7
budzetowego
Zobowigzania | 1434 949 1549 377 1650 765

3 wobec sektora 611 60,2 108,0 60,2 106,5

niefinansowego

g;s;gggifct;’e 386836 | 165 429903 | 167 m, 483502 | 17,6 12,5
Tgospodarstwa |y gig 410 433 1087831 423 1068 1131373 | 413 | 1040
domowe

- pozostate 29696 | 13 31643 | 12 106,6 35891 | 13 N34

4 Rezerwy 1667 05 18405 @ 07 157,8 18530 | 07 100,7
5 Kapitaty 219659 | 92 199488 | 78 90,8 204002 | 74 102,2
6 Pozostate pasywa 72 960 31 87 976 34 120,6 101935 3,7 15,9
Pasywa ogétem | 2350048 | 100 | 2572471 | 100 = 1095 | 2741089 100 = 1066

Zrodto: Dane NBP.
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ZOBOWIAZANIA WOBEC SEKTORA NIEFINANSOWEGO

Najwiekszq pozycjg w strukturze pasywoéw stanowity tradycyjnie depozyty od sektora
niefinansowego, ktére na koniec 2022 r. odpowiadaty ponad 60% wartosci wszystkich
pasywoéw i nominalnie wynosity 1650 765 min PLN. Wzrost tej pozycji byt w minionym
roku nizszy niz w 2021 r. (6,5% wobec 8%). Jak juz tez wspomniano wyzej, udziat tej
pozycji w pasywach sektora bankowego zmniejszyt si¢ w ostatnim roku. Nastgpito to
w warunkach istnienia uwarunkowahn wymienionych juz powyze;j.

Zobowigzania wobec sektora niefinansowego

1650,8

1549,4
1434,9
1269,8
1070.4 1161,5
1028,1 '
8 938,8
54,1
| 7i4 I I I

Zrodto: Dane KNF.

Nominalny przyrost depozytéw sektora niefinansowego w 2022 r. wynidst 101 388 min PLN,
a wiec byt nizszy od wyniku 2021 r. (z przyrostem w wysoko$ci 114 428 min PLN). Jednak
jesli porébwna sie te dane z latami wezesniejszymi (z wyjqtkiem specyficznego 2020 r.),
to okaze sieg, ze przyrost uzyskany w ostatnim roku byt catkiem duzy. Warto bowiem
w tym miejscu przypomnie€, ze od 2014 r. do 2019 r. coroczny wzrost depozytéw
od sektora niefinansowego wynosit w granicach 80 000-90 000 min PLN.

Uzyskany w ostatnim roku przyrost depozytéw od sektora niefinansowego roztozyt
sig nierbwnomiernie. Podobnie jak w latach 2019-2021, wieksze tempo wzrostu
§rodkdéw nastgpito na rachunkach przedsigbiorstw niz gospodarstw domowych. Byty
to sytuacje odmienne od obserwowanych we wczeéniejszych latach (2016-2018), gdy
dynamika depozytdw przedsiebiorstw byta nieco nizsza niz dynamika zobowigzan
od gospodarstw domowych.

Szybszy wzrost depozytdw przedsiebiorstw mozna byto wigzaé z poszukiwaniem przez
gospodarstwa domowe alternatywnych form lokowania wolnych §rodkéw finansowych
niz lokaty bankowe. Przedsiebiorstwa miaty bardziej ograniczone mozliwosci takich
inwestycji, jak zakup mieszkah na wynajem.
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Depozyty/PKB (%)

@ depozyty podmiotéw sektora niefinansowego
depozyty gospodarstw domowych

64 o4

55,3 54,6 555 53,8
52,2 54,0 i I3
49,7 '
444 468

39,5 M 40,2 436 B a5

39,3 , \ '
35,3 370 384 36,9

31,7 B33

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Zrodto: Dane KNF.

Tempo wzrostu depozytéw bankowych od sektora niefinansowego w 2022 r. byto
natomiast ponownie wyzsze od tempa wzrostu, a wiasciwie obnizenia kwoty, naleznosci
netto bankéw od sektora niefinansowego (spadek o 1,5%). Byto to zjawisko podobne
do obserwowanego juz w poprzednich latach. Zjawisko wyzszej dynamiki depozytéw
od sektora niefinansowego niz naleznoéci netto od tego sektora byto oczywiscie
korzystne z punktu widzenia bezpieczenstwa dziatania bankdéw, cho€ obecny poziom
nierbwnowagi miedzy depozytami i kredytami byt juz bardzo niekorzystny dla bankéw
z punktu widzenia mozliwosci generowania dochodow.

W ujeciu kwotowym, przyrostowi depozytdw od sektora niefinansowego o 101388 min PLN
towarzyszyto obnizenie naleznoéci netto bankéw od tego sektora o 15 243 min PLN.
Tendencja w zakresie zwigkszania sig tej réznicy byta obserwowana juz w poprzednich latach.

Réznica w dynamice naleznosci netto i zobowiqzah pozwolita na dalsze obnizenie
relacji kredytéw netto do depozytébw wobec podmiotéw niefinansowanych. Na koniec
2022 r. uksztattowata sie ona na poziomie 0,72 (wobec poziomu 0,75 rok wczesniej).

Dynamika wzrostu depozytéw podmiotéw niefinansowych w latach 2018-2022 (w %)

Ogétem 108,2 109,6 113,0 108,0 106,5
— gospodarstwa domowe 110,2 109,7 10,7 106,8 104,0
— podmioty gospodarcze 103,0 110,0 19,8 mj 12,5

Zrédto: Dane NBP, obliczenia wiasne.
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Analizujgc waluty, na jakie opiewaty depozyty sektora niefinansowego, warto zauwazy¢,
ze tempo wzrostu depozytéw ztotowych byto w ostatnim roku ponownie wolniejsze
niz depozytéw walutowych. W 2019 r. i w 2020 r. obie dynamiki byty nadzwyczaqj
robwnomierne. Pewien wptyw na dynamike depozytéw walutowych mogta mieé
deprecjacja polskiej waluty wzgledem kilku najwazniejszych walut $wiatowych, ale nie
mozna tego czynnika przeceniaé. Bardziej mozna zaktadag, ze cze$€ deponentow
wolata utrzymywaé swoje depozyty w walucie obcej, gdy oprocentowanie ich byto
niskie, prawie tak samo niskie jak depozytéw ztotowych, ale jednoczeénie mogto zyskac
na zmianie kursu walutowego.

Depozyty ztotowe i walutowe wobec sektora niefinansowego
w latach 2019-2022 — wolumeny i ich struktura

- zlotowe 1101519 86,7 1244423 86,7 1327570 857 1358995 823

- walutowe 168254 133 190520 | 133 221 806 14,3 201771 17,7

Zrédto: Dane NBP, obliczenia wiasne.

W 2021 r. prawie caty przyrost depozytéw walutowych nastgpit w zakresie depozytéw
denominowanych w euro. W nastgpnym roku sytuacja byta bardziej ztozona.
W przyblizeniu mozna wskazag, ze potowa przyrostu depozytédw walutowych dotyczyta
depozytéw w euro, potowa w innej walucie. Konflikt wojskowy na Ukrainie powodowat
ucieczke takze w Polsce do tzw. bezpiecznych walut, takich jak dolar amerykanski czy
frank szwajcarski.

W konsekwencji zdecydowanie nizszej dynamiki depozytéw ztotowych (wzrost o 2,4%)
niz walutowych (wzrost o 31,5%) w 2022 r. udziat depozytéw ztotowych w catosci
depozytdow od podmiotéw niefinansowych obnizyt sie wyraznie, bo o 3,4 pkt proc.,
osiqgajqc na koniec roku poziom 82,3%.

Roczna dynamika depozytéw ztotowych i walutowych wobec
sektora niefinansowego w latach 2019-2022

- ztotowe 109,7 13,0 106,7 102,4
- walutowe 10,7 N3,2 16,4 131,56

Zrédto: Dane NBP, obliczenia wiasne.

W minionym roku ulegta tez zmianie struktura terminowa depozytéw od sektora
niefinansowego. Rok 2022, odwrotnie niz poprzednie cztery lata, charakteryzowat sig
bardzo silnym wzrostem depozytéw terminowych wobec podmiotéw niefinansowych
i spadkiem depozytéw terminowych od tych klientéw. Po okresie niskich stép
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procentowych oraz oferowania bardzo niskiego oprocentowania depozytdéw, druga
potowa minionego roku byta okresem podnoszenia stép procentowych przez banki,
takze powyzej poziomu oficjalnych stép procentowych NBP. Ten okres nie trwat
jednak dtugo, bo pod koniec 2022 r. zainteresowanie podnoszeniem oprocentowania
depozytdéw wyraznie zmalato. Tym niemniej zmiany poczynione przez deponentéw
spowodowaty wyrazny wzrost znaczenia depozytéw terminowych kosztem depozytéw
biezgcych.

Na koniec 2021 r. warto$§¢ depozytéw biezgcych od tych klientéw niefinansowych
bankéw wynosita 1 264 256 miIn PLN, a rok pézniej opiewaty one na kwote
1127 667 mIn PLN. Zmniejszyty sie one zatem o 10,8% i byt to wynik znaczqgco inny niz
w 2021 r.,, gdy wzrosty one o 12,8%. W 2020 r. depozyty biezqce zwiekszyty sie nawet
o ponad 30%. Ta zmiana odnotowana w ostatnim roku wptywata pozytywnie na
mozliwo§¢ dopasowania terminowego aktywow i pasywow.

W zakresie depozytéw terminowych odnotowano wyrazny wzrost ich wolumenu
w 2022 r,, co takze byto zjawiskiem odwrotnym od wystepujgcego juz od kilku lat. Na
koniec 2022 r. wynosity one 466 994 min PLN. W trakcie ostatniego roku zwiekszyty sie
one blisko dwukrotnie (o 91,6%), podczas gdy rok wczesniej zmniejszyty sig one o prawie
13%.Tym samym w 2022 r. nie tylko caty przyrost depozytow klientowskich dotyczyt
depozytow terminowych, ale szereg depozytéw biezqcych zostat przeksztatcony
w depozyty terminowe.

Niestety najnowsza statystyka banku centralnego nie dostarcza juz szczegdétowych
danych o strukturze terminowej depozytéw w poszczegdlnych przedziatach czasowych.

Depozyty do PKB w UE w 2021 r.

@
&

X3

© 3

X

I P DD LR P S O R® .
B o

Zrodto: Dane KNF.

238



Bilans i rachunek wynikéw systemu bankowego w 2022 r.

DEPOZYTY OD GOSPODARSTW DOMOWYCH

Miniony rok byt okresem umiarkowanego wzrostu depozytéw bankowych
od gospodarstw domowych. Na tle zmian innych gtéwnych pozycji pasywéw sektora
bankowego i dynamiki sumy bilansowej, wynik uzyskany w zakresie depozytéw
gospodarstw domowych w ostatnim roku nie byt ponownie imponujgcy. Trzeba
bowiem pamigtag, ze wiele innych gtéwnych pozycji pasywoéw zwigkszyto sig w 2021 r.
iw 2022 r. w wyzszym tempie. Umiarkowany przyrost depozytéw gospodarstw
domowych nastgpit w roku wzrostu gospodarczego w kraju i utraty realnej wartosci
pienigdza w warunkach wysokiej inflacji. Warto tez odnotowag, ze Srodowisko wyzszych
stop procentowych mogto zachecaé czeé€ deponentédw do powrotu do bankéw, ale
oferowane oprocentowanie nie rekompensowato utraty wartosci pienigdza w wyniku
inflacji. Wielu obywateli nadal poszukiwato alternatywnych form inwestowania w celu
obrony realnej wartosci zgromadzonych §rodkéw. W sumie mozna skonstatowag,
ze tempo wzrostu depozytdéw gospodarstw domowych byto nizsze niz mogtoby ono
by¢, gdyby banki byty zainteresowane silniej pozyskaniem takich depozytow.

Depozyty gospodarstw domowych zwiekszyty sie¢ nominalnie w minionym roku
0 4%, osiggajqc na koniec roku kwote 1131 373 min PLN. Byto to tempo ponownie
nizsze niz osiqggniete rok wczesniej (6,8%), ale uzyskane w trudniejszych warunkach
makroekonomicznych. Udziat tej pozycji w pasywach sektora bankowego zmniejszyt
sie w ostatnim roku z 42,3% do 41,3%. Dla poréwnania warto wskazag¢, ze w 2021 r. ten
udziat takze zmniejszyt sie o 1 pkt proc., a w latach wczesniejszych, tj. do 2017 r. zwiekszat
sie on corocznie o co najmniej 1 pkt proc.

Analizujgc rézne kategorie klientéw bankéw, zaliczanych do segmentu gospodarstw
domowych, mozna odnotowaé, ze tempo wzrostu najwigkszej pozyciji, tj. depozytéw
os6b prywatnych, wyniosto w 2022 r. 4,4%, podczas gdy rok wczesdniej byto to 6,1%.
Tempo osiqggniete w 2022 r. przez te kategorige depozytdw byto wolniejsze niz w latach
2015-2021, ale jednoczednie troche szybsze od tqgcznego tempa wzrostu wszystkich
depozytéw gospodarstw domowych.

W 2022 r. zmienita sie natomiast wyraznie dynamika przyrostu depozytow
od przedsiebiorcéw indywidualnych. Pogorszenie koniunktury spowodowato, ze kwota
takich depozytéw zmniejszyta sie o ponad 8 350 min PLN. W ujeciu procentowym
zmniejszenie stanu depozytéw od tej kategorii klientow bankéw wyniosto 8,9%.
Rok wczesdniej te depozyty jeszcze wyraznie zwigkszyty sie.

W zakresie depozytéw od rolnikdw indywidualnych odnotowano za$s utrzymanie sie
tendenciji wzrostowej. Zwigkszyty sie one w ostatnim roku o 6,8%.

tgcznie depozyty od przedsigbiorcéw indywidualnych i rolnikéw indywidualnych
w 2022 r. zmniejszyty sie o 4,8%, podczas gdy rok wczesdniej zwigkszyty sie one
0 11,3%, a w 2020 r. wzrosty one az o 37%. Tym samym dynamika depozytédw od osdb
prywatnych byta wyzsza niz dynamika uzyskana od najmniejszych przedsiebiorcéw
i rolnikdbw indywidualnych. Na koniec 2021 r. zobowigzania bankéw od przedsigbiorcow
indywidualnych i rolnikéw indywidualnych opiewaty tgcznie na kwote 113 255 min PLN.
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Depozyty bankowe osbb prywatnych pozostaty oczywiscie zdecydowanie dominujgcqg
pozycjg wérdéd depozytdw gospodarstw domowych, a ich udziat ulegt zwigkszeniu.
Nastgpito to po kilku latach obnizenia sie tego udziatu. Na koniec 2022 r. stanowity one
89,7% catosci depozytéw od gospodarstw domowych, rok wczesniej 88,8%.

W zakresie struktury terminowej depozytéw gospodarstw domowych réwniez zachodzity
duze zmiany. Obserwowane w 2022 r. zmiany zmierzaty w kierunku odwrotnym niz
w poprzednich latach — znacznie szybsza byta dynamika depozytéw terminowych
niz depozytéw biezgcych. To zjawisko nie powinno dziwi¢ w warunkach wyzszych stép
procentowych. Depozyty biezgce gospodarstw domowych zmniejszyty sie 0 13,56% (rok
wczeséniej wzrosty one o 14,2%), natomiast kwota depozytéw terminowych wzrosta az
0 94,7% (rok wczesniej zmniejszyta sig 0 21,6%).

Udziat depozytdw biezqgcych w catosci depozytéw gospodarstw domowych zmniejszyt
sie w 2022 .z 84,5% do 70,8%. To byta duza zmiana odnotowana w ciggu jednego roku.

Dynamika nominalna depozytéw biezgcych i terminowych
gospodarstw domowych w latach 2018-2022 (w %)

Biezgce 15,5 115,4 130,4 14,2 86,5
Terminowe 101,7 99,6 70,6 78,4 194,7

Zrédto: Dane NBP, obliczenia wiasne.

Pod wzgledem waluty depozytéw gospodarstw domowych nastgpity w 2022 r. istotne
zmiany, takze w stosunku do tendencji obserwowanej w poprzednich latach.

Depozyty ztotowe wzrosty zaledwie o 0,7% i byto to tempo zdecydowanie wolniejsze niz
rok wczesniej (wzrost o 5,7%) i wolniejsze niz zmiana depozytéw walutowych. Na koniec
2022 r. osiggnety one wartos¢ 954 808 min PLN.

Wyniki pokazujq, ze praktycznie caty przyrost depozytéw zostat w ostatnim roku
zrealizowany dzieki przyrostowi depozytéw walutowych. W okresie obnizenia sig
poziomu poczucia bezpieczehstwa obywateli po wybuchu wojny na Ukrainie
i relatywnie niskiego oprocentowania depozytéw ztotowych zauwazalny byt wzrost
zainteresowania Polakéw konwersjg oszczednosci na walute obcq. Wzrost depozytoéw
walutowych od gospodarstw domowych (przeliczonych na ztote) wynidst 26,3% i byta
to wielko§¢ wyzsza niz w ostatnich latach, ale poprzednio takze dostrzegano szybki
wzrost depozytéw w innych walutach. Patrzgc na wyzszq deprecjacje ztotego w 2022 r.
niz w poprzednich latach, to skale przyrostu depozytédw walutowych mozna ocenié
za zblizong do wyniku chociazby z 2020 r. Mozna jeszcze dodag, ze przyrost depozytoéw
walutowych w réwnym stopniu dotyczyt depozytéw wyrazonych w euro i w innych
walutach (bez szerszego podziatu na poszczegéine waluty).

W tym zakresie mozna jeszcze dodaé, ze 2022 r. przyniost takze wysoki wzrost
depozytéw od gospodarstw domowych bedgcych nierezydentami. Dane NBP pokazujq,
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ze w ciggu roku wzrosty one o 4 390 min PLN, tj. o blisko 30%. W poprzednim roku ten
przyrost wyniést ok. 2 700 min PLN, czyli 22,5%. To poréwnanie jest o tyle interesujgce, ze
moze pokazywag, czy naptyw uchodzcédw z Ukrainy spowodowat duzo wigkszy naptyw
depozytéw do polskiego sektora bankowego. Powyzsze zestawienie nie daje podstaw
do stwierdzenia wyraznie takiego wzrostu. Po wyeliminowaniu skutkéw zmian kursu
walutowego dynamika ta nie byta wiele wyzsza w 2022 r. niz rok wczeénie;j.

Roczna dynamika nominalna depozytéw ztotowych i walutowych
od gospodarstw domowych w latach 2018-2022 (w %)

- ziotowe 110,2 109,7 109,6 105,7 100,7

— walutowe 10,3 109,8 19,9 14,8 126,3

Zrédto: Dane NBP, obliczenia wiasne.

Przy bardzo duzej réznicy w tempie wzrostu depozytdw ztotowych i walutowych w 2022 r.
nastgpit kolejny wzrost udziatu depozytéw wyrazonych w walutach obcych w catosci
depozytébw bankowych od gospodarstw domowych. Udziat ten wyniést na koniec
roku 15,6% i byt o 2,7 pkt proc. wyzszy niz 2021 r. Ten przyrost znaczenia depozytow
walutowych byt tez najwigkszy w ostatnim roku. W poprzednich dwoch latach wynidst
on ok. 1 pkt proc. rocznie, a w 2019 r. nie zmienit sie on wcale.

Uksztattowat sie on tez na najwyzszym poziomie, patrzqgc z perspektywy wielu
ostatnich lat, ale pozostawat nadal na znacznie nizszym poziomie niz udziat depozytéw
walutowych w depozytach utrzymywanych przez podmioty gospodarcze.

Struktura walutowa depozytéw od gospodarstw domowych
w latach 2018-2022 (w %)

— ztotowe 89,0 89,0 88,0 87,1 84,4
- walutowe 1,0 1,0 12,0 12,9 15,6

Zrédto: Dane NBP, obliczenia wiasne.

DEPOZYTY OD PODMIOTOW GOSPODARCZYCH

Dynamika zobowigzan wobec podmiotdéw gospodarczych byta w minionym roku
ponownie wyraznie wyzsza od dynamiki zobowigzah od gospodarstw domowych
oraz od tqgcznej dynamiki depozytéw od podmiotéw niefinansowych. Tempo wzrostu
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depozytéw wobec podmiotéw gospodarczych byto zarazem tez wyraznie szybsze niz
tempo osiqgnigte w 2021 r. W 2022 r. wyniosto ono 10,6%, podczas gdy rok wczesniej
byto to 5,8%. Dwa lata wczesniej tempo wzrostu tych depozytéw byto jednak szybsze niz
odnotowane w 2022 r.

Na szybsze tempo wzrostu wptyneta poprawa sytuacja wielu podmiotéw w | pétroczu
ubiegtego roku, a nastepnie zahamowanie proceséw inwestycyjnych na skutek obaw
dotyczqcych ksztattowania sie sytuacji makroekonomicznej Polski pod koniec 2022 r.
i na poczqgtku nastgpnego roku. Nieco wzrosto takze znaczenie zmian kursu walutowego
na wskaznik tempa wzrostu depozytébw. Do wyzszego tempa przyczyniata sie takze
szybko rosnqca inflacja.

Patrzgc na strukture terminowq depozytéw, trzeba zauwazy€, ze cechq charakte-
rystycznq tego segmentu klientow krajowych byt juz szybszy wzrost depozytéw
terminowych i stabsza dynamika depozytéw biezgcych. Byta to wéwczas sytuacja
odmienna niz w przypadku gospodarstw domowych.

W nastepnym roku kierunek zmian w obu segmentach byt juz zblizony. Depozyty
biezgce przedsigbiorstw domowych zmniejszyly sig o 4,5%, podczas gdy rok wczesniej
jeszcze wzrosty o 9,4%. Natomiast depozyty terminowe wrecz wystrzelity w gore —
zwigkszyly sie w ostatnim roku o 83,6%, cho¢ rok wczesniej zwigkszyty sie o powazne 15%.

W konsekwencji udziat depozytéw terminowych w catosci depozytéw przedsigbiorstw
ponownie zwiekszyt sie w 2022 r. Wynibst on juz wowczas 30,1% i byt az o 11,8 pkt proc.
wyzszy niz w poprzednim roku.

Dynamika nominalna depozytéw biezgcych i terminowych
od podmiotéw gospodarczych w latach 2018-2022 (w %)

Biezqce 106,8 116,9 133,3 109,4 95,5

Terminowe 99,2 94,6 791 15,0 183,6

Zrédto: Dane NBP, obliczenia wiasne.

W minionym roku nastqgpity réwniez dalsze silne zmiany w strukturze walutowej
depozytéw od podmiotéw gospodarczych.

Rok 2022 przynidst ponownie zdecydowanie wyzszg dynamike depozytéw walutowych
przedsigbiorstw niz depozytéw ziotowych. W 2022 r. réznice w tempie obu pozycji byty
jeszcze wigksze niz rok wczeéniej.

W ostatnim roku dynamika depozytéw ztotowych byta nizsza niz w 2021 r. i ich wzrost
wynidst 6%. W przypadku depozytéw walutowych tempo ich wzrostu w poprzednim
roku przekroczyto minimalnie 20%, ale w 2022 r. wzrosto do ponad 40%. Tempo tego
przyrostu byto zatem dwukrotnie wyzsze. Podobnie jak w przypadku gospodarstw
domowych, wieksza niestabilno$¢ sytuacji i stosunkowo niskie oprocentowanie
zachecaty przedsigbiorstwa do przekonwertowania depozytéw na walute obcq.
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Dynamika nominalna depozytéw ztotowych i walutowych
od podmiotéw gospodarczych w latach 2018-2022 (w %)

— ztotowe 106,7 109,6 1241 109,4 106,0
— walutowe 90,5 m>5 102,9 120,1 140,3

Zrédto: Dane NBP, obliczenia wiasne.

Konsekwencjqg tak szybszego wzrostu stanu depozytéw walutowych musiaty byé
zmiany w strukturze walutowej depozytéw bankowych od podmiotéw gospodarczych.
Znaczenie depozytéw walutowych zwigkszyto sie w ciggu ostatniego roku az o 4,6 pkt
proc., podczas gdy rok wczesniej wzrosto o 1,3 pkt proc., a w 2020 r. zmalato o blisko
3 pkt proc. Na koniec 2022 r. depozyty walutowe stanowity az 23,4% depozytow
od podmiotéw gospodarczych i ich udziat byt najwyzszy w najnowszej historii polskiej
bankowoSci.

Struktura walutowa depozytéw od podmiotéw gospodarczych w latach 2018-2022
(w %)

- ztotowe 79,9 79,6 825 81,2 76,6
— walutowe 20,1 204 17,5 18,8 23,4

Zrédto: Dane NBP, obliczenia wiasne.

DEPOZYTY OD INSTYTUCJI NIEKOMERCYJNYCH
DZIAtAJACYCH NA RZECZ GOSPODARSTW DOMOWYCH

Depozyty instytucji niekomercyjnych dziatajgcych na rzecz gospodarstw domowych nie
miaty istotnego znaczenia w catosci pasywow bankéw. Stanowity one na koniec 2022 r.
juz tylko zaledwie 1,3% pasywow sektora bankowego i nieco ponad 2% zobowigzan
wobec sektora niefinansowego. Depozyty instytucji niekomercyjnych, dziatajgcych
na rzecz gospodarstw domowych, zwigkszyty sie w ostatnim roku o 13,4%, a wigc
w tempie wyraznie wyzszym niz rok wczesniej i jednoczesnie wyzszym niz depozyty
przedsiebiorstw czy depozyty gospodarstw domowych. Tak wysoka dynamika
depozytéw od tych klientédw nie byta obserwowana wczeéniej. Moze to Swiadczy¢
o zahamowaniu wielu inwestycji przez instytucje niekomercyjne dziatajgce na rzecz
gospodarstw domowych.
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Roczna dynamika nominalna depozytéw od instytucji niekomercyjnych
dziatajgcych na rzecz gospodarstw domowych w latach 2019-2022 (w %)

Depozyty od instytucji niekomercyjnych

dziatajgcych na rzecz gospodarstw domowych 102,7 991 1066 13,4

Zrédto: Dane NBP, obliczenia wiasne.

ZOBOWIAZANIA WOBEC SEKTORA FINANSOWEGO

Kolejng pozycje w strukturze pasywoéw (21,2% pasywdédw ogbdtem) stanowity
zobowiqzania bankédw wobec sektora finansowego, ktére osiggnety na koniec 2022 r.
wartos¢ 579 851 min PLN. Te zobowigzania, podobnie jak poprzednim roku, cechowaty
sie w 2022 r. umiarkowanym tempem wzrostu spos$réd gtéwnych pozycji pasywoéw
(zwiekszenie 0 7,8%). Rok wczesniej odnotowano ich wzrost o 9,6%, ale ogromng
dynamike osiggnety one w 2020 r. wyrazajgcq sie wzrostem tej pozycji az o 33,3%.

Zobowigzania wobec sektora finansowego w podziale na rezydentéw
i nierezydentéw w latach 2019-2022

Zobowiqzania ogétem 367768 | 490573 537843 @ 579 851
- wobec rezydentéw 191000 | 290188 | 339507 355277
- wobec nierezydentéw 176 768 = 200385 | 198336 @ 224574

Zrodto: Dane NBP.

Wysoki udziat tej pozycji w pasywach sektora bankowego moze Swiadczy¢
o ograniczeniach niektérych bankéw w mozliwosci wykorzystania wolnych srodkéw
pozyskanych przez banki i w efekcie kierowaniu ich jako depozyty do innych bankéw
(dotyczyto to np. bankowosci spotdzielczej). W mniejszych bankach méogt on zas byé
wynikiem strategii czy trudno$ci w zapewnieniu dostatecznego poziomu ptynnosci
banku, w wyniku pozyskiwania depozytéw od podmiotéw sektora niefinansowego. Nie
zawsze jednak musiat to by¢ skutek trudnosci w pozyskiwaniu srodkéw od klientow
niefinansowych. Czes§¢ bankédw Swiadomie decydowata sie na pozyskiwanie
czesci Srodkdw z sektora finansowego, w tym gtéwnie w formie pozyczek z bankéw
zagranicznych, np. z racji lepszego dopasowania terminowego czy walutowego
aktywow i pasywdéw czy przeksztatcenia dziatalnosci w forme oddziatu banku
zagranicznego zamiast banku. Taka strategia nie moze by€ bowiem szeroko stosowana
w warunkach obowigzywania unijnych norm ostrozno$ciowych w zakresie ptynnosci
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przez banki, bardziej mozliwa jest w przypadku oddziatéw instytucji kredytowych.
W ostatnich latach dodatkowym motywem szybkiego wzrostu takich zobowigzah
byta konieczno§¢ spetnienia wymogdw regulacyjnych w zakresie posiadania
odpowiedniego poziomu MREL na potrzeby uporzqdkowanej restrukturyzacji
najwigkszych bankow.

Struktura zobowigzan wobec sektora finansowego w podziale
na rezydentow i nierezydentéw w latach 2019-2022

Zobowiqzania ogbétem 100,0 100,0 100,0 100,0
- wobec rezydentéw 519 59,2 63,1 61,3
- wobec nierezydentéw 48,1 40,8 36,9 38,7

Zrodto: Dane NBP.

Roczna dynamika zobowigzan wobec sektora finansowego w podziale
na rezydentéw i nierezydentéw w latach 2019-2022

Zobowiqzania ogbétem 96,8 133,4 109,6 107,8
- wobec rezydentéw 99,7 151,9 17,0 104,6
- wobec nierezydentéw 93,9 13,3 99,0 13,2

Zrodto: Dane NBP.

Najwazniejszymi pozycjami, w ramach zobowiqzah od sektora finansowego, byty
ponownie tzw. pozostate zobowiqzania wobec instytucji tego sektora. Ta pozycja
cechowata sie tez wigkszq dynamikq w 2022 r., podobnie jok miato to miejsce rok
wczesniej. Odmienngq sytuacjq, tj. rownie wysokg dynamikq charakteryzowaty sie
kredyty. Ich wzrost w 2022 r. nastgpit po spadku rok wczesnie;.

Pozostate zobowiqgzania zwiekszyty sie intensywnie juz trzeci rok z rzedu, choé
w kazdym kolejnym roku troche wolniej. W ciggu ostatniego roku ich przyrost wyniost
35 377 min PLN, rok wczeéniej 50 304 min PLN, a w 2020 r. 109 560 mIn PLN. Tempo ich
wzrostu stawato sig zatem wyraznie wolniejsze, ale przyrosty nadal byty imponujgce.
W 2022 r. pozostate zobowiqzania zwiekszyty sie o 11,4%, podczas gdy w 2021 r. byto to
19,3%. Pozostate zobowiqzania stanowity blisko 60% catosci zobowigzah od sektora
finansowego, za§ pozostate zobowigzania od krajowych instytuciji stanowity blisko 75%
wszystkich pozostatych zobowigzan.

Depozyty i kredyty otrzymane od krajowych instytucji finansowych oraz depozyty
i kredyty otrzymane od zagranicznych instytucji finansowych stanowity zatem tqcznie
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na koniec 2022 r. wyraznie mniejszq czg$§¢ niz wymienione wyzej pozostate rodzaje
zobowigzah od sektora finansowego. W zakresie tych depozytéw zdecydowanie
przewazajqg Srodki otrzymane od instytucji krajowych, a w zakresie kredytow
z oczywistych powodéw $rodki od podmiotéw zagranicznych.

Depozyty od sektora finansowego zmniejszyly sig, co koresponduje ze wzrostem naleznosci
bankéw od tego sektora. Spadek nie byt duzy, ale przy wzroscie pozostatych form zobowigzah
znaczenie depozytéw w zobowigzaniach od sektora finansowego ogétem zmalato.

Kwota kredytow zwiekszyta sie natomiast intensywnie, bo 0 12% w ostatnim roku. Caty
ten przyrost zostat zrealizowany w transakcjach z nierezydentami. Zobowigzania tego
typu z rezydentami nie zmienity swojej kwoty w 2022 r.

Zobowigzania wobec sektora finansowego wedtug rodzajéw w latach 2019-2022

Zobowiqgzania ogbétem 367768 490573 537843 579 851

- depozyty 129099 139087 | 137842 133834

- kredyty 87326 | 90582 88794 | 99434

- pozostate zobowigzania 151342 | 260902 & 311207 346583

Zrodto: Dane NBP.

W podziale na zobowigzania od monetarnych i niemonetarnych instytucji finansowych
caty czas wigksze znaczenie miaty zobowigzania od instytucji monetarnych
(z wytgczeniem banku centralnego). Stanowity one ok. 2/3 wszystkich zobowigzan od
instytucji finansowych. Na koniec 2022 r. byto to 68,1%, tyle co rok wczesniej. Te dane
pokazujqg, ze dynamika zobowigzan od monetarnych i niemonetarnych instytuciji
finansowych byta zatem w praktyce taka sama (wzrost o ok. 8%), tylko minimalnie
wyzsza wobec firm niemonetarnych.

Zobowigzania wobec sektora finansowego w podziale na monetarne
i niemonetarne instytucje finansowe w latach 2019-2022

Zobowiqgzania ogdtem 367768 490573 | 537843 579 851
- wobec monetarnych instytucji 207382 327158 366195 394706
finansowych
- wobec pozqstoiych instytucji sektora 160586 163847 171648 185 145
finansowego

Zr6dto: Dane NBP.
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DEPOZYTY, KREDYTY | INNE ZOBOWIAZANIA
OD KRAJOWYCH INSTYTUCJI FINANSOWYCH

Zobowigzania bankéw od krajowych instytucji finansowych w 2022 r. zwigkszyty sie
w zdecydowanie wolniejszym tempie niz w roku wczesniejszym — o 4,6% wobec 17%
w 2021 r. To malejgce tempo wzrostu byto zresztg obserwowane juz rok wczeénie;j.
Pogorszenie koniunktury wptywato na wielko§¢€ wolnych srodkéw u klientéw sektora
bankowego.

Na koniec ubiegtego roku depozyty, kredyty bankéw i inne zobowigzania od rezydentow
finansowych opiewaty na kwote 355 277 min PLN. Zrealizowany kwotowy przyrost tych
zobowiqzah byt ponad trzykrotnie nizszy niz w 2021 r. i to w warunkach zdecydowanie
wyzszej inflacji w ostatnim roku.

Udziat zobowigzan od rezydentéw w catosci zobowigzah bankéw od instytucji
finansowych zmniejszyt si¢ w ostatnim roku z 61,3% do 59,2%. Na koniec 2020 r. poziom
ten byt taki sam jak w 2022 r.

Warto odnotowa¢, ze w przeciwienstwie do 2021 r., w ostatnim roku najwigkszy
przyrost kwotowy i procentowy nastqpit w kategorii depozytéw. Rok wczesniej dotyczyt
on przede wszystkim pozostatych zobowigzan od rezydentéw.

Zobowigzania wobec krajowego sektora finansowego w latach 2019-2022

Zobowiqzania ogbétem 191000 | 290188 339507 @ 355277
- depozyty 96 408 96163 97005 @ 107 670

- kredyty 9017 8 655 12 496 12 466

- pozostate zobowigzania 85574 185370 # 230006 235141

Zrodto: Dane NBP.

Trzeba w tym miejscu pamietag, ze istnienie podatku sektorowego naliczanego
od aktywow okreslonych kategorii instytucji finansowych zmienito optacalnosé¢
lokowania wolnych srodkéw finansowych w innym banku i dlatego trudniej byto
oczekiwaé duzych wzrostéw zobowiqgzan w tym obszarze ze strony instytucji
finansowych zobowigzanych do ptacenia tego podatku.
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DEPOZYTY, KREDYTY | INNE ZOBOWIAZANIA
OD ZAGRANICZNYCH INSTYTUCJI FINANSOWYCH

W minionym roku wartos¢ depozytdéw, kredytow i innych zobowiqzan przyjetych
przez banki od zagranicznych instytucji finansowych zwigkszyta sie i byto to zjawisko
odmienne od odnotowanego rok wczeéniej. Po spadku ich wartosci o0 1% w 2021 r.
w nastepnym roku widoczny byt wzrost o 13,2%. Idealnie takie samo tempo wzrostu
banki zrealizowaty w 2020 r., zatem tylko poprzedni rok byt wyjgtkowy w ostatnim czasie.

Wartos¢ zobowiqzan bankéw od zagranicznych instytucji finansowych na koniec 2022 r.
wyniosta 224 574 min PLN. Same depozyty i kredyty od tej kategorii klientéw stanowity
0 50% warto$ci, podobnie jak pozostate zobowigzania. Wiaénie pozycja pozostatych
zobowiqzan zwigkszyta sig w ostatnim roku najbardziej dynamicznie.

Zobowiqgzania wobec zagranicznego sektora finansowego w latach 2019-2022

Zobowiqgzania ogdtem 176 768 | 200385 198336 224574

- depozyty 32691 42926 40837 26164

- kredyty 78 309 81927 76 299 86 968

- pozostate zobowigzania 65768 75 532 81200 11442

Zrodto: Dane NBP.

Stopniowy spadek znaczenia kredytéw walutowych w aktywach bankéw powodowat,
ze banki miaty mniejsze zapotrzebowanie na waluty obce w celu ograniczania
swojej pozycji walutowej. Warto tez przypomnie¢, ze w 2021 r. i w 2022 r. wzrosty
wyraznie depozyty walutowe od podmiotéw niefinansowych, co nieco zmniejszato
skale niedopasowania walutowych aktywoéw i pasywédw w bankach. Ta sytuacja
mogta dziata¢ w kierunku zmniejszania zobowigzah od zagranicznych podmiotéw
finansowych.

Trzeba jednak odnotowag, ze po kilku latach bardzo matej rozpigtosci w oprocen-
towaniu migdzy rynkiem ztotowym i walutowym nastqpit powrdt do wigkszej réznicy
w tym oprocentowaniu. Mogto to zachecaé do ponownego lokowania srodkéw
finansowych w polskich bankach. Ponadto, nalezy pamietaé o rosngcych wymogach
najwiekszych bankéw w Polsce w zakresie zgromadzenia odpowiedniego poziomu
MREL. Te czynniki wptywaty na wzrost kwoty zobowiqzanh polskich bankéw wobec
zagranicznych instytucji finansowych.

Warto podkresli€ tez, ze z racji wyzszej dynamiki tych zobowigzan na tle dynamiki
pasywow ogdétem w 2022 r., polski sektor bankowy stawat sie troche bardziej narazony
na ryzyko finansowania z zagranicy i przez to nieco bardziej wrazliwy na ewentualne
zaburzenia pojawiajgce sie na rynkach zagranicznych i zmiane podej$cia bankéw
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zagranicznych do lokowania wolnych Srodkéw pienigznych w naszym kraju. Jednak skala
tych operacji w stosunku do rozmiaréw pasywoéw sektora bankowego byta nadal nieduza.

Zobowigzania wobec sektora finansowego z zagranicy

2246

216,3 212,5 209,9 200,4 198,3

200,9 198,4 1851 188,3

176,8

Zrodto: Dane KNF.

Trzeba w tym miejscu tez dodag, ze ponad 40% zobowigzan zagranicznych stanowity
zobowigzania wobec cztonkédw grupy kapitatowej polskiego banku, co zmniejszato
takze zaleznos¢ bankédw od wahaf nastrojéw na rynku finansowym. Ponadto, cze§¢
tych drodkdéw pochodzita z migdzynarodowych instytucji finansowych, gdzie ryzyko
gwattownej zmiany podejScia inwestora wydawato sie by¢ mniejsze, ale tym niemniej
nalezy oczywiscie nadal zwraca¢ uwage na zmiany zachodzqgce w tej pozycji pasywow
sektora bankowego.

Udziat zobowigzan wobec zagranicznego sektora finansowego
w pasywach sektora bankowego w latach 2019-2022

Udziat zobowiqzah wobec zagranicznego
sektora finansowego w pasywach 8,8 8,5 77 8,2
sektora bankowego

Zrodto: Dane NBP.

ZOBOWIAZANIA OD SEKTORA BUDZETOWEGO

Kolejng grupe zobowigzah bankédw stanowity zobowiqgzania wobec sektora
budzetowego (6,8% pasywdw bankowych). W ujeciu kwotowym na koniec minionego
roku wyniosty one 186 006 min PLN. W przeciwienstwie do lat wcze$niejszych, w 2022 r.
byta to pozycja pasywdw cechujgca sie ponownie jedng z najnizszych dynamik.
Wzrost tych pasywdéw wynidst 3,7%, co w porébwnaniu z rocznymi zmianami rzedu
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50% w dwbch poprzednich latach wyglgda na wynik bardzo skromny. Pogorszenie
kondycji finansowej sektora budzetowego mozna uzna¢ za gtbwng przyczyne tego
stanu, zwtaszcza lokalnych jednostek samorzgdowych, gdzie banki odnotowaty spadek
depozytéw.

Nizsza dynamika tych depozytébw spowodowata, ze ich udziat w pasywach ogbétem
sektora bankowego zmalat o 0,2 pkt proc. Nastgpito to po roku wyraznego wzrostu
znaczenia tej pozycji pasywdw bankdédw. Mozna w tym miejscu tylko przypomnieg,
ze coroczne zmiany kwoty tych zobowigzah podlegaty silnym zmianom w obu
kierunkach, zaréwno wzrosty, jak i spadku, co nalezato wiqza¢ ze specyfikq zarzqgdzania
Ssrodkami budzetowymi. Wieksza ekspansja fiskalna pahstwa w ostatnich latach
spowodowata, ze wigcej Srodkdéw osiadato tez na rachunkach bankowych instytuciji
rzgdowych szczebla centralnego.

Struktura zobowigzan od sektora budzetowego w latach 2019-2022

Instytucje
rzgdowe szczebla 37571 44,1 63904 531 102710 573 107830 | 58,0
centralnego

Instytucje 37047 435 54198 451 71944 401 66957 36,0
samorzqgdowe

Fundusz

Ubezpieczen 10576 124 2145 18 4727 26 N219 60
Spotecznych

Razem 85194 100 120247 100 179381 100 186006 100

Zré6dto: Dane NBP, obliczenia wiasne.

Jak juz wspomniano, zobowiqzania od poszczegblnych kategorii podmiotoéw
sektora budzetowego w 2022 r. cechowaty sig¢ rézng dynamikqg w odniesieniu
do poszczegdlnych kategorii klientéw tego sektora.

W zakresie zobowigzan wobec instytucji rzgdowych szczebla centralnego odnotowano
w ostatnim roku ponownie wzrost kwoty depozytéw, ale zdecydowanie wolniejszy niz
wczesniej.
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Roczna dynamika zobowiqgzan od ré6znych klientéw
sektora budzetowego w latach 2019-2022

Instytucje rzqdowe szczebla

98,5 1701 160,7 105,0
centralnego
Instytucje samorzqdowe 15,2 146,3 132,7 93,1
Fundusz Ubezpieczen 80,6 203 2204 2373
Spotecznych
Razem 102,1 141,1 149,2 103,7

Zrédto: Dane NBP, obliczenia wiasne.

Wigkszq stabilnosciq w dtuzszym okresie charakteryzowaty sie depozyty od instytucji
samorzqdowych, ktére systematycznie zwigkszaty si¢ w ostatnich latach. Jednak
w 2022 r. kwota utrzymywanych §rodkédw w bankach zmniejszyta sie o 6,9%. Ich
znaczenie w catoéci depozytdw sektora budzetowego obnizyto sie z 40,1% do 36%.

W zakresie zobowiqzah bankédw wobec FUS, od 2013 r. do 2019 r. nastepowat staty wzrost
ich sumy, z wyjgtkiem 2020 r.,, gdy depozyty te silnie obnizyty sig. W nastepnych latach
stopniowo odbudowujq sig one, tak ze na koniec 2022 r. byty one nominalnie wyzsze niz
w 2019 r. Dynamika tych zobowigzah w 2022 r. byta bardzo wysoka.

KAPITALY | FUNDUSZE WtASNE

Trzecig pod wzgledem wielkoSci pozycje pasywodw sektora bankowego stanowity
kapitaty wtasne. W 2022 r. zwiekszyty sie one nieznacznie, bo o 2,2%. Byt to jednak i tak
wynik lepszy od uzyskanego rok wczesniej, gdy kapitaty bankéw zmniejszyty sig o0 9,2%.

Przyczyn niewielkiego tylko wzrostu kapitatow wtasnych byto kilka. Po pierwsze,
sektor bankowy jako cato$¢ osiqgnagt w 2021 r. niski wynik finansowy, a zatrzymane
zyski od lat sq gtéwnym zrédtem wzrostu kapitatéw bankowych. Po drugie, banki
doswiadczaty realnych trudnosci w pozyskaniu kapitatu na rynku kapitatowym -
krajowym i zagranicznym. Po trzecie, po natozeniu przez KNF rekomendacji dotyczgcych
ograniczef w zakresie wyptat dywidendy z zysku w 2020 r. i w pierwszej potowie
2021 r,, wysokie dywidendy zostaty wyptacone w Il potowie 2021 r. Kwota wyptaconych
dywidend w 2021 r. (16 405 min PLN) byta prawie trzykrotnie wyzsza od zrealizowanej rok
wczesniej. Po czwarte, podwyzka stép procentowych w NBP spowodowata bardzo silne
przeszacowanie wartosci olbrzymiego portfela papieréw warto$ciowych w bankach
i odniesienie wyniku tego przeszacowania w postaci zmniejszenia kapitatéw (a nie
przez wynik finansowy).
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Tylko niewielki wzrost kapitatéw bankéw w 2022 r. moze martwi¢ z punktu widzenia
tworzenia potencjatu dla rozwoju akcji kredytowej, jesli pojawi sie taka mozliwos¢.
W 2022 r. banki nie musiaty utrzymywaé bufora ryzyka systemowego. Jesli ten wymog
zostanie przywrécony, to mozliwosci ekspansji kredytowej bankéw zostanqg bardziej
ograniczone. Dodatkowo, rosngce co roku wymogi w zakresie tworzenia MREL takze
bedq dziata¢ w tym samym kierunku.

Kapitat akcyjny bankdéw zwigkszyt sie w minionym roku o 2 912 min PLN, co i tak byto
wynikiem trzyipotkrotnie wyzszym niz uzyskany rok wczesniej. Najwigkszy spadek
odnotowano za$ — jak wspomniano wyzej — w pozycji skumulowane inne catkowite
dochody, ktére mozna przeklasyfikowaé do zysku lub straty. To byt wtasnie m.in. wynik
na papierach wartoSciowych i wyniést on — 28 302 min PLN.

Przy tak wysokich stratach z innych catkowitych dochodéw pozytywny wzrost
kapitatu zostat osiggniety dzieki zatrzymaniu duzej czesci zysku z lat poprzednich
i wypracowaniu zysku w 2022 r.

Znaczenie kapitatéw w catodci pasywdw sektora bankowego ulegto w 2022 r.
ponownemu obnizeniu, tym razem z 7,8% do 7,4%. W sumie byt to jednak wynik i tak
lepszy niz w dwu poprzednich latach, gdy udziat kapitatéw obnizat sie w podobnej skali
1,3 pkt proc. rocznie.

Dla potrzeb regulacji ostroznoSciowych fundusze witasne bankéw wyniosty
na koniec 2022 r. 217 665 mIn PLN. Rok wczesniej kwota funduszy wtasnych wynosita
219 345 min PLN, a dwa lata wczesniej 231 027 min PLN. Zatem w ostatnim roku
fundusze wtasne sektora bankowego obnizyty sie drugi rok z rzedu i cho¢ byt
to spadek zdecydowanie mniejszy niz rok wczesniej, to byty to dwa wyjqgtkowe lata
we wspbiczesnej historii naszej bankowosci, gdy fundusze wiasne sektora obnizyty
sie. Przyczyny tej sytuacji nie miaty uwarunkowan regulacyjnych, ale analogiczne
do wymienionych wyzej w kontekscie powoddéw niewielkiego tylko zwigkszenia
sie kapitatow ogdtem. Zmniejszenie funduszy wtasnych wyniosto 1 680 min PLN,
a procentowo spadek wyniést 0,8%. Mozna w tym miejscu przypomnie¢, ze rok
wczesdniej zmniejszenie funduszy wyniosto 20 720 min PLN, czyli 5,7%. Warto tez dodag,
ze w 2022 r. obowigzywaly jeszcze przepisy przejéciowe rozporzqdzenia 575/2013
(tzw. quick fix), ktory pozwalat na ztagodzenie skutkéw przeszacowania obligaciji
na kapitat regulacyjny. Jesli te przepisy nie bedq dtuzej obowigzywag, to zmniejszenie
funduszy wtasnych z tego tytutu bedzie gtebsze.
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Fundusze wiasne sektora bankowego i ich struktura w latach 2019-2022

2019 2020 2021 2022

Wyszczegblnienie
min PLN min PLN min PLN min PLN

Fundusze wiasne | 213037 1000 231027 1000 219345 1000 217665 100,0
- k°pit°'TFi’grd|St°W°Wy 190317 892 206498 894 196952 897 196724 90,4
- kapitat dodatkowy Tier | 29 0,0 13 0,0 15 0,0 0 0
- kapitat Tier I 22691 108 2456 106 22378 103 20941 96

Zr6dto: Dane NBP, obliczenia wtasne.

Fundusze wiasne sektora bankowego (mld PLN)

2310 219,3 217,7

;7 2130

1976 203,

175,5

159,1

128,2 138,6 136,8

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Zrédto: Dane KNF.

Kapitaty podstawowe Tier | zmniejszyty sie o 0,1% i na koniec 2022 r. opiewaty one
tgcznie na kwote 196 724 min PLN. Rok wczesniej wyniosty 196 952 min PLN i wéwczas
zmalaty one 0 5,3%.

Kapitaty Tier Il takze zmniejszyty si¢ w ostatnim roku szybciej niz kapitaty podstawowe
(0 6,4%). Na koniec 2022 r. wyniosty 20 941 min PLN. W 2021 r. zmniejszyly si¢ one o 8,8%.

Roczna dynamika funduszy wtasnych sektora bankowego w latach 2020-2022

2020 2021 2022
L

Fundusze wtasnhe 108,4 94,3 99,2

- kapitat podstawowy Tier | 108,5 94,7 99,9
- kapitat dodatkowy Tier | 44,8 18,9 X

- kapitat Tier Il 108,0 91,2 93,6

Zrédto: Dane NBP, obliczenia wiasne.
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Z punktu widzenia wymogoéw regulacyjnych warto odnotowag, ze wtadze nadzorcze
podjety decyzje o obnizeniu w trakcie 2020 r. bufora ryzyka systemowego z 3%
do 0%. Spowodowato to wéwczas uwolnienie kapitatu regulacyjnego w kwocie
ok. 30 000 min PLN. Jednocze$nie nadal nie wprowadzono w zycie zapowiadanej
i uzgodnionej decyzji w sprawie obnizenia wagi ryzyka dla ekspozycji komercyjnych
zabezpieczonych hipotecznie do 50%.

Zmniejszenie kapitatu regulacyjnego przy wzroécie aktywéw ogbdtem oraz
wzro§cie naleznosci od sektora niefinansowego powinny spowodowaé¢ obnizenie
wspotczynnikéw wyptacalnosci sektora bankowego. Jednak na skutek zmiany struktury
aktywéw (szybszy wzrost papieréw wartoéciowych niz naleznosci kredytowych) tak sie
nie stato.

Wspotczynnik wyptacalnosci sektora bankowego w latach 2019-2022

tgczny wspétczynnik wyptacalnosci, 19,35 20,67 19,38 19,47

Wspbtczynnik kapitatu Tier | 17,29 18,47 17,40 17,60

Wspbtczynnik kapitat

podstawowego Tier | 17,28 18,47 17,40 17,60

Zrédto: Dane NBP, obliczenia wiasne.

Wspétczynnik wyptacalnosci sektora bankowego wzrést minimalnie w 2022 r. 219,4% do
19,6%. Rok wczesniej wspbtczynnik ten zmalat wyraznie. Tym niemniej, jego wysoko$¢é
nadal byta znacznie powyzej wymogdw regulacyjnych, zwtaszcza w sytuacii obnizenia
bufora ryzyka systemowego do 0%.

Wspbtczynnik kapitatu Tier | wyniést na koniec ubiegtego roku 17,6% i wzrést sie
z poziomu 19,4%. Analogiczne zmiany dotyczyty wspdtczynnika kapitatu podstawowego
Tier |, gdyz znaczenie instrumentéw zaliczanych do kapitatu dodatkowego Tier | byto
w Polsce minimalne.

Ten nadal wysoki poziom wspbtczynnika wyptacalnosci i zdecydowana przewaga
funduszy podstawowych w funduszach witasnych bankéw stanowity dobre
zabezpieczenie bankdéw na wypadek pojawienia sig ewentualnych strat. Poziom
kapitatow wtasnych i wielkosé wspdtczynnika wyptacalnosci stanowity tez dobre
przygotowanie kapitatowe bankéw w Polsce do spetnienia wcigz rosngcych wymogow
kapitatowych wynikajgcych z nowelizacji pakietu CRD IV/CRR, wymogéw w zakresie
MREL oraz nadal stwarzaty warunki dla rozwoju akcji kredytowej w rozmiarach, ktére
wynikajqg ze spodziewanego popytu na kredyt.
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Wspotczynnik wyptacalnosci sektora bankowego

20,67
18,96 19,05 19,35 19,38 19,47

17,7

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Zrodto: Dane KNF.

POZOSTALE PASYWA

Sposréd pozostatych pasywoéw najwiekszg pozycje stanowity zobowiqgzania z tytutu
wtasnej emisji. Na koniec 2022 r. wyniosty one 233 716 min PLN i byty o 13 561 min PLN
wyzsze niz rok wczesniej. Oczywiscie ich dynamika byta juz duzo nizsza niz rok czy dwa
lata wczesniej. Zwigkszyty sie one o 6,2%. Zdecydowana wigkszo§¢ przyrostu uzyskana
w dwoch poprzednich latach wynikata z emisji obligacji przez Bank Gospodarstwa
Krajowego dokonanych na potrzeby mobilizacji Srodkéw na tarcze finansowe stuzqce
wsparciu gospodarki przez panstwo. Nie miaty one natomiast wiele wspdlnego z celem
biznesowym banku lub z wymogami regulacyjnymi. Natomiast wzrost tej pozyciji
w 2022 r. wynikat z dalszych emisji BGK, a takze z koniecznosci stopniowego sprostania
wymogom regulacyjnym przez banki w zakresie MREL. Ponadto cze$¢ tego portfela byta
efektem emisji listdw zastawnych przez banki hipoteczne.

Po przyroScie tych zobowigzah w ostatnich latach ich znaczenie w pasywach bankéw
wzrosto. Stanowity one juz 8,5% pasywdw na koniec 2022 r. Oczywiscie ta pozycja pokrywa
sie w znacznej czgsci z zobowigzaniami sektora bankowego od sektora finansowego.

Zobowiqgzania z tytutu witasnej emisji w latach 2019-2022

Zobowiqzania z tytutu wiasnej emisji 92 256 191067 @ 220155 233716

Zrédto: Dane NBP, obliczenia wiasne.
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Roczna dynamika zobowiqzah z tytutu wtasnej emisji w latach 2019-2022

Zobowiqzania z tytutu wiasnej emisji 105,1 207, 15,2 106,2

Zrédto: Dane NBP, obliczenia wiasne.

W ostatnich latach ponownie wyraznie rosta kwota rezerw utworzonych przez banki.
W 2018 r. zwigkszyty sie one 0 29,6%. Jednak rok pézniej ich wzrost byt jeszcze wigkszy
i wyniost ponad 50% rocznie, a nominalnie ponad 2 000 min PLN. W 2020 r. przyrost
byt jeszcze wigkszy. Wyniést on prawie 3 000 min PLN i odpowiadat on tempu wzrostu
rownemu 47%. Natomiast w 2021 r. przyrost rezerw wynidst 4 246 min PLN. Tempo
ich wzrostu wyniosto w owym roku zatem 36,4%. W 2022 r. kwota rezerw zwigkszyta
sie zaledwie 0,7%, wiec mozna zastanawia¢ sig, na ile one jeszcze wzrosng w miare
zblizania sie terminu podejmowania finalnych decyzji przez walne zgromadzenia
bankow.

Rezerwy sektora bankowego w latach 2019-2022

Rezerwy 6 315 11667 18 405 18 530
- Na sprawy sporne 1907 5829 10712 13 099
- na zobowigzania pozabilansowe 1831 2584 2862 2925

Zrédto: Dane NBP, obliczenia wiasne.

W przewazajqcej wigkszoSci wysoki przyrost tych rezerw zostat spowodowany
dgzeniem do zabezpieczenia sie bankdéw przed skutkami ryzyka prawnego zwigzanego
z mozliwymi wyrokami sqdowymi dotyczgcymi walutowych kredytéw mieszkaniowych.
Banki tworzyty te rezerwy w ostatnich latach, aby przygotowa¢ sie finansowo
do podpisywania uméw konwersji w celu przeksztatcenia walutowych kredytéw
mieszkaniowych na kredyty wyrazone w walucie polskiej oraz do konieczno$ci pokrycia
ewentualnych strat w przypadku przegrania proceséw sqdowych dotyczqcych
nieprawidtowosci bankéw przy udzielaniu walutowych kredytéw mieszkaniowych.
W ostatnich latach liczba takich pozwéw wyraznie bowiem wzrosta, tak wigc i wielkosé
rezerwy tez musiata zwigkszy¢ sie.

Zamiana waluty kredytu na ztote bedzie wigza€ sie z mniejszqg lub wiekszqg stratg dla
bankéw na skutek prawdopodobnego zastosowania czg§ciowego umorzenia kredytu,
tak aby zrowna¢ warunki kredytowania klientéw majqcych kredyty w ztotych i w walucie
obcej. Mozna zatem spodziewa€ sig, ze w najblizszym okresie te rezerwy bedg zapewne
jeszcze rosty w miare z jednej strony wzrostu spraw wnoszonych przez kredytobiorcéw
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do sqddéw w odniesieniu do walutowych kredytéw mieszkaniowych i wydawanych
wyrokéw sqdowych, z drugiej strony w miarge zaawansowania przygotowan do
zawierania umow konwersji i realizacji procesu podpisywania takich uméw bedq one
rozwigzywane, bo srodki zostang wykorzystane.

Roczna dynamika rezerw sektora bankowego
w latach 2019-2022 (rok poprzedni = 100)

Rezerwy 158,7 184,4 136,4 100,7
- na sprawy sporne 2634 305,7 157,8 122,3
- na zobowigzania pozabilansowe 131,8 1411 10,4 102,2

Zrédto: Dane NBP, obliczenia wiasne.

Pozostate pasywa sektora bankowego jako wspblna pozycja ponownie rosta w 2022 r.
bardzo dynamicznie. Zwigkszyta sie ona o 15,9%, po wzroscie rok wczesniej o 20,6%.
W sumie pozostate pasywa odpowiadaty 3,7% wszystkich pasywdw, o 0,3 pkt wiecej niz
w poprzednim roku. Najwazniejsze pozycje sposrdd nich przedstawia ponizsza tabela.

Wybrane pozostate pasywa bankéw w latach 2019-2022

Zobowiqzania finansowe zabezpieczajgce 3 838 5575 13 823 19100

Zobowiqzania z tytutu

podatku dochodowego 2066 1766 738 32n

Zobowiqzania z tytutu

. ) 13 333 27 025 38733 55 515
instrumentow pochodnych

Zrédto: Dane NBP, obliczenia wiasne.

ZOBOWIAZANIA POZABILANSOWE

W minionym roku nastgpit dalszy wzrost kwoty zobowigzah pozabilansowych sektora
bankowego. Wynidst on 8,9% i byto to tempo wzrostu wyraznie wolniejsze od osiggnigtego
rok wczesniej (20,7%), ale zblizone do wyniku sprzed dwéch lat (8,5%). Przez ostatnie
szeS¢ lat trwat dos¢ stabilny ich wzrost. W ostatnim roku tempo wzrostu zobowigzah
pozabilansowych bylo tez szybsze od tempa wzrostu sumy bilansowej sektora bankowego,
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co byto sytuacjq podobngq do obserwowanej wczesniej (z wyjgtkiem 2020 r.).

Wzrost gospodarczy kraju stanowit przestanke do zwigkszania rynku zobowiqzah
pozabilansowych. Za ich rozwojem mogto przemawiaé zwiekszenie dziatalnosci
eksportowej (przynajmniej w odniesieniu do czesci instrumentéw zaliczanych
do pozycji pozabilansowych), wigksza zmienno$¢ kurséw najwazniejszych walut
wzgledem ztotego. Takze zmiana stdép procentowych w warunkach wyzszej inflacji
z pewnosciq zachecata do zabezpieczania ryzyka stopy procentowej za pomocq
instrumentdéw pochodnych.

Zobowiqzania pozabilansowe sektora bankowego wyniosty na koniec 2022 r.
4 499 579 min PLN. Odpowiadaty one 1,64-krotnosci sumy bilansowej sektora
bankowego, co byto relacjqg niemal takg samg jak na koniec 2021 r. (1,61-krotnosci).
Tym niemniej do rekordowej relacji z 2007 r. bankom jeszcze wiele brakowato
(4,2-krotnosci aktywow), ale oczywiscie nie bytoby dobrze, gdyby zobowigzania
pozabilansowe bankéw wzrosty do tak wysokiego poziomu. Zbyt wysoki ich poziom
moze bowiem zagraza¢ bezpieczehstwu i stabilnosci sektora bankowego, a takze
stabilnoéci gospodarki realnej. Jednak nadmierne ich zmniejszenie znaczenia mogtoby
jednoczes$nie Swiadczy¢ o pogorszeniu poziomu zabezpieczania sie podmiotéw
gospodarczych przed ryzykiem i mniejszg wole przedsigbiorcéw do podejmowania
dziatah zabezpieczajgcych.

WS§réd zobowigzan pozabilansowych wyrdznia sie zobowigzania warunkowe. Tempo
wzrostu tych zobowigzah wyniosto w ostatnim roku 14,6% i byto ono szybsze od zmiany
odnotowanej w poprzednim roku (9,7%), ale jednocze$nie bardzo zblizone do tempa
osiggnietego w 2020 r. (14%).

Giéwne pozycije pozabilansowe bankéw w latach 2018-2022 (w min PLN)

Warunkowe udzielone 403 903 443 366 505 636 554 923 636 042

Pozostate zobowigzania

. 2328264 2706347 2912282 3577338 3863537
udzielone

Ogoétem 2732167 3149713 3418918 @ 4132261 4499579

Zré6dto: Dane NBP.

Udziat zobowigzaf warunkowych w zobowigzaniach pozabilansowych udzielonych
ogoétem zwigkszyt sie w minionym roku o 0,7 pkt proc., osiggajqc na koniec roku poziom
14,1%. Rok wczesniej ten udziat zmniejszyt sie natomiast o 1,4 pkt proc.
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Struktura gtéwnych pozycji pozabilansowych bankéw w latach 2018-2022 (w %)

Warunkowe udzielone 14,8 14,1 14,8 13,4 14,1
Pozostate zobowigzania udzielone 85,2 85,9 85,2 86,6 85,9
Ogodtem 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

Zrédto: Dane NBP, obliczenia wiasne.

WS§réd udzielonych zobowigzan warunkowych wyrdznia sie dwie podstawowe
kategorie: zobowigzania dotyczqce finansowania oraz zobowigzania gwarancyjne.

Zobowiqgzania pozabilansowe dotyczgce finansowania stanowity zdecydowangq
wigkszo§¢ wszystkich pozabilansowych zobowiqzan finansowych bankéw. Na koniec
2022 r. odpowiadaty one za 77,6% wszystkich zobowigzah udzielonych. Ich udziat nawet
jeszcze wzrdst w ostatnim roku. Rok wczesniej wynosit on 76,8%.

Ws&réd zobowiqgzah finansowych dominowaty natomiast te dotyczgce sektora
niefinansowego. Na koniec 2022 r. odpowiadaty one kwotowo za 65,3% zobowigzah
finansowych. W ostatnim roku ich dynamika byta jednak ograniczona i wyniosta 3,4%.
Rok wczes$niej ich wzrost tez byt catkiem niewielki — wynidst 5,9%.

Zobowiqgzania finansowe wobec sektora budzetowego byty drugq kategorig tych
zobowiqgzah pod wzgledem wielko§ci. W 2022 r,, podobnie zresztq jak w 2021 r,,
zwigkszyty sie one najbardziej dynamicznie. W ostatnim roku wzrosty o 70,6%, a rok
wczesniej o 47,6%. Na koniec 2022 r. stanowity one juz 18,5% wszystkich zobowiqzanh
dotyczqgcych finansowania, cho¢ dwa lata wczesniej byta to najmniejsza kategoria
z udziatem w wysokosci tylko 12%.

Najmniejszg kategorig wséréd zobowigzah dotyczqcych finansowania byty zas
zobowiqzania wobec sektora finansowego.

Zobowigzania pozabilansowe udzielone w latach 2019-2022

Zobowiqzania pozabilansowe udzielone 443 365 505636 554 923 = 636 042

- Zobowigzania dotyczgce

. . 334200 @ 389522 426 381 493 256
finansowania

- Zobowigzania gwarancyjne 109 165 116 N4 128 542 142 786

Zrédto: Dane NBP, obliczenia wiasne.
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Udzielone zobowigzania gwarancyjne stanowity mniejszo$¢ wérdéd zobowigzan
udzielonych i zwiekszyty sie¢ w 2022 r. 0 11,1%. Rok wczesniej ich dynamika byta
w podobnym tempie. Te zobowiqgzania dotyczyly w wigkszo$ci sektora niefinansowego,
ale najwigkszg dynamikq cechowaty sie¢ w ostatnim roku gwarancje udzielone dla
sektora finansowego. Niska dynamika dotyczyta za$ sektora instytucji rzgdowych
i samorzgdowych, co byto zjawiskiem odwrotnym od obserwowanego w przesztosci.

Trzeba dodaé, ze dynamika zobowigzah gwarancyjnych wobec poszczegbinych
rodzajéw sektoréw zmieniata sie w ostatnich latach stosunkowo czesto. Przyktadowo,
w 2022 r. w obszarze sektora finansowego odnotowano wzrost o zobowiqzan
gwarancyjnych o 18,56%, rok wczesdniej nastgpit ich spadek o 5,7%, a dwa lata wczesniej
wzrost o 53,1%. W duzym stopniu mozna te dynamike wigza€ z aktywnoscig Banku
Gospodarstwa Krajowego w ramach realizacji programéw rzgdowych.

Innym przyktadem duzej zmiennoséci wielkoSci zobowiqzan w czasie mogty by¢
zobowiqzania gwarancyjne od sektora niefinansowego, ktére zwigkszyty sie w 2022 r.
0 7,5%, podczas gdy rok wczeéniej wzrosty tylko o 5,9%, a dwa lata wczesniej az o 15%.
Te zobowiqzania stanowity najwiekszq pozycje sposréd wszystkich pozabilansowych
zobowigzah finansowych bankdéw. Na koniec 2022 r. byto to 59,3% wszystkich takich
zobowiqzah udzielonych. Zobowigzania finansowe wobec sektora budzetowego byty
juz bardzo matq pozycjq.

Roczna dynamika gtéwnych pozyciji pozabilansowych bankéw
w latach 2019-2022 (rok poprzedni = 100)

Warunkowe udzielone 109,8 14,0 109,8 14,6
Pozostate zobowigzania udzielone 116,2 107,6 122,5 108,0
Ogoétem 15,3 108,5 120,7 108,9

Zrodto: Dane NBP.

Wsroéd wszystkich zobowiqzah pozabilansowych tradycyjnie najwigkszg grupe
stanowity tzw. pozostate zobowiqgzania pozabilansowe. Zmiany kursu walutowego
nastepujgce w ostatnich latach, wysoka warto$€ naleznosci i zobowigzah walutowych
klientdw w bankach oraz wzrost obrotéw handlu zagranicznego mogty stanowic istotng
zachete do wykorzystywania instrumentéw pochodnych. Duze znaczenie dla rozwoju
operacji miat tez wzrost stop procentowych, w tym takze przewidywania dotyczgce ich
zmian w najblizszej przysztosci.

Trzeba zatem odnotowag, ze 2022 r. przynidst tym razem wyrazniej wolniejszy wzrost
kwoty tych zobowiqzan w bankach. Wzrost wynidst 8%, podczas gdy rok wczesniej
byto to 22,5%, ale w 2020 r. byt on bardzo podobny jak ostatnio (o 7,6%). Udziat tych
zobowigzah w cato$ci zobowigzan pozabilansowych sektora bankowego udzielonych
przez banki nieco zmniejszyt sig i na koniec 2022 r. osiggnqt poziom 85,9%.
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Wsréd tych zobowigzan tradycyjnie zdecydowanie dominowaty zobowigzania
wynikajgce z zawartych transakcji pochodnych, ktére stanowity az ok. 97% wartosci
pozostatych udzielonych zobowiqzan i one miaty dominujgcy wptyw na wzrost
wszystkich zobowiqzah pozabilansowych.

Struktura pozostatych zobowigzanh pozabilansowych udzielonych bankéw
w latach 2018-2022 (w %)

- transakcje stopy procentowej 75,6 76,6 77,5 76,5 771
- transakcje walutowe 24,4 23,4 22,5 235 22,9
Ogoétem 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

Zrédto: Dane NBP, obliczenia wiasne.

Sposéréd instrumentédw pochodnych najwigksze znaczenie tradycyjnie miaty te opar-
te na instrumencie bazowym bedgcym stopq procentowq. Stanowity one ponad 75%
wszystkich instrumentéw pochodnych. Blisko 60% kwoty transakcji na stope procento-
wq przypadato na transakcje z nierezydentami. Zdecydowanie przewazaty z nimi trans-
akcje IRS, a transakcje FRA miaty duzo mniejsze znaczenie. Transakcje z rezydentami
dotyczyty niemal wytgcznie operacji z podmiotami niebankowymi, w tym zwtaszcza
w zakresie IRS.

WS§rdd transakcji walutowych takze zdecydowanie przewazaty transakcje z nierezy-
dentami (podobnie ok. 60% wolumenu), a najwazniejszymi operacjami byty FX swapy,
w mniejszym stopniu transakcje CIRS i opcje. W kontraktach walutowych z krajowymi
podmiotami przewazaty operacje z podmiotami niefinansowymi, gdzie najwieksze
zaangazowanie dotyczyto zdecydowanie transakcji typu forward.

WYNIK FINANSOWY SEKTORA BANKOWEGO

Na wynik finansowy bankéw i jego strukture, obok czynnikdéw zwigzanych z dziatalnosciq
bankéw, oddziatywato réwniez stosowanie przez nie réznych standardéw
rachunkowoséci — Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowoséci lub krajowych
standarddw rachunkowosci na poziomie sprawozdanh jednostkowych. W konsekwencji
stosowania réznych rozwigzaf, niektére pozycje rachunku zyskéw i strat nie byty w petni
poréwnywalne miedzy bankami stosujgcymi odmienne standardy rachunkowosci.

Analizujgc wynik finansowy ostatnich trzech lat, trzeba na wstepie zrobi€ silne
zastrzezenie dotyczqce bardzo duzego wptywu rezerw tworzonych przez poszczegdlne
banki na portfel walutowych kredytéw mieszkaniowych. Poniewaz decyzje najwigkszych
bankdéw o zawigzaniu takich rezerw byty podejmowane w réznych latach i widoczne
byto rézne podejscie (zwigkszanie ich stopniowo lub zawigzywanie jednorazowo), stqd
finalne wyniki finansowe catego sektora bankowego zostaty powaznie zaburzone przez
sposdb podejmowania i realizacji takich decyzji. Nie wszystkie zainteresowane banki
uczynity to w takim samym stopniu w tym samym czasie.
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Trzeba tez dodag, ze w 2020 r. jeden duzy bank podjqt decyzje o zawigzaniu olbrzymich
rezerw juz po zamknieciu roku i po przygotowaniu naszego corocznego raportu.
W efekcie przedstawione w naszym raporcie wyniki nie odpowiadaty finalnym
rezultatom sektora bankowego. W nastepnym roku kilka bankéw zrobito to samo, ale
W mniejszym stopniu. W tych warunkach nie sposéb wykluczy¢, ze taka operacja nie
zostanie powtdrzona raz jeszcze, zwtaszcza wobec doniesiefi z TSUE na temat loséw
whnioskéw dotyczqcych polskich bankédw. Mozna mie¢ nadziejg, ze wyniki bankéw
za 2022 r. nie ulegng juz duzej zmianie, ale jak wspomniano, po wczeéniejszych
dos$wiadczeniach nie mozna tez tego wykluczy€. Dlatego analizujgc ponizej wyniki
sektora bankowego, warto zrobi€ zastrzezenie, ze dane dotyczqce sektora bankowego
odnoszq sie do sytuaciji z kohca lutego 2023 r.

Wynik finansowy netto sektora bankowego w 2022 r. wynidst 12 482 min PLN i byt
on znacznie wyzszy od rezultatu uzyskanego rok wczesniej — 5 977 min PLN. Warto
dodaé tylko w tym miejscu, ze po jedenastu miesigcach 2020 r. wynik wynosit
7 894 min PLN, a finalnie sektor bankowy wéwczas rok zakonczyt stratqg, zas w 2021 r. po
jedenastu miesigcach 2021 r. wynik wynosit 12 133 miIn PLN, aby ostatecznie spas¢ do
wspomnianych 5 977 min PLN. W 2022 r. wynik za jedenascie miesiecy (13 046 min PLN)
tez byt wyzszy od obecnego wyniku za caty ostatni rok, wiec dalsze jego korekty na
skutek decyzji o utworzeniu dodatkowych rezerw sq catkiem mozliwe.

Te dotychczasowe dane pokazywaty bowiem, ze skala rezerw utworzonych na koniec
roku 2022 r. byta zdecydowanie mniejsza niz skala odpiséw poczynionych rok wczesniej.
Biorqgc pod uwage uwarunkowania dla zwiekszenia rezerw na pokrycie mozliwych
przysztych strat finansowych, zwtaszcza w zakresie ekspozycji bankéw z tytutu
walutowych kredytéw mieszkaniowych, mozna zaktadag, ze finalny wynik sektora
bedzie jeszcze zmienia¢ sie. Warto zatem w tym miejscu powtérzy€, ze prezentowane
w tym miejscu wyniki majq jeszcze charakter wstepny, a finalne wyniki bedq znane
dopiero w Il kwartale 2023 .

Uwzgledniajgc powyzisze zastrzezenie, mozna jednak dokona¢ oceny tego wyniku,
majgc na uwadze, ze korekty bedq dotyczy¢ pozyciji rezerw, a nie catego rachunku
zyskow i strat sektora bankowego.

Pokazujgc wynik finansowy sektora bankowego w ostatnim roku, trzeba tez mie¢
Swiadomos¢, ze nie wszystkim bankom udato sig uzyska¢ pozytywny rezultat. Wedtug
dotychczasowych danych 11 bankéw komercyjnych uzyskato strate w wysokosci
4800 mIn PLN. Gdyby wiec uwzgledni¢ tylko banki z pozytywnym wynikiem, to wéwczas
zysk sektora bankowego wynidstby ok. 18 500 min PLN. Ale oczywiScie dalsza analiza
bedzie prowadzona na wyniku catego sektora, bo banki z wykazangq stratg sq takze
czesciq sektora bankowego.

Poréwnujgc wynik finansowy 2022 r. z rezultatami uzyskanymi we wcze$niejszych
latach, mozna wskazag, ze byt on nominalnie i realnie zdecydowanie lepszy niz
w poprzednich dwéch latach. Ale oczywiscie patrzqc z dtuzszej perspektywy czasowej,
wcale nie byt on tak wysoki. Nawet w ujeciu nhominalnym byt on nizszy niz uzyskiwany
przez sektor bankowy przez prawie catq dekade, patrzqc wstecz przed 2020 r. Poza
jednym wyjgtkiem, w kazdym roku byt on wyzszy niz 13 000 PLN, niekiedy przekraczat
15 000 min PLN i byt realizowany przy znacznie innej realnej wartosci ztotego i znacznie
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mniejszych rozmiarach aktywéw netto sektora bankowego. W zwigzku z tym wynik
2022 r. trudno ocenia¢ pozytywnie, szczegblnie ze zostat on zrealizowany w warunkach
wysokich stép procentowych, ktére — i oby tak byto — mogq nie powtorzy¢ sie
w nastepnych latach.

Niestety, silne negatywne uwarunkowania regulacyjne, w tym obowigzywanie
wysokiego podatku od instytucji finansowych, znaczqgce obcigzenia bankédw na BFG
(choé jednorazowo zmniejszone w trakcie minionego roku), bardzo szeroki zakresu
wydatkéw bankéw nieuznawanych za koszt uzyskania przychodoéw dla celéw
podatkowych, a szczegblnie wprowadzona takze mozliwos¢ skorzystania przez klientéw
z tzw. wakaciji kredytowych skutecznie ograniczyty wynik finansowy sektora bankowego
i jego efektywno$¢ dziatania.

Przyrost przychodéw odsetkowych mozna bytoby uznaé¢ za imponujgcy, ale tak
faktycznie nie byto. Wynikato to z kilku powoddw. Po pierwsze, znaczna czgs¢ aktywow
bankéw byta ulokowana w instrumenty o statym oprocentowaniu i w ich przypadku
zmiana rynkowych stép procentowych nie spowodowata duzej zmiany przychodéw
odsetkowych. Dotyczyto to przede wszystkim zdecydowanej wigkszosci obligaciji
znajdujqcych sie w portfelach bankéw. Po drugie, realizacji dochodéw odsetkowych
nie sprzyjata w minionym roku bardzo wolna akcja kredytowa, szczegélnie w zakresie
kredytoéw dla gospodarstw domowych. Wielu klientéw chetniej sptacato kredyty
W przyspieszonym tempie niz zaciggato nowe zobowigzania w bankach. W tych
warunkach nawet podwyzszenie marzy kredytowej nie mogto wiele zmieni¢ na
lepsze. | po trzecie, wprowadzenie ustawowego prawa do wakacji kredytowych
dla kredytobiorcéw ztotowych kredytéw mieszkaniowych. Duza popularno$¢ tego
rozwiqzania wsrod kredytobiorcéw spowodowata, ze banki utracity kilku miesigczne
odsetki od tych kredytow w 2022 r. Biorgc pod uwage, ze wakacje mogty dotyczy¢
4 miesiecy tylko w 2022 r,, to skala utraconych przychodéw odsetkowych byta dla
bankéw ogromna. Tylko w odniesieniu do bankéw notowanych na gietdzie kwota
utraconych przychodéw wynosita 12 800 min PLN, zatem w skali catego sektora
bankowego wynidst ok. 13 500 min PLN.

Znaczny wzrost przychodéw odsetkowych okazat si¢ bardzo maty w poréwnaniu
ze skalg wzrostu kosztoéw odsetkowych bankdéw. Koszty odsetek wzrosty z 4 486 min PLN
z 2021 r. do 43 323 mIn PLN w roku nastepnym. W efekcie koszt odsetek wzrdst blisko
dziesigciokrotnie. Ta skala zmiany pokazata, jak wzrost stép procentowych w NBP
przetozyt sig na zmiane wyniku odsetkowego bankéw. Przy nawet tylko umiarkowanym
tempie wzrostu sumy depozytéw bankowych, ale jednocze$nie przy wyzszym
zastosowanym ich oprocentowaniu koszty bankéw wzrosty z tego tytutu tak bardzo
silnie. Trzeba tez dodag, ze ten wzrost kosztéw odsetkowych nastqpit z bardzo niskiego
poziomu, do ktérego poprzednio banki musiaty je mocno zredukowaé, aby broni¢
pozytywnego wyniku odsetkowego. W 2022 r. nastgpit takze krotki okres, w ktérym
banki rywalizowaty nieco silniej o lokaty bankowe, poniewaz nie znaty jeszcze skutkoéw
wprowadzenia wakacji kredytowych w postaci pogorszenia ptynnosci dziatania.
Po ztozeniu wnioskédw o wakacje przez kredytobiorcow, ta rywalizacja ostabta, ale koszty
jej banki bedq musiaty jeszcze ponies¢.
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Wynik finansowy sektora bankowego w 2022 r. (w min PLN)

1 2

1 Odsetki

2 Prowizje

3 Przychody z tytutu dywidend
4 Pozostate

Catkowite przychody
operacyjne netto

1 Koszty ogdine, w tym:
— wydatki na personel
— koszty eksploatacyjne
Il Wynik operacyjny brutto
1 Amortyzacja
2 Rezerwy

3 Zysk lub strata z tytutu
modyfikacji, netto

Odpisy aktualizujgce z tytutu

4 utraty wartosci aktywow
finansowych
Odpisy aktualizujgce z tytutu
5 utraty wartosci aktywoéw

niefinansowych
6 Pozostate odpisy

Wynik z dziatalnosci

i operacyjnej

Ujemna warto$¢ firmy
1 odniesiona do wyniku
finansowego

Udziat w zyskach
2 (stratach) jednostkach
podporzgdkowanych

Wynik na operacjach
pozostatych

Zysk (strata) z dziatalnosci
zaniechanej

vV Wynik brutto
Podatek dochodowy

Wynik netto z dziatalnosci
zaniechanej

Vv Wynik netto

Zrodto: Dane KNF, obliczenia wiasne.

3 5
119 352 43 323
24 430 5974

1247
2603

45 245
20 415
24 830

4561
6 547

6 962

8716

126

99
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1247
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93129

- 45245
- 20415
-24 830
47 884
- 4561
- 6547

- 6962
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-99

20873

20 874
- 8393
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W efekcie duzej dynamiki przychodéw i kosztéw odsetkowych banki uzyskaty w 2022 r.
wynik odsetkowy w wysokoéci 76 029 min PLN. Byt on o 63,1% wyzszy niz rok wczes$niej,
a byto to o tyle prostsze, ze zostat on uzyskany w warunkach obowigzywania zupetnie
innych rynkowych stép procentowych. Tempo wzrostu dochodu odsetkowego byto
nieporéwnywalnie wyzsze niz tempo wzrostu aktywow sektora bankowego, w tym takze
aktywéw generujgcych przychody i koszty odsetkowe.

Wyrazny wzrost dochoddéw odsetkowych w 2022 r. spowodowat zwigkszenie znaczenia
tej kategorii dochodéw w catoéci dochodéw bankdéw. Byto to zjawisko naturalne
w warunkach istnienia wyzszych rynkowych stép procentowych, ale jednoczes$nie
powodowato, ze udziat dochodéw pozaodsetkowych nie moégt wzrosng€ w takim
okresie. Dochody odsetkowe odpowiadaty w ostatnim roku az za ponad 80%
catkowitych przychoddédw operacyjnych bankéw. Rok wczesniej ten udziat byt ponad
12 pkt proc. nizszy. Wynik uzyskany w 2022 r. byt rekordowy w ostatnich latach sektora
bankowego.

Tym samym znaczenie dochodédw pozaodsetkowych dla wynikéw bankéw byto
wyraznie mniejsze. tgcznie dochody pozaodsetkowe sektora bankowego wyniosty
w 2022 r. 17 100 min PLN. Rok wczeéniej banki wypracowaty z tego zrédta dochéd
w wysokosci az 20 767 min PLN. W ciggu roku oznaczato to jego zmniejszenie az o 17,7%.
Mozna w tym miejscu jeszcze przypomnie¢, ze w 2020 r. dochody pozaodsetkowe
wyniosty 14 825 min PLN, a w 2019 r. 21 511 mIn PLN. To zestawienie pokazuje jak duza
zmienno$¢ nastepowata w zakresie dochoddédw pozaodsetkowych i bankom nie udato
sie ich ustabilizowaé. Wprawdzie w 2022 r. warunki makroekonomiczne byty gorsze
niz rok wczesniej, ale skala zmiany tych dochoddw byta naprawde wysoka i zostata
zrealizowana w warunkach istotnego wzrostu sumy bilansowej sektora bankowego.
Wptyw na taki stan miata m.in. rézna dynamika poszczegdélnych kluczowych
elementéw tego rodzaju dochodéw, ale takze liczne ograniczenia regulacyjne wzrostu
tych dochodow, takie jak: ustawowe okreslenie wysokosci optat zwigzanych z kartami
ptatniczymi, prawo do bezptatnego rachunku bankowego, czy zmniejszenie biezgcych
przychodéw ze sprzedazy ubezpieczehn w czesci bankdédw po zmianie zasad rozliczania
operacji bancassurance. Nie moze to stanowi¢ jednak petnego wyjasnienia istniejgcej
sytuacji. Bez dalszej zmiany polityki bankéw i wzmocnienia jeszcze nacisku na dochody
pozaodsetkowe trudno bedzie tym podmiotom poprawié¢ rentowno$¢ dziatania
w przysziosci.

Najwiekszq pozycje dochoddéw pozaodsetkowych stanowity tradycyjnie dochody
osiqgniete w formie optat i prowizji. Jeszcze w 2021 r. stanowity one blisko 80%
dochodéw pozaodsetkowych zrealizowanych przez sektor bankowy. Jednak juz
w 2022 r,, podobnie zresztq jak w 2020 r., dochody z optat i prowizji stanowity nawet
ponad 100% catoSci dochoddw pozaodsetkowych. Wynikato to z faktu, ze w okresie gorszej
koniunktury gospodarczej trudniej byto bankom realizowaé dochody pozaodsetkowe
z pozostatych zrodet.

Dochody z tytutu prowizji wzrosty w 2022 r. 0 7,6% i wynik ten uzyskano po wzroscie tej
pozycji rok wczesniej o 15,5%. To pokazywato malejgcq tendencije w zakresie mozliwosci
uzyskiwania dochodéw bankéw z optat i prowizji w sytuacji pogarszania sie koniunktury
makroekonomicznej. Tym niemniej warto odnotowa¢ jako pozytyw, ze dochody te
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wzrosty w tempie wyzszym niz tempo wzrostu aktywoéw, ale jako negatyw wolniejszy ich
wzrost niz tempo wzrostu kosztéw dziatania bankow.

Na podkreslenie zastuguje tez, ze nominalnie wigksze dochody z optat i prowizji w 2022 .
wynikaty gtébwnie ze wzrostu przychodéw z tego zrédta, a nie ograniczania kosztow.
Przychody bankdéw wzrosty w tym obszarze o 10,2%, a koszty az 0 19,2%.

Banki uzyskaty w 2022 r. tez stabszy wynik z tytutu dochoddw z dywidend. Jest rzeczq
znamienng, ze po pandemii 2020 r. dochody bankéw z dywidend wyptaconych w 2021 r.
byty istotnie wyzsze niz w nastepnym roku po znacznie lepszym 2021 r. W efekcie,
dochody bankéw z dywidend zmniejszyty sig o blisko 15% w poréwnaniu z rokiem
poprzednim. Jesli pominie sie wynik 2020 r., byt to najstabszy wynik w tym obszarze
w ostatnich latach.

Najgorszy jednak wynik zostat zrealizowany tez przez banki w minionym roku w zakresie
dochodéw z pozostatych zrédet, tj. operaciji finansowych i operacji wymiany. Dochody
bankdéw z tego zrédta cechujq sie jednak w diuzszej perspektywie wysokg zmiennosciq
i silny wzrost lub spadek dochoddéw w jednym roku nie moze stanowi¢ podstawy
do wyciggania jakichkolwiek daleko idgcych wnioskéw. W 2022 r. banki zrealizowaty
strate w wysokosci 2 604 min PLN, podczas gdy rok wczesniej osiggnety rekordowy zysk
2157 min PLN, a dwa lata wczesniej poniosty straty w wysokosci 941 min PLN. Wynik
ten wymaga podkreslenia, bowiem zostat zrealizowany w warunkach zmian stép
procentowych i zmian kursu walutowego ztotego wzgledem najwazniejszych walut
obcych. Rosngca wymiana migdzynarodowa polskiej gospodarki powinna pozytywnie
oddziatywaé¢ na dochody osiggane przez banki, nawet jesli kantory internetowe
ograniczajq skale tych korzysci. Tak sie jednak w 2022 r. nie stato.

tgcznie wynik uzyskany z dziatalnoéci bankowej (catkowite dochody operacyjne)
wyniést 93 129 min PLN i byt o 38,2% wyzszy od wyniku z poprzedniego roku.
Ta dynamika dochoddw byta wysoka, ale warto przypomnie€, ze zostata zrealizowana
w szczegblnych warunkach makroekonomicznych dynamicznego wzrostu stéop
procentowych, trudnych raczej do powtérzenia w nastgpnych latach. W 2022 r. przyszio
bankom kontynuowa¢ polityke restrykcyjnego limitowania kosztéw swojego dziatania.
Niestety dodatkowe obcigzenia finansowe naktadane na banki powodowaty, ze koszty
dziatania tych instytucji rosty silnie w ostatnich latach, a dodatkowo w 2022 r. zwiekszyty
sig tez koszty na skutek szybszego wzrostu cen zakupu towardw, energii i ustug obcych.

Dlatego koszty dziatania bankéw wzrosty w 2022 r. w rekordowym tempie 27,6%.
W poprzednich latach roczna zmiana zamykata sie w granicach pojedynczych
procentdéw. Przyktadowo, w 2021 r. wzrosty one o 2,2%, w 2020 r. zmalaty o 0,3%,
aw 2019 r. wzrosty o 4,1%. To pokazuje skale zmiany w ostatnim roku. Ta dynamika byta
tez jednq z przyczyn wolniejszego tempa wzrostu zysku sektora bankowego w ostatnim
roku. Mozna tez dodag, ze ten wzrost kosztéw zostat zrealizowany w warunkach
umiarkowanego, znacznie wolniejszego, tempa wzrostu aktywdw sektora bankowego.
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Poréwnanie wyniku finansowego sektora w 2022 r. z wynikiem z 2021 r. (w min PLN)

1 Odsetki
Prowizje

Przychody z tytutu dywidend

A w N

Pozostate

Catkowite przychody
operacyjne, netto

1 Koszty ogdine, w tym:
- wydatki na personel

- koszty eksploatacyjne

Il Wynik operacyjny brutto

1 Amortyzacja

2 Rezerwy

Zysk lub strata z tytutu
modyfikacji
Odpisy aktualizujgce z tytutu
4 utraty wartosci aktywow
finansowych

Odpisy aktualizujgce z tytutu
5 utraty wartosci aktywow
niefinansowych

6 Pozostate odpisy

Il Wynik z dziatalnoSci operacyjnej

Ujemna wartos¢ firmy
odniesiona do wyniku
finansowego

Udziat w zyskach (stratach)
jedn. podporzqgdkowanych

Wynik na pozostatych
operacjach

Zysk/strata brutto z dziatalnosci
zaniechanej

\% Wynik brutto
Podatek dochodowy
Vv Wynik netto

Zrédto: Dane KNF, obliczenia wiasne.

46 608
17159
1452
2156

67 375

- 35459
-18 338
-17121
31916
- 4638

-8317

- 47

- 6895

-185

- 69
1765

369

-22

12112
- 6135
5977
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76 029
18 456
1247
-2603

93129

- 45245
-20415
-24 830
47 884
- 4561

- 6547

- 6962

- 8716

-126

-99
20873

20 874
- 8393
12 481

1631
107,6
85,9
X
138,2

127,6
133
145,0
150,0
98,3

78,7

14 812,8
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68,1

143,5
177,4
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136,8
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Roczna dynamika kosztéw dziatania bankéw
w latach 2019-2022 (rok poprzedni = 100)

Koszty dziatania bankéw 104,1 99,7 102,2 127,6
- koszty pracownicze 104,4 98,3 105,1 m,3
- koszty ogblnego zarzqdu 103,6 101,1 99,2 145,0

Zrodto: Dane NBP.

W zakresie kosztéw pracowniczych odnotowano wzrost najwyzszy od wielu lat.
We wczesdniejszych latach banki staraty sie ograniczaé te koszty poprzez limitowanie
wzrostu ptac oraz redukcje liczby zatrudnionych pracownikéw. W 2022 r. nie udato sie
kontynuowaé¢ obu tych proceséw w petni. Zatrudnienie w bankach po raz pierwszy
od wielu lat minimalnie wzrosto. Natomiast cate koszty pracownicze wzrosty o 11,3%.
W warunkach wysokiej inflacji i braku wielu specjalistéw na rynku nie dato sie juz dalej
ogranicza¢ kosztéw dziatania. Wzrost kosztéw byt zatem wynikiem wigkszej presji ptacowej,
spowodowanej wyzszq inflacjq, niskim bezrobociem, a takze skutkiem wprowadzenia
niekorzystnych zmian podatkowych dla wyzej kwalifikowanych pracownikéw. Dlatego
w warunkach wzrostu dochoddéw odsetkowych banki zaczety czesSciowo realizowaé wzrost
tych kosztéw, bardzo silnie hamowanych w poprzednich latach.

Jednak faktyczna eksplozja kosztéw nastgpita w czesci dotyczqcej kosztow ogdlnego
zarzqdu. Wzrosty one az o 45%, przy zmianach w latach wcze$niejszych w bardzo
umiarkowany sposéb. Koszty ogdlnego zarzqdu byty tez zdecydowanie wyzsze niz
koszty pracownicze. W poprzednich latach obie wielkoSci tych kosztéw byty bardzo
zblizone do siebie, z niewielkg nawet przewagq dla kosztéw pracowniczych.

W warunkach wyzszej inflacji, wyzszych cen produktéw, energii, ustug te koszty musiaty
wzrosnq¢€ znaczqgco. Jednak w praktyce to nie one byty gtéwnym impulsem wysokiej
dynamiki tych kosztéw. Byty nimi nowe regulacje przyjmowane w trakcie ubiegtego
roku, ktére prowadzity nieoczekiwanego wzrostu réznego rodzaju obcigzeh bankéw.
Trzeba w tym kontekScie wymieni¢ podstawowe zrodta tej dynamiki.

Koszty eksploatacyjne bankéw w latach 2018-2022 (w min PLN)
i ich dynamika w 2022 r.

Koszty eksploatacyjne 16470 17070 17256 @ 17121 24830 145,0
- wptaty bankéw na
Bankowy Fundusz 2116 2760 3221 2 256 2195 98,4
Gwarancyjny
- podatek bankowy 3629 4057 @ 4496 @ 4690 5370 14,5

Zré6dto: Dane NBP.
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Najwigkszqg nowq pozycjg byto powotanie systemu ochrony bankéw komercyjnych
i zobowigzanie bankédw do niemal natychmiastowej wptaty ogromnej sktadki na jego
dziatanie. Powotanie tego systemu wiqzato sig z potrzebqg wsparcia restrukturyzaciji
Getin Noble Banku, co stato sie faktem z koficem Il kwartatu 2022 r,, gdy procedure
uporzqdkowanej restrukturyzaciji przeprowadzit Bankowy Fundusz Gwarancyjny. System
ochrony bankéw komercyjnych zasilit te restrukturyzacje kwotq 3 470 min PLN, ktéra
wczesniej musiata zosta¢ wniesiona przez osiem najwiekszych bankédw komercyjnych.
Temat wsparcia procesu restrukturyzacji wymienionego banku byt dyskutowany juz
przez kilka lat, ale wobec jego gorszej pozycji kapitatowej, zostat bardzo przyspieszony
w potowie minionego roku. Jednak z punktu widzenia kosztéw 2022 r. dodanie tej pozycji
stanowito ogromny wzrost kosztéw dziatania.

Lepszq informacjq byto, ze powotaniu systemu ochrony bankédw komercyjnych
i restrukturyzaciji Getin Noble Banku towarzyszyto podjecie przez BFG decyzji o obnizeniu
sktadek za 2022 r. w czesci dotyczqcej wptat na system gwarantowania depozytéw.
W sumie jednak sktadka bankéw wniesiona przez banki do BFG w 2022 r. byta niewiele
nizsza od sktadki w 2021 r.

Innym nadzwyczajnym kosztem bankéw ubiegtego roku byt obowigzek wniesienia
dodatkowej wptaty do Funduszu Wsparcia Kredytobiorcow. Pod koniec 2022 r. banki
musiaty — na mocy znowelizowanej ustawy — wptaci¢ kwote 1 400 min PLN, mimo
ze w Funduszu znajdowaty sie nadal znaczne niewykorzystane srodki finansowe
na realizacje jego ustawowych zadan.

Dodatkowo, Komisja Nadzoru Finansowego widzqc dobre wyniki sektora bankowosci
spoétdzielczej, rekomendowata bankom przyspieszenie wnoszenia wptat przez
te instytucje w celu osiggnigcia docelowego poziomu §rodkéw w ich systemach
ochrony instytucjonalnej. Ta rekomendacja byta catkowicie uzasadniona w aktualnych
warunkach, poprawiata tez bezpieczenstwo catego sektora bankowosci spétdzielczej,
ale oczywiscie stanowita rowniez dodatkowy wysoki koszt dziatania sektora bankowego
w minionym roku.

W 2022 r. banki zaptacity tez wysokq kwote podatku od instytucji finansowych. Mozna
szacowag, ze wynidst on ok. 5 370 min PLN, co stanowito wzrost w ostatnim roku o blisko
15% w poréwnaniu z rokiem poprzednim.

W tych warunkach trudno byto wyobrazi¢ sobie, ze koszty ogblnego zarzqdu nie bedqg
rosty dynamicznie. W tej sytuacji ograniczeniu kosztéw mogto stuzy¢ dalsze silne
zmniejszenie sieci placéwek bankowych zrealizowane w ubiegtym roku.

Przy wzro$cie kosztow dziatania bankdéw o 27,6% i jednak szybszym wzroécie catkowitych
przychoddéw operacyjnych netto sektor bankowy osiggnagt wyrazng poprawe wyniku
operacyjnego brutto. Uksztattowat sie on w wysokoéci 47 884 PLN i byt az o 50%
wyzszy niz w 2021 r. Byt to drugi rok z rzedu wzrostu tej wartosci, ale w 2022 r. byt on
zdecydowanie bardziej dynamiczny. Poprzednio nie przekroczyt on 20% i wéwczas baza
odniesienia byta bardzo niska.

Kolejng pozycjq kosztéw byty koszty amortyzaciji. Byty one w minionym roku nizsze
niz w 2021 r. (0 1,7%) i jednoczesnie najnizsze od 2020 r. W poprzednich latach odpisy
amortyzacyjne zwiekszaty sie stale, szczegdlnie w 2019 r,, co byto wynikiem duzych
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inwestycji poniesionych przez sektor bankowy w 2018 r. Bardzo stabe wyniki finansowe
bankéw w latach 2020-2021 spowodowaty z konieczno$ci ograniczenie skali inwestycji
i tym samym w nastepnych latach zmniejszyty sie odpisy amortyzacyjne. To zmniejszenie
dotyczyto jednak Srodkéw trwatych, ale nie wartosci niematerialnych i prawnych.
To $wiadczyto o kluczowym znaczeniu inwestycji bankowych w nowe technologie.

Duzq pozycje w rachunku zyskdéw i strat w 2022 r. byta strata zrealizowana z tytutu
modyfikacji. W poprzednich latach ta kwota byta ujemna, ale zazwyczaj nie przekraczata
50 min PLN. W ostatnim roku zwigkszyta si¢ ona wielokrotnie, osiggajgc wartosé
az 6 962 min PLN. Przyczyny jej pojawienia bedqg wymagac jeszcze gtebszej analizy.

Na wielko$¢ wyniku operacyjnego netto duzy wptyw ma zwykle wynik zrealizowany
na zabezpieczeniach. Byta to zawsze olbrzymia pozycja w ujeciu nominalnym i nawet
niewielka jej zmiana istotnie wptywata na wielko$¢ wypracowanego zysku w sektorze
bankowym.

W 2022 r. koszty, wynikajgce z salda utworzonych rezerw celowych/odpiséw
aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci aktywoéw finansowych, zwigkszyty sie o ponad
25%. Ten wysoki wzrost odpisdw nie mogt dziwi¢ w warunkach duzo gorszej koniunktury
makroekonomicznej kraju, ale co warto podkresli¢ nastgpit w warunkach generalnej
poprawy jakosci portfela kredytowego i wyraznego zmniejszenia wolumenu kredytow
z utratg wartosci. Mozna zatem uznag, ze w sytuacji poprawy wynikéw bankéw
i pogorszenia koniunktury gospodarczej banki zdecydowaty sig na silniejsze pokrycie
niepracujgcych aktywdéw wyzszymi odpisami, aby dziata¢ bardziej bezpiecznie i aby
nie byto konieczno$ci silnego zwigkszania tych odpiséw w nastepnym roku. Poziom
pokrycia naleznosci o nizszej jakosci odpisami i rezerwami (tzw. wyrezerwowania
portfela naleznosci gorszej jakosci) zwigkszyt sie w 2022 r. z 60% do 60,5% (obliczonego
dla fazy 3) i pozostat na jednym z najwyzszych poziomow sposrod wszystkich krajow UE
i na poziomie wyzszym niz we wcze$niejszych latach w Polsce.

Warto jednak dodag, ze saldo odpiséw uczynionych w 2021 r,, jako baza odniesienia
do wyliczenia dynamiki w 2022 r., byta bardzo niska. W 2021 r. wiele odpiséw zostato
rozwiqzanych po ich zawigzaniu w pandemicznym 2020 r. Jesli poréwna sig kwote
nominalng salda odpiséw utworzonych w 2022 r., to byta ona nizsza jak w latach
bezposrednio przed pandemiq.

W ujeciu nominalnym saldo wszystkich odpiséw aktualizujgcych wyniosto 8 941 min PLN
i byto 01792 min PLN i 0 25% wyzsze niz rok wczesniej. Omawiajgc te dane, trzeba jednak
jeszcze raz zastrzec, ze te dane dotyczgce odpisdbw majq jeszcze charakter wstepny,
gdyz sq one jeszcze przed badaniem biegtego rewidenta.

W 2022 r. ponownie bardzo silny wptyw na wyniki sektora bankowego miato saldo
utworzonych rezerw. Jak wspomniano juz wyzej, to byt punkt najwigkszych wagtpliwosci
dotyczqcych faktycznych wynikéw finansowych osiggnigtych przez sektor bankowy
w minionym roku.
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Saldo odpiséw aktualizujgcych (mid PLN)
12,2

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Zrodto: Dane KNF.

Warto podkresli¢, ze saldo rezerw bankdéw rosnie w ostatnich latach. Jeszcze w 2019 r.
wyniosto ono tylko 2 405 min PLN, ale w 2021 r. byto to juz 8 317 min PLN. Natomiast
wedtug wstepnych danych w 2022 r. banki zawiqzaty rezerwy na kwote 6 547 min PLN
i zapewne bedzie ona jeszcze podlega¢ korekcie. Mozna raz jeszcze przypomnieg,
ze w wyniku za 2021 r. ta zmiana byta bardzo znaczqca, podobnie zresztq jak miato
to miejsce w 2020 r. Te potezne kwoty bardzo silnie oddziatywaty na wynik catego
sektora bankowego, a sktonnos$¢ do ich dotworzenia wynikata takze z wielkosci zyskéw
bankéw, ktére umozliwiaty ich zwiekszenie bez ryzyka wpadniecia w strate finansowq.
Te rezerwy mogty bowiem by¢ tworzone z troche wigkszq elastycznoséciq, zwtaszcza
gdy zdecydowana wigkszo$¢ nich zostata zawigzana na ryzyko prawne oraz potencijale
ugody z kredytobiorcami dotyczgce walutowych kredytéw mieszkaniowych.

Po potrgceniu powyzszych kosztow wynik brutto sektora bankowego wynidst
w ostatnim roku 20 874 min PLN i byt on o0 72,3% wyzszy od wyniku zrealizowanego
w 2021 r. Trzeba jednak w tym miejscu dodag, ze nie moze to by¢ powodem do duzego
optymizmu, skoro w 2019 r. wynik brutto wyniést 19 324 min PLN przy znacznie mniejszej
sumie bilansowej sektora bankowego.

Podatek dochodowy zaptacony przez sektor bankowy w 2022 r. wynidst 8 393 min PLN.
Musiat on by¢ oczywiscie znacznie wyzszy (o 36,8%) niz w 2021 r, bo zupetnie inna byta
podstawa opodatkowania. Tym niemniej warto zauwazy€, ze kwota zaptaconego
podatku wzrosta w tempie wyraznie wolniejszym niz tempo wzrostu wyniku finansowego
brutto bankéw.

W 2022 r. efektywna stopy obcigzenia dochodu brutto sektora bankowego podatkiem
dochodowym od oséb prawnych wyniosta az 40,2%. Byta ona bardzo zatem dwukrotnie
wyzsza w poréwnaniu z nominalng stawq podatku (19%). Jednoczeénie ta efektywna
stopa opodatkowania byta nizsza niz uzyskana w poprzednich latach — w 2021 r.
wyniosta ona 50,6%, a w 2020 r. przekroczyta 100% zysku bankoéw.
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Na skutek restrykcyjnych przepiséw podatkowych efektywna stopa opodatkowania
bedzie pozostawata na wysokim poziomie tez w kolejnych latach. Trzeba bowiem
pamietaé, ze kwota podatku byta skutkiem zastosowania podejscia, w ktérym
podatek od instytucji finansowych nie jest uznawany za koszt uzyskania przychodéw
dla celéw obliczenia podatku dochodowego i podobnie rzecz ma sie z optatami
wnoszonymi przez banki do Bankowego Funduszu Gwarancyjnego. Te restrykcyjne
przepisy podatkowe dotyczqcq takze mozliwosci zaliczania odpiséw/rezerw na kredyty
zagrozone do kosztéw uzyskania przychodéw. Z pewnoécig w przypadku podjecia przez
banki decyzji o utworzeniu wyzszych rezerw, efektywna stopa opodatkowania tym
samym wzro$nie, bo te rezerwy takze nie sq uznawane za koszt podatkowy.

Mozna jeszcze dodag, ze czg§¢ bankdw poniosta w 2022 r. strate i to takze wptywato
na poziom efektywnego opodatkowania dochodu w skali catego sektora bankowego.

Nominalna i efektywna stopa opodatkowania bankow

92,1

@ stopa nominalna
stopa efektywna
50,7

40,2

19 194 190 200 210

Zrodto: Dane KNF.

Po odliczeniu podatku dochodowego i po odprowadzeniu pozostatych obowigzkowych
obcigzeh zysku, wynik finansowy netto sektora bankowego wynidést w 2022 r.
12 481 min PLN. Ten rezultat zostat juz oméwiony na poczqgtku tego rozdziatu i nie bedzie
w tym miejscu juz powielany.

Wynik finansowy netto sektora bankowego
155 152 15,9

I I I I I7 IIO I 12’5

Zrodto: Dane KNF

Warto jednak w tym miejscu skonfrontowa¢ ten wynik z wymienionymi wyzej
obcigzeniami sektora bankowego. Jesli wspomnie€ koszt wakacji kredytowych,
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wielkos¢ zaptaconego podatku od niektérych instytucji finansowych, optat wnoszonych
do Bankowego Funduszu Gwarancyjnego, koszt powotania systemu ochrony bankéw
spoétdzielczych czy wptata na Fundusz Wsparcia Kredytobiorcow, to zysk netto
bankdw jest znacznie mniejszy niz wymienione tu pozycje. Gdyby zsumowac te koszty
czy utracone przychody, to okazatoby sig, ze byty one blisko dwukrotnie wyzsze niz
wypracowany zysk netto w 2022 r.

Tym bardziej warto wiec podkresli¢, ze umiejetno$¢ wygenerowania zysku w trudnych
warunkach regulacyjnych zastugiwata na szczegdlny szacunek i podkreslata zdolnosé
kierownictw bankéw do uzyskiwania wynikéw finansowych w trudnych warunkach.
Zmiany regulacyjne wprowadzone w ostatnich latach spowodowaty, ze osigganie
dobrych wynikéw finansowych przez sektor bankowy byto i bedzie w najblizszej
przyszioSci praktycznie niemozliwe, co bedzie skutecznie hamowaé budowe kapitatdw
wiasnych i mozliwosci rozwoju akcji kredytowej bankow.

WYBRANE WEZtOWE WSKAZNIKI
DZIAtALNOSCI BANKOW

Wybrane weztowe wskazniki dziatalnosci bankéw wskazujg na zmiane wynikéw
dziatalnosci bankéw w 2022 r. na tle sytuacji wystepujqcej w latach poprzednich.
Pozwalajq one zaobserwowaé zmiany struktury dochodoéw, kosztéw i efektywnos§é
dziatania sektora bankowego w dtuzszym horyzoncie.

Jak wskazano juz wyzej, analiza zrédet dochodéw bankéw wskazywata na silny wzrost
znaczenia dochodéw odsetkowych w 2022 r. kosztem malejgcej roli dochoddéw
pozaodsetkowych. Stanowito to odwrécenie sytuacii obserwowanej w poprzednich latach,
ale byto zjawisko widoczne we wczesniejszych latach (nawet przy bardzo niskich stopach
procentowych w NBP). Ostatni rok bardzo silnie pokazat trudnosci bankéw w generowaniu
wyzszych dochodéw pozaodsetkowych nie tylko jako procent catosci dochodéw, ale
takze w ujeciu nominalnym. O przyczynach tego stanu byta juz mowa wyzej.

Wspétczynniki operacyjne dochodéw w latach 2018-2022 (w %)

Dochoddéw odsetkowych 69,4 69,5 76,1 69,2 81,6
Dochodéw pozaodsetkowych 30,6 30,5 23,9 30,8 18,4

Zrédto: Dane NBP, obliczenia wiasne.

W zakresie sposobu rozdysponowania dochodu, powstatego z trakcie dziatalnosci
bankowej, nastgpity w minionym roku takze zmiany. Zauwazalne byto stale
rosngce znaczenie juz i tak wysokich kosztéw dziatania bankéw, wigczajqce to takze
koszty amortyzacji. W ostatnim roku koszty dziatania bankéw (pracownicze oraz
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eksploatacyjne wraz z amortyzacjq) stanowity juz 57,8% dochodu z dziatalnosci
bankowej. Wyjgtkowo wysokie byty one w 2020 r., ale w ostatnim roku byty takze
jednymi z najwyzszych. Warto dodag, ze w pierwszej potowie drugiej dekady XXI w.
udziat tych kosztéw oscylowat wokdt 50%. Ten olbrzymi skok byt rezultatem wysokich
obcigzen, jakich doswiadczyt sektor bankowy w ostatnich latach, najpierw z tytutu
poniesienia kosztéw funkcjonowania systemu gwarantowania depozytéw, potem
z tytutu obowigzywania specjalnego podatku od instytucji finansowych, wptat
na Fundusz Wsparcia Kredytobiorcow.

Poziom obciqzen bankdéw z tytutu utworzonych odpiséw netto wzrést w 2020 r.
bardzo silnie i znalazto to swoje odzwierciedlenie we wzroscie udziatu tej pozycji
w rozdysponowaniu dochodu. W nastepnych latach to znaczenie troche zmalato
(do 18%) dzigki nizszym odpisom i wyzszym dochodom bankéw, ale nadal procentowo
to byt bardzo wysoki wynik, jeden z najwyzszych w historii ostatnich lat polskiej
bankowosci. To oznaczato, ze prawie co pigta ztotdwka z wypracowanego dochodu
zostata przeznaczona na odpisy i rezerwy.

tgcznie koszty w rozdysponowaniu dochodu wyniosty w 2022 r. ponad 75%. Byto to
znacznie mniej od rekordowego wyniku 94% z 2020 r.,, ale byt on nadal znacznie wyzszy
od notowanego w latach przed pandemiq.

Na zysk brutto przypadato tylko 14,5% wypracowanego dochodu. To byty dane wyraznie
lepsze niz w poprzednich dwéch latach, cho€ jednoczesénie stabsze niz w ostatnich
latach przed pandemiq. Ten wynik bedzie oczywiscie tez zaleze€ od decyzji bankéw
w sprawie ewentualnego zwigkszenia kwoty utworzonych rezerw.

W rozdysponowaniu wyniku od 2017 r. rosto znaczenie podatku dochodowego. Jednak
w 2020 r. ulegto ono zmniejszeniu, co byto pochodng silnego zmniejszenia sie zysku
brutto. Od 2021 r. sektor bankowy powrécit na Sciezke rosngcego znaczenia podatku
dochodowego w rozdysponowaniu dochodu. Podatek stanowit juz 9,7% wyniku
z dziatalnoSci bankowej.

Gdyby do tej wielkosci doda¢ jeszcze cigzar podatku od instytucji finansowych, to ten
udziat nie wynositby 9,7%, ale ok. 16% dochodu sektora bankowego.

W ostatecznosci na zysk netto nie pozostawato juz wiele srodkédw. W ostatnim
roku znaczenie zysku netto bankéw w rozdysponowaniu wynikiem wyniosto 14,5%
i pomijajgc lata 2020-202]1, byto ono najnizsze od wielu lat, zwtaszcza po natozeniu
na banki wysokich obcigzen z tytutu specjalnego podatku od instytucji finansowych
oraz obciqgzen sktadkami na BFG. Rosty takze koszty bankéw z tytutu pokrycia kosztéw
dziatania nadzoru bankowego.
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Wspoétczynniki operacyjne rozdysponowania wyniku z dziatalnosci bankowej
w latach 2018-2022 (w %)

Koszt dziatania bankéw
(koszty ogdlne + 56,2 55,6 63,5 56,0 57,8
amortyzacja)

Odpisy na rezerwy netto

(odpisy +rezerwy) 15,7 17,0 304 26,8 18,0
Zysk netto 20,1 19,6 -0,5 8,5 14,5
Podatek dochodowy 8,0 78 6,6 8,7 9,7

Zrédto: Dane NBP, obliczenia wiasne.

Analizujgc strukture kosztéw dziatania bankéw, warto podkresli€ zmiany, jakie zaszty
w 2022 r,, bo byty one znaczgce.

WS§rod kosztow dziatania bankéw wigkszqg dynamikq przestaty cechowa¢ sie
w minionym roku wydatki eksploatacyjne, ktére bezwzglednie staty sie najwiekszg
pozycjq. W poprzednich latach zaréwno koszty pracownicze jak i koszty eksploatacyjne
miaty podobng wage. W ostatnim roku ta sytuacja zmienita si¢ wyraznie. Udziat kosztéw
eksploatacyjnych wzrést az o 7 pkt proc. do blisko 50% kosztéw dziatania liczonych
tgcznie z amortyzacjqg. Nigdy wczesniej ich udziat nie byt tak wysoki, co $wiadczyto
gtébwnie o skali obcigzen regulacyjnych sektora bankowego.

struktura kosztéw dziatania bankéw w latach 2018-2022 (w %)

Wynagrodzenia + narzuty 46,7 45,2 44,4 45,7 41,
Amortyzacja 8,0 1,3 n,7 1,6 91

Koszty eksploatacyjne 45,3 435 43,9 42,7 49,8

- w tym wptaty na BFG 6,0 7] 8,1 5,6 4,4

Zrédto: Dane NBP, obliczenia wiasne.

Warto podkresli¢, ze w ostatnich dwdch latach wsérdd kosztow eksploatacyjnych
zmniejszyto sie znacznie optat wnoszonych Bankowy Fundusz Gwarancyjny.
W 2021 r. zostaty one obnizone na skutek bardzo stabych wynikéw bankéw w 2020 r.
W nastepnym roku zostaty takze pomniejszone po rozpoczeciu restrukturyzacji Getin
Noble Banku. Jednak gdyby do kosztu optat na BFG doliczy¢ koszt utworzenia systemu
ochrony banké4w komercyjnych, to wéwczas ten udziat bytby na poziomie wyraznie
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wyzszym — przekraczatby woéwczas 11% tgcznych kosztéw dziatania bankéw w minionym
roku. OczywiScie mozna bytoby w tym miejscu postawic¢ teze, ze koszt ogtoszenia
upadtosci tak duzego banku bytby jeszcze wyzszy dla catego sektora bankowego,
ale ocena tej sytuacji moze by¢ jednak bardziej zniuansowana. Ale warto przypomniec,
ze w roku ogtoszenia upadtosci SK Banku, nieporéwnywalnie mniejszego banku od Getin
Noble Banku, udziat wptat na BFG w kosztach dziatania bankéw wynibst az 12,7%.

Wysoko$§¢ optat wnoszonych do BFG

43
3,2
2,8
2,4
21 21 23 322
12
0,8 0,9 I

Zrédto: Dane BFG, ZBP.

Od 2016 r. istnieje tez jeszcze wigkszy dodatkowy koszt dziatania bankéw, do tego nie
przynoszqcy kazdych korzySci sektorowi bankowemu — podatek sektorowy od instytuciji
finansowych. Gdyby odnie$¢ wielko$¢ zaptaconego podatku sektorowego do tgcznych
kosztéw bankow, to okazatoby sig, ze stanowit w 2022 r.10,8% kosztow dziatania bankéw
i 21,6% kosztow eksploatacyjnych. Rok wczesniej ich udziat byt jeszcze wyzszy i wynosit
11,7% kosztow dziatania bankéw i 27,4% kosztéw eksploatacyjnych.

Sumujgc powyzsze obcigzenia, trzeba wskazaé, ze sktadki na BFG oraz podatek
od niektérych instytucji finansowych stanowity tqcznie blisko 30,5% kosztéw
eksploatacyjnych (z kosztem utworzenia systemu ochrony bankéw komercyjnych
bytoby to az 44,6% tych kosztéw). Rok wczesniej te dwie pozycije stanowity 37,2% kosztow
eksploatacyjnych, a w 2020 r. 42,4% tych kosztéow. Ten wynik osiggnieto w sytuacji, gdy
najmniejsze banki oraz banki realizujgce program postepowania naprawczego byty
zwolnione z podatku sektorowego od instytucji finansowych, a trzeba mie¢ swiadomosé
program taki zaczety realizowaé takze nowe banki.

Udziat kosztéw na personel w catoSci kosztéw dziatania zmalat i to pomimo wzrostu
wydatkéw pracowniczych o ponad 10% w skali roku. Byto to efektem bardzo szybkiego
wzrostu kosztéw eksploatacyjnych. W efekcie udziat kosztéw pracowniczych w catosci
kosztow eksploatacyjnych bankédw zmniejszyt sie o 3,3 pkt proc. do poziomu 41,1%. Byta
to sytuacja podobna do odnotowanej rok wczesniej, gdy ich udziat takze zmniejszyt sie
(0 0,8 pkt proc.).

Znaczenie kosztu amortyzacji ulegto olbrzymiemu zwigkszeniu w catosci kosztéw
w 2019 r., utrzymato sig¢ na podobnym poziomie w 2020 r. i 2021 r., ale w ostatnim
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roku wyraznie zmalato na skutek niskiej dynamiki, a wrecz obnizenia si¢ nominalnej
kwoty tych kosztéw. Ten spadek znaczenia amortyzacji w dobie koniecznosci statego
unowoczes$niania ustug bankowych i odpowiedniego wyposazenia bankéw w §rodki
trwate i w nowe technologie nie byt dobrg wiadomosciq dla bankéw, ale takze
dla klientow.

tgczny wzrost kosztéw dziatania bankédw wyniést o 24,2%. Rok wczeéniej wzrost ten
wynidst 2,2%. R6znica byta wigc kolosalna i nastgpita w okresie, kiedy suma bilansowa
sektora bankowego zwigkszyta sie 0 6,6%.

Wskaznik C/I w 2022 r. wyniést 53,3%, podczas gdy rok wczeséniej uksztattowat sie
na poziomie 58,8%. To pokazuje, ze po 2020 r. nastgpuje stopniowa poprawa tej
relacji w trudnych warunkach regulacyjnych, ale tez wskazuje, ze wskaznik ten byt
nadal stabszy niz uzyskany przyktadowo w 2014 r. (ok. 51%) — jeszcze przed natozeniem
dodatkowych wysokich obcigzeh. Sektorowi bankowemu udato sie jednak osiggngé
wynik ponizej granicznej wielkosci 60%.

Wskaznik kosztéw operacyjnych

63,5
586 560 56,3 562 57.8
' ' ' 2 55,6 58,0 ’
50,9 528 50,9
Zrodto: Dane KNF.
WSKAZNIK C/1w UE w IIl kw. 2022 r.
©
VAN
" @ A7,
&
D
< 69"6\?6\‘60@“" LAY ® GG >
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Zrodto: Dane EBC.
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Na koniec analizy efektywnosci polskiego sektora bankowego warto takze dokonaé¢
analizy ksztattowania sie wybranych kluczowych wspétczynnikédw operacyjnych
bankéw.

Wskazata ona na wyrazny wzrost poziomu marzy odsetkowej zrealizowanej w 2022 r.
przez sektor bankowy. Uksztattowata sie ona na poziomie 2,9% i byta az o blisko
1 pkt proc. wyzsza niz zrealizowana rok wczesniej. Byla ona tez najwyzsza w ostatnich
latach. Wyzsze rynkowe stopy procentowe zwiekszyty od razu poziom marzy, nawet jesli
ta szansa nie mogta zosta€ wykorzystana w petni na skutek wprowadzenia ustawowej
mozliwosci skorzystania z wakacji kredytowych przez kredytobiorcéw ztotowych
kredytéw mieszkaniowych. Ten wzrost nastgpit nawet przy spadku akcji kredytowej
i duzym udziale papieréw wartosciowych w aktywach bankdéw. Na poprawe wyniku
oddziatywata natomiast generalna poprawa jakoSci naleznoéci od podmiotéw sektora
niefinansowego w minionym roku.

Marza odsetkowa (%)

2,86

2,68

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Zré6dto: Dane KNF.

W ostatnim roku odnotowano natomiast pogorszenie relacji dochodéw pozaodset-
kowych do aktywéw sektora bankowego. Poczgwszy od 2001 r. w Polsce obserwowano
statq tendencje w kierunku obnizania sie tego wskaznika. Najgorszy wynik osiggneta
ona w 2020 r.,, gdy wyniosta 0,7%. Niestety, wynik ostatniego roku byt tylko niewiele
lepszy od tego najgorszego wyniku. Zadecydowat o tym katastrofalny wynik
z pozostatych dochodéw - z operacji finansowych i operacji wymiany. Duza
zmienno$é¢ tych wiasnie dochoddw bankéw nie pozwala na przewidywanie zmian tego
wskaznika w przysztoéci. Lepszq informacjq byt natomiast powrét do poprawy wyniku
w obszarze dochoddéw z optat i prowizji w ostatnim roku, cho¢ ich dynamika nie byta
bardzo wysoka. Wyzwaniem dla bankéw pozostaje zatem ksztattowanie w przysztosci
dynamiki dochodéw z optat i prowizji jako szansy na poprawe relacji dochodéw
pozaodsetkowych do aktywow.
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Wskaznik dochodéw pozaodsetkowych (w tym prowizji) do aktywéw

1,76
151 40 131 129 53

1,08 110

068 %2* o072

Zrodto: Dane KNF.

Udziat dochodéw pozaodsetkowych w wyniku dziatalnosci bankowej

39,6

356 368 359
IIIIII306305

Zrodto: Dane KNF.

W minionym roku zatrzymana zostata wieloletnia tendencja obnizania sie relacji
kosztéw dziatania bankéw do Sredniego poziomu aktywédw. Byta ona w 2022 r.
na poziomie 1,9%, znacznie wyzszym niz rok wczesniej (o 0,3 pkt proc.), ale nadal nizszym
niz w latach wczesniejszych. W roku tak silnego wzrostu kosztéw eksploatacyjnych ten
wzrost wskaznika nie mogt dziwi€. Pytaniem pozostaje, czy to odstgpstwo od tendenciji
bedzie mie¢ charakter tylko jednorazowy, ale jest to bardziej pytanie do regulatoréw
niz do samych bankow.

Zmniejszenie tqcznego salda odpisdéw aktualizujgcych i rezerw w 2022 r. w stosunku
do roku poprzedniego musiato wptyngé na obnizenie wzrostu relacji tych odpiséw
do aktywoéw bankéw. W 2022 r. uksztattowata sie ona na wysokim poziomie 0,6%,
nieco nizszym niz rok wczesniej. O ile poprawa jakosci kredytéw byta faktem, o tyle nie
wiadomo, ile rezerw utworzy finalnie sektor bankowy w koszty 2022 r. Stqd cieszqc sig
z wyniku ostatniego roku, warto pamietag, ze ta relacja moze jeszcze ulec pogorszeniu.

279



RAPORT BANKI 2022 | www.zbp.pl

Odpisy na rezerwy celowe do aktywoéw

0,55 0,55

0,77
I 0,60 0,58 0,59

Zrodto: Dane KNF.

0,87
0,63
OIG.I I I oi8

Pogorszenie wskaznika kosztéw dziatania bankéw oraz poprawa wskaznika odpiséw
na rezerwy netto spowodowaty zmiane takze wielkoSci relacji kosztéw catkowitych
do aktywoéw. Wskaznik osiggniety w 2022 r. byt gorszy (2,45%) od bardzo dobrego wyniku
uzyskanego w 2021 r. (2,3%). Rezultat ostatniego roku byt podobny do uzyskiwanych

przez banki w przed pandemiag.

Wybrane wspétczynniki operacyjne bankéw na koniec lat 2017-2022 (w %)

Dochody odsetkowe/aktywa (b:a) 2,4
Dochody pozaodsetkowe/aktywa (c:a) | 1,2
Koszty dziatania banku/aktywa (d:a) 2]

Odpisy na rezerwy netto/aktywa (e:a) 05

Koszty catkowite/aktywa (f:a) 2,6
Zwrot z aktywéw (ROA) netto 0,8
Zwrot z kapitatu (ROE) netto 8,5
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1,80
0,87
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Srednie aktywa

dochody odsetkowe = przychody odsetkowe

(w tym z operacji z papierami wartosciowymi)

pomniejszone o koszty odsetkowe

dochody pozaodsetkowe = przychody pozaodsetkowe

(m.in. prowizje, opfaty, réznice kursowe, wynik biur maklerskich)
pomniejszone o koszty pozaodsetkowe

koszty dziatania banku = koszty wynagrodzen, amortyzacja, pozostate koszty ogbine
odpisy na rezerwy netto = odpisy na rezerwy pomniejszone o przychody z rozwigzania
koszty catkowite = koszty dziotania banku + odpisy na rezerwy netto + koszty nadzwyczajne

Zrodto: Obliczenia wiasne.

Koszty catkowite do aktywow

3,07

2,79 2,75

2,64 260 262 553 263 267

2,28 2,45

Zrodto: Dane KNF.

Zwigkszenie wyniku finansowego netto sektora bankowego w 2022 r. przy stosunkowo
wolnym tempie wzrostu aktywéw bankéw, musiato spowodowaé poprawe wskaznikow
rentownosci.

W 2022 r. wskaznik ROA wynidst on 0,47%. Byt to wynik niemal dwukrotnie lepszy niz
rok wczesénie, ale nadal byt on bardzo staby. Mozna przypomnieg, ze jeszcze pare lat
temu (w latach 2016—2017) wynosit on 0,8%. Analizujqc tylko szeéé ostatnich lat, trzeba
odnotowac, ze ROA uksztattowat sie w kazdym z tych lat na niewysokim poziomie,
znacznie ponizej poziomu 1%. Byt to bardzo niski poziom szczegdlnie, gdy patrzy sie
przez pryzmat osiggnie¢ polskiego sektora bankowego od poczgtku XXI w., a takze na
wyniki osiggane przez banki w niektérych innych krajach UE.
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Wartosé¢ wskaznika efektywnosci ROA

117 W1 108
0,71 ‘w 078 0,71 0,71
0,47
024
-0, O'I

Zrodto: Dane KNF.

Miniony rok przynibst tez pewnqg poprawe wskaznika ROE w sektorze bankowym.
Te poprawe mozna jednak oceniac tylko z perspektywy bardzo stabych lat 2020-2021.
Z diuzszej perspektywy czasowej oraz oczekiwan inwestoréw zwrot z kapitatu bankéw
byt z pewnosciq nadal wyraznie niesatysfakcjonujgcy. Warto zauwazyg, ze lepszy wynik
udato sig tez uzyskaé na skutek obnizenia sig¢ kapitatdéw wtasnych bankéw pod koniec
2021 r.iw 2022 r. W rezultacie w poréwnaniu z poprzednimi latami wynik ostatniego
roku (6,2%) byt bardzo staby i najgorszy z perspektywy wielu ostatnich lat (oczywiscie
z wyjgtkiem lat 2020-2021). Ten wskaznik z pewnosécig nie pokrywat kosztu pozyskania
kapitatu, stqd trudno wyobrazi¢ sobie w tych warunkach zwiekszenie kapitatu z innego
zrédta niz zatrzymane zyski (pomijajac specyficzny kapitat konieczny do pozyskania dla
celéw MREL).

Wartosé wskaznika efektywnosci ROE

(zysk netto/srednie fundusze podstawowe)

13,7
12,1 1,8
8,8 9,4
6,53 6,73 6,19
2, 85
-0 15

Zrodto: Dane KNF.
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PODSTAWOWE ZMIANY W BILANSIE
BANKOW SPOtDZIELCZYCH

Na koniec 2022 r. funkcjonowato w Polsce 495 bankdéw spétdzielczych, tj. az o 14 mniej niz
na koniec roku poprzedniego, z ktérych 307 byto cztonkami Systemu Ochrony Zrzeszenia
BPS, a 178 przynalezato do Spdtdzielczego Systemu Ochrony SGB. Poza systemami ochrony
instytucjonalnej funkcjonowato 10 podmiotéw. Mozna stwierdzi€¢ zatem, ze w ostatnim roku
kontynuowany byt proces intensywnych dziatan na rzecz potqczenia bankow. Juz wezesniej
byt on prowadzony do$¢ systematycznie, jednakze warto przypomnieg, ze jego istotne
przyspieszenie nastgpito w 2021 r,, kiedy tgczna liczba lokalnych instytucji finansowych,
ktére zakofczyty swojq samodzielng dziatalno$¢ wyniosta 19.

Na ten proces trzeba oczywiscie patrze€ przez pryzmat wydarzen ostatnich lat, ktére
cigzko byto nazwaé spokojnymi dla Polski, jej gospodarki, a takze obywateli. Omawiajgc
sytuacje lokalnych bankéw, warto przypomnieg, ze podmioty te catkiem niezle poradzity
sobie w okresie zamrozenia gospodarczego, tj. w okresie pandemii COVID-19, a osiggniete
przez nie wéwczas wyniki i wskazniki efektywnosci byly lepsze niz ich komercyjnych
konkurentoéw. Po chwilowej poprawie koniunktury w 2021, poczgtek roku 2022 naznaczony
byt inwazjg Rosji na Ukraing i licznymi konsekwencjami tego konfliktu dla naszego
kraju. Do najbardziej dotkliwych spoéréd nich nalezato zaliczy¢ problemy z dostawami
i cenami surowcéw energetycznych. Ponadto jednym z istotniejszych probleméw
natury ekonomicznej w Polsce byta i w dalszym ciggu pozostaje wysoka inflacja. W celu
przeciwdziatania tej sytuacji Rada Polityki Pienigznej od kofica 2021 r. sukcesywnie
podejmowata decyzje dotyczgce podwyzek oficjalnych stép procentowych.

Powyzsze aspekty miaty swoje przetozenie na wzrost kosztéw zycia, na prowadzenie
biznesu, a takze na dziatalno$¢ bankéw spbtdzielczych.

Wyrazny wzrost stép procentowych przyniést w ubiegtym roku przynajmniej dwie
powazne konsekwencje dla lokalnych instytucji finansowych. Z jednej strony
odnotowano zdecydowanie wyzszy wzrost zysku netto bankdéw lokalnych, ale
z drugiej jednak strony nastgpito istotne wyhamowanie akcji kredytowej praktycznie
dla wszystkich najwazniejszych kategorii kredytobiorcéw, a wielu klientéw bankéw
spoétdzielczych podjeto decyzje o wczesniejszej sptacie zaciqgnietych zobowigzan.
Nastgpit rowniez znaczny wzrost kosztéw dziatalnosci bankéw spoétdzielczych,
a niepewnos$¢ co do przysztoSci zmusita te podmioty do istotnego zwigkszenia
zabezpieczeh na przyszie, potencjalne ryzyko kredytowe.

Warto jednak juz w tym miejscu zaznaczy¢, ze sektor bankowosci spotdzielczej mogt
w 2022 r. pochwali¢ sie (juz trzeci rok z rzedu) stanowczo wyzszymi wskaznikami ROE
i ROA niz jego komercyjni konkurenci.

Jednak dotychczasowe problemy, prezentowane w Raporcie Banki w poprzednich
latach, nie zniknety i nadal stanowiq istotne zagrozenie dla stabilnosci i mozliwosci
rozwojowych lokalnych instytucji finansowych. Niestety nie sposéb nie wspomnie¢
chociazby o zmniejszeniu udziatu aktywdédw bankéw spétdzielczych w aktywach sektora
bankowego ogdtem (ponizej 7%).

285



RAPORT BANKI 2022 | www.zbp.pl

Podsumowujqc, od 2019 r. obserwowane zmiany w Srodowisku funkcjonowania bankéw
majq zréznicowany charakter, co oznaczaq, ze sektor bankowy musi wykazywa¢ sie
wysokq zdolnos$ciq adaptacyjnq i elastycznoscig w prowadzeniu biznesu. Analizujgc
2022 r., juz na wstepie oceniamy wysitki bankéw spétdzielczych pozytywnie na
tle catego sektora bankowego (majgc na uwadze skalg i charakter dziatalnosci
tych podmiotéw), z zachowaniem réwnoczesnie umiarkowanego optymizmu,
niepozbawionego jednak pewnej obawy o przysztos€. Nadal wiele pozostaje jeszcze do
zrobienia, aby lokalne instytucje finansowe mogty zachowaé swojq konkurencyjnosé
w stosunku do podmiotéw komercyjnych, budowaé nowoczesne systemy komunikaciji
z zachowaniem bankowosci opartej o unikatowe relacje z klientem, stanowi¢
wsparcie dla lokalnych spotecznosci w trudnych czasach oraz wspomagaé rozwdj
zrbwnowazonej i zielonej gospodarki.

SUMA BILANSOWA

Suma bilansowa sektora bankéw spétdzielczych na koniec 2022 r. wyniosta
186 324 miIn PLN i oznaczato to wzrost jej nominalnej wartosci o 1 350 min PLN, czyli
zaledwie o 0,7% w przeciggu analizowanych dwunastu miesiecy. Dynamika ta byta
zdecydowanie nizsza niz odnotowana w roku wezeéniejszym (wzrost o 10,6%), co mozna
generalnie prébowa¢ usprawiedliwiaé pogorszeniem sig koniunktury gospodarczej
catego kraju, jednakze poréwnujgc tempo wzrostu bilanséw sektora spoétdzielczego
i bankéw komercyjnych, to lokalne instytucje finansowe wypadty w ubiegtym roku
pod tym wzgledem zdecydowanie gorzej. Jeszcze w 2021 r. banki spbtdzielcze mogty
sie pochwali€ wyzszg o 1,1 pkt proc. dynamikq sumy bilansowej niz ich komercyjni
konkurenci. Rok 2022 natomiast stanowit zdecydowane odwrdcenie sytuacji, gdyz
w catym sektorze bankowym odnotowano wzrost aktywéw netto o 9,5%. Z pewnym
zalem mozna stwierdzi¢, ze nastqpit powrét do trendu z poprzednich lat, gdzie sektor
spotdzielczy rést zdecydowanie wolniej niz bankowo$€ komercyjna, a ubiegtoroczny
zryw miat jednorazowy charakter.

Jednakze analizujgc zmiany zachodzqce w bilansach sektora bankowego w 2022 r,,
zauwazalnym jest, ze trendy w dynamice poszczegdlnych pozycji bilansu oraz
zasadnicze przyczyny wzrostu sumy bilansowej lokalnych instytucji finansowych
i bankdéw komercyjnych byty w duzym stopniu podobne.
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Zrodto: Dane KNF.

Wolniejsze tempo wzrostu aktywdw bankdéw spotdzielczych w ostatnim roku w stosunku
do podmiotéw komercyjnych miato istotny wptyw na zmiane ich udziatu w sumie
bilansowej catego sektora bankowego. Na koniec 2022 r. aktywa lokalnych instytucji
finansowych stanowity ok. 6,8% aktywdw sektora bankowego w Polsce. Zatem udziat
bankowosci spétdzielczej pod tym wzgledem zmniejszyt sie o 0,4 pkt proc., co po
ubiegtorocznym wzroScie o 0,1 pkt proc. nalezy oceni¢ negatywnie. Warto przypomniec¢,
ze w przeciqgu ostatnich lat ten udziat plasowat sie powyzej 7%.

Udziat bankéw spétdzielczych w aktywach sektora bankowego
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Zrodto: Dane KNF.

Analizujgc wyniki sektora bankdéw spétdzielczych, nalezy réwniez podkresli€,
ze od dtuzszego czasu nie poréwnujemy juz tych danych z rezultatami uzyskiwanymi
przez sektor spotdzielczych kas oszczednoSciowo-kredytowych. O ile wczesdniej
SKOK-i staraty sie dynamicznie goni€ pozycje rynkowg bankowosci spétdzielczej, o tyle
w ostatnich latach powazne trudnosci wielu kas spowodowaty, ze takie poréwnanie
stato sie bezuzyteczne.
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AKTYWA

Dominujqcq pozycje w strukturze aktywéw bankdédw spétdzielczych zawsze stanowity
naleznoséci netto od sektora niefinansowego. Na koniec 2022 r. wyniosty one
64 394 miIn PLN, czyli 34,6% wartoéci aktywéw ogdtem. W poréwnaniu ze stanem
z kofca 2021 r. warto$¢ netto naleznosci od sektora niefinansowego zmniejszyta sie
0 4,9% i byt to istotny spadek po wzroécie odnotowanym w roku wczesniejszym (o 6,5%).
Dodatkowo nalezy zwrdci¢ uwage, ze bylo to pierwsze zmniejszenie wartosci tej pozyciji
zaobserwowane w ostatnich latach.

Mniejsza dynamika naleznosci od sektora niefinansowego niz aktywéw ogbtem
spowodowata dalsze obnizenie ich znaczenia w catoéci aktywéw bankéw
spotdzielczych — o 2 pkt proc. (z 36,6% do 34,6%). Jednakze tym razem zmniejszenie
to nie byto az tak znaczne, jak to miato miejsce w 2020 r. (0 4,7 pkt proc.). Przypomnijmy,
ze w 2015 r. udziat tych naleznosci przekraczat jeszcze wyraznie 50% aktywoéw, a wigc
skala stopniowego obnizania sige znaczenia tej pozycji na przestrzeni lat byta istotna.

Obserwowana od dtuzszego czasu dynamika naleznosci od sektora niefinansowego
pokazata ograniczenia rozwoju akcji kredytowej bankéw spotdzielczych. Warto zwrécié
uwage, ze pomimo jej zmniejszenia w catym sektorze bankowym w 2022 r., to jednak
w bankach komercyjnych byt on mniejszy (o 1,7%) niz w lokalnych instytucjach
finansowych.

Widocznym jest, ze banki spétdzielcze w 2022 r. odnotowaty wyhamowanie akcji
kredytowej praktycznie w przypadku kazdej grupy klientébw w ramach portfela
naleznosci netto od sektora niefinansowego, a najwiekszy spadek nastgpit w przypadku
kredytéw udzielonych gospodarstwom domowym (o 6,4%).

Tradycyjnie spbjrzmy teraz na naleznosci od sektora finansowego, cho¢ pozycja
ta dwa lata temu stracita na znaczeniu i spadta na trzecie miejsce pod wzgledem
udziatu w bilansie sektora bankdéw spétdzielczych. Pomimo powyzszego, w ubiegtym
roku mogta sig ona pochwali¢ najwigkszg dynamikq. Naleznosci te stanowity na koniec
2022 r. 25,2% aktywow ogdbtem, a ich warto$€ nominalna wyniosta 46 926 min PLN.
Nalezy odnotowaé, ze ta pozycja po incydentalnym obnizeniu swojej wartosci w 2021 r.
(0 5,9%), ponownie powrécita do rosngecego trendu z lat wezeéniejszych, co trudno jest
oceni€ pozytywnie.

Pamietajmy, ze wiekszos¢ z tych naleznosci byty to srodki utrzymywane w bankach
zrzeszajqcych. Cze$¢ z nich wynikata ze wzgleddw ostroznoSciowych, czy potrzeby
utrzymywania obowigzkowych depozytow. Jednakze sporq kwote stanowity Srodki,
ktére nie zostaty zagospodarowane przez banki spétdzielcze na rozwéj akeji kredytowe;.

Wzrost warto$ci nominalnej naleznosci od sektora finansowego w aktywach netto
bankéw spétdzielczych w ostatnim roku miat swoje przetozenie na zwiekszenie
udziatu tej pozycji w sumie bilansowej lokalnych instytuciji finansowych o 1,4 pkt proc.
w poréwnaniu z 2021 r. — do poziomu 25,2%.
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Aktywa bankéw spétdzielczych — struktura i dynamika w 2022 r.

1. NaleznoSciod sektora 45057 050 44088 238 46926 252 106,4
finansowego

g, NaleznoSciodsektora ' oy 330 | g7680 366 64394 346 95
niefinansowego

- kredyty dla podmiotow

21 16 589 9,9 17 273 9,3 17198 9,2 99,6
gospodarczych
22 Tkredytydiagospodarstw ,q497 | 576 49652 268 46450 24,9 936
domowych
— kredyty dla instytucji
__ niekomercyjnych 735 04 755 04 746 04 98,8
dziatajgcych na rzecz gosp.
domowych
3.~ Naleznosciodsektora | 555 gy 130 61 | 1808 63 104,4
budzetowego
4, Papiery wartosciowe 39323 23,5 55 317 29,9 56 255 30,2 101,7
5. Aktywa trwate 2345 14 2359 13 2 357 13 99,9
6. Pozostate aktywa 3910 2,3 4218 2,3 4584 25 108,7
7. Sumaaktywoéw 167172 100 184 974 100 186 324 100 100,7

Zrodto: Dane KNF, obliczenia wiasne.

Finalnie nalezy stwierdzi¢, ze udziat nalezno$ci od sektora finansowego na koniec
2022 r. pozostawat na bardzo wysokim poziomie i wyraznie (ponad dwukrotnie)
przekraczat poziom ich znaczenia w catym sektorze bankowym (10,4%). Dynamika tej
pozyciji w lokalnych instytucjach finansowych byta jednakze w tym roku zdecydowanie
nizsza niz w catym sektorze bankowym, ktéry odnotowat wzrost tych aktywow
az 0 37,9% (w catym sektorze bankowym érodki te byty kierowane jednak gtéwnie
do pozabankowych instytucii finansowych).

Analizujgc strukture aktywéw sektora spétdzielczego, nalezy zwréci€ uwage, ze portfel
papierdw wartoéciowych drugi rok z rzedu byt wigkszy niz nalezno$ci bankéw od sektora
finansowego.

Kolejny rok z rzedu réwniez dynamika aktywdw bankéw spotdzielczych z tytutu papieréw
warto$ciowych byta jedng z hajwyzszych wéréd wszystkich pozycji sumy bilansowe;j
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i wyniosta 1,7%. Jednakze byta ona tez zdecydowanie nizsza niz w latach wczesniejszych
(w 2018 r. wyniosta — 19,6%, w 2019 r. — 12,1%, w 2020 r. — 60,4%, w 2021 t. — 40,7%).

Generalnie wigkszq dywersyfikacje aktywdéw nalezatoby oceni¢ jako zjawisko
pozytywne, chociaz w tym przypadku nadmierna ekspozycja na ryzyko nie jest
wskazana, z czego wyddaje sig, ze lokalne instytucje finansowe zdaty sobie sprawe
ograniczajqc te pozycje. Juz w ubiegtym roku wskazywaliSmy, ze na ryzyko zwiqzane ze
zmianami poziomu stép procentowych, ktére w konsekwencji mogq doprowadzi¢ do
przeceny tego portfela i ryzyka utraty kapitatdow z tego tytutu przez banki.

Nalezy tu podkresli€, ze duzy portfel papierow wartosciowych dowodzi istniejgcego
potencjatu bankdéw spétdzielczych, ktory nie zostat wykorzystany na rozwdj akcji
kredytowej, a wigc dziatalnosci, ktéra powinna cechowaé sie wyzszg dochodowosciq.

Jak wspomniano powyzej, ta pozycja aktywdébw ponownie zajeta drugie miejsce
w bilansie pod wzgledem swojej wartosci nominalnej. Na koniec 2022 r. stanowity
one juz 30,2% catosci aktywdw, podczas gdy w ubiegtym roku byto to 29,9%, a dwa
lata wczesniej 23,5%. Ostatecznie na koniec 2022 r. warto$¢ netto portfela papieréw
wartosciowych bankéw spétdzielczych wyniosta 56 255 min PLN (dla poréwnania
w 2020 r. byto to jeszcze tylko 39 323 min PLN). Mozna dodag, ze w skali catego sektora
bankowego portfel ten zwigkszyt sie¢ w szybszym tempie niz w bankowosci spétdzielczej
(0 8,8%) i w przeciwienstwie do roku wczesniejszego byto to zdecydowanie wigksze
tempo niz uzyskane przez lokalne instytucje finansowe.

Czwarte miejsce, pod wzgledem wielkosci i udziatu w aktywach ogétem bankéw
spétdzielczych utrzymaty w minionym roku tradycyjnie naleznos$ci od sektora
budzetowego (6,3%). Nalezy zwrdcié uwage, ze pozycja ta charakteryzowata sie
w 2022 r. drugq co do wielko$ci dynamikg wzrostu w ramach bilansu — na poziomie
4,4%, zdecydowanie wigkszq niz w roku wczeséniejszym (0,9%). Pogorszenie kondycji
finansowej wiekszosci jednostek samorzqdu terytorialnego zaowocowato wzrostem
portfela kredytowego dla tych klientéw.

Mozna w tym miejscu przypomnieé, ze lokalne instytucje finansowe tradycyjnie
prowadzity obstuge rachunkéw wielu jednostek samorzqdu terytorialnego. Dynamika
naleznosci od sektora budzetowego, niezaleznie od zmian zachodzgcych w tempie
ich wzrostu, jest trwatg tendencjqg w bankowosci spotdzielczej i $wiadczy o generalnie
dobrej wspbtpracy tej czesci sektora bankowego z instytucjami samorzgdowymi,
u ktérych wieksze zapotrzebowanie na finansowanie mogto wystgpi¢ w zwigzku m.in.
z mniejszymi wptywami, a takze wzrostem optat za gaz czy energie elektrycznq, czy
brakiem dostepu do funduszy unijnych.

Warto zwréci€ uwage, ze rok 2022 byt dos¢ wyjqgtkowy, gdyz charakteryzowat sie
znacznie wyzszym wzrostem naleznosci od sektora budzetowego w bankach
komercyjnych (13,7%) niz w lokalnych instytucjach finansowych. Na przestrzeni
lat, taka sytuacja miata miejsce jeszcze tylko w 2020 r. W efekcie, w ostatnim roku
udziat naleznosci lokalnych instytucji finansowych w naleznosciach netto od sektora
budzetowego, w ramach catego sektora bankowego zmniejszyt sie o 0,9 pkt proc.
do poziomu 11,1%.
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Kolejne miejsce pod wzgledem wielkosci w aktywach bankéw spétdzielczych zajety
aktywa trwate. Wiasciwie od 2009 r. obserwowano tendencje stopniowego obnizania
sie tempa wzrostu wartosci tej pozyciji, z wyjqtkiem lat 2019-202], kiedy widoczny byt
ponownie jej stopniowy, nieduzy wzrost. Rok 2022 stanowit powrét do wczesniejszego
trendu. Wartos¢ tej pozyciji w skali dwunastu miesigcy obnizyta sie o 0,1%. Nizsze zyski
uzyskane w poprzednich latach nie pozwolity na zwiekszenie wartosci Srodkow trwatych
w bankach spétdzielczych.

Znaczenie aktywodw trwatych w catosci aktywdw w bankach spétdzielczych pozostato
jednak na nieporéwnywalnie wyzszym poziomie (1,3%) niz w catym sektorze bankowym
(ok. 0,5 pkt proc.). Generalnie wigksza rola tej pozycji w lokalnych instytucjach
finansowych wynikata z mniejszego znaczenia inwestycji w obcych srodkach
trwatych w tej czesdci sektora bankowego oraz wigkszego rozproszenia dziatalnosci
w zdecydowanie wiekszej liczbie bankéw.

Dla poprawy efektywnosci ponoszonych naktaddédw inwestycyjnych bytoby dobrze,
gdyby czes€ z nich byta realizowana takze w wyniku osiggania porozumieh migdzy
zrzeszeniami bankoéw spoétdzielczych, m.in. w zakresie tworzenia wspdlnych produktéw
(choé w duzym stopniu przeszkode stanowi tu podejécie UOKiK wobec wspélnej
oferty bankéw spétdzielczych), rozwoju centrum ustug wspélnych, czy ujednolicania
systemow informatycznych w zrzeszeniach. Umozliwitoby to poprawe efektywnosci
ponoszonych inwestycji i zmniejszenie skali pozgdanych naktadow.

NALEZNOSCI OD SEKTORA NIEFINANSOWEGO

Jak zostato wskazane powyzej, zdecydowanie najwigkszq pozycje w aktywach bankéw
spdtdzielczych stanowity naleznosci od podmiotéw niefinansowych. Z tego wzgledu przy
analizie aktywow lokalnych instytucji finansowych tej kategorii naleznosci trzeba podwiecic
najwiecej uwagi, tym bardziej, ze cechuje sig ona relatywnie najwyzszym ryzykiem.

W ujeciu brutto na koniec 2022 r. naleznosci od sektora niefinansowego wyniosty
67 989 min PLN. Rok wczes$niej kwota ta byta wyzsza i opiewata na sume 70 651 min PLN.
Zatem w skali dwunastu miesiecy naleznosci brutto zmalaty o 3,8%. Byt to najwigkszy
spadek wartosci tej pozycji w przeciqgu ostatnich lat. Pogorszenie sig¢ sytuaciji
gospodarczej kraju, w tym ostabienie tempa wzrostu gospodarczego, rosngca
inflacja, wzrost cen surowcéw energetycznych i istotne podnoszenie poziomu stop
procentowych przez Rade Polityki Pienieznej zdecydowanie nie sprzyjaty popytowi na
finansowanie bankowe. Pamigtajmy, ze przy ograniczonych mozliwo$ciach rozwoju
bazy klientowskiej, a co za tym idzie akcji kredytowej, banki spétdzielcze majg w tym
zakresie zdecydowanie trudniejszq sytuacje niz banki komercyjne.

Na koniec 2022 r. udziat naleznosci brutto bankéw spétdzielczych od sektora
niefinansowego w naleznosciach od tej grupy podmiotéw w catym sektorze bankowym
wynidst 5,8%. Rok wczeéniej ten wskaznik ksztattowat sie na zblizonym, cho¢ nieco
wyzszym poziomie 5,9%. Stanowito to powrét do obserwowanej w ostatnich kilku latach
tendencji spadkowej (wyjqtek stanowit tylko 2021 r.). Warto przypomnie¢ bowiem,
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ze wczesniej, jeszcze w 2017 r. udziat naleznosci lokalnych instytucji finansowych
od podmiotéw niefinansowych wynosit 6,2% naleznosci tej grupy klientéw w catym
sektorze. To pokazuje skale wyzwan w sektorze bankdéw spbétdzielczych i potrzebe
dgzenia do poprawy konkurencyjnosci mniejszych bankéw lokalnych. Powyzsze
zmniejszanie sie udziatu bankdéw spétdzielczych w kredytach ogétem nalezy dostrzegaé
z troskq, bo rolg bankéw spétdzielczych jest m.in. Swiadczenie ustug finansowych dla
lokalnych spotecznoséci. Rosngce znaczenie internetu oraz mozliwosci Swiadczenia
ustug na odlegto$€ powodujq, ze bankom spdbtdzielczym trudniej przychodzi walczyé
o utrzymanie swojego udziatu na rynku kredytowym.

NALEZNOSCI OD GOSPODARSTW DOMOWYCH

Wsréd naleznosci bankdw spétdzielczych od sektora niefinansowego zdecydowang
przewage miaty zawsze naleznoéci od gospodarstw domowych. Ta dominacja
wynikata takze z faktu, ze dla celéw sprawozdawczych NBP w tej kategorii mieszczq sie
nie tylko naleznosci od os6b prywatnych, ale takze od rolnikédw indywidualnych oraz
od przedsigbiorcéw indywidualnych, rozumianych jako firmy zatrudniajgce nie wigcej
niz 9 oséb. Dlatego od tej czgsci portfela rozpoczyna sie bardziej szczegbétowa analiza
naleznosci bankéw od sektora niefinansowego.

Kredyty dla tak szeroko rozumianej kategorii gospodarstw domowych na koniec 2022 r.
stanowity 24,9% aktywoéw sektora lokalnych instytuciji finansowych i 72,1% wszystkich
naleznosci netto od sektora niefinansowego. Juz od diuzszego czasu obserwowany byt
niepokojqcy trend zmniejszania udziatu tej pozycji w aktywach ogétem bankowosci
spétdzielczej. Ubiegty rok nie stanowit niestety w tym zakresie wyjqtku.

Dane za 2022 r. pokazaty zarazem, ze drugi rok z rzedu kontynuowany byt pozytywny
trend dotyczqcy lepszej dynamiki naleznosci brutto od gospodarstw domowych
w bankach spétdzielczych (-5,5%) niz w catym sektorze bankowym (-6,8%). Pomijajgc
réznice w samej dynamice, to kierunek zmian naleznosci w obu czgsciach sektora
bankowego byt do§¢ podobny w ostatnich dwdch latach. Relatywnie lepszy wynik
w bankowosci spétdzielczej w 2022 r. wynikat z faktu, ze w tym roku mocno wyhamowata
sprzedaz kredytow mieszkaniowych, ktéra zawsze byta wieksza w bankowosci
komercyjnej.

W ramach portfela naleznosci od gospodarstw domowych odnotowano spadek
dynamiki praktycznie w kazdej kategorii kredytéw, z czego najmniejszg w ramach
naleznosci z tytutu kredytéw mieszkaniowych. Dynamika kredytéw mieszkaniowych,
cho¢ ujemna, utrzymywata sie tez na wyzszym poziomie niz w bankach komercyjnych.
Byto to czesciowo wynikiem efektu nizszej bazy, ale takze obserwowanego od
pewnego czasu wigkszego zaangazowania lokalnych instytucji finansowych w ten
rynek. Podobnie, jak w przypadku bankédw komercyjnych, najwigkszy spadek dynamiki
sektor spétdzielczy odnotowat natomiast w przypadku kategorii naleznosci z tytutu
pozostatych kredytéw dla gospodarstw domowych.

W ujeciu brutto naleznoéci od gospodarstw domowych zmniejszyty sie w minionym
roku az o 5,5%. Jest to istotha zmiana w poréwnaniu do 2021 r., kiedy warto§¢ tego
portfela zwiekszyta sie 0 7,3%.
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Jak zostato wspomniane powyzej, najlepszq sytuacje w 2022 r., rozumiang jako
najmniejszy spadek wartosci portfela, sposréd wszystkich kredytédw dla gospodarstw
domowych zaobserwowano w kredytach mieszkaniowych. Zmniejszenie wartosci
w skali roku wyniosto zaledwie 0,3%. W latach wczesniejszych ten rodzaj naleznosci byt
najbardziej dynamicznie rozwijajgcq sie pozycjq i przyktadowo w 2021 r. jego wartosé
wzrosta o 19,1%. Zatem po okresie bardzo intensywnego rozwoju akcji kredytowej
w obszarze kredytu mieszkaniowego, nastgpito jej istotne wyhamowanie w ramach
lokalnych instytucji finansowych, ale byta to zmiana nieporéwnywalnie tagodniejsza niz
w bankowosci komercyjnej (zmniejszenie portfela o blisko 8%).

Udziat bankéw spétdzielczych w portfelu kredytow mieszkaniowych catego sektora
bankowego pozostawat w dalszym ciggu bardzo maty. Jednakze ze wzgledu na wigkszy
spadek jego wartosci w bankach komercyjnych, udziat lokalnych instytucji finansowych
w tego rodzaju nalezno$ciach w ramach catego sektora wzrést o 0,2 pkt proc, tj. do
poziomu 3,6%.

Nalezy podkresli¢, iz postepujgce zwigkszenie dywersyfikacji portfela kredytowego
bankéw spétdzielczych w wyniku szybszego wzrostu nalezno$ci z tytutu kredytow
mieszkaniowych byto samo w sobie zjawiskiem pozytywnym. WczeSniejsze lata
w bankach komercyjnych pokazaty tez, ze szkodowos¢ tego portfela pozostata niska,
wigc jesli banki spotdzielcze utrzymajg wysokq starannos¢ przy ich udzielaniu, to majq
perspektywe na rozbudowe catkiem waznego, dochodowego portfela naleznosci.
Niestety na ten moment proces ten zostat wyhamowany. W zwigzku ze wzrostem stép
procentowych i niepewnoéciq gospodarczq co do przysztosci, zainteresowanie tego
rodzaju finansowaniem bankowym wielu oséb fizycznych istotnie zmalaty. Te warunki
prowadzity takze do pogorszenia sie zdolnoSci kredytowej wielu potencjalnych
kredytobiorcéw. Ponadto w zwigzku ze wzrostem wysokosci rat kredytowych, wielu
klientéw bankéw podjeto decyzje o wczesniejszej sptacie zaciggnietych zobowiqzah
mieszkaniowych.

W catosci naleznosci od gospodarstw domowych udziat naleznosci z tytutu kredytéw
mieszkaniowych zwigkszyt sie w 2022 r. 0 1,8 pkt proc. do 35,4%. Ten udziat byt oczywiscie
zdecydowanie nizszy niz w catym sektorze bankowym (62,8%), ale wzrost jego
znaczenia byt zauwazalny.

Dodatkowo nalezy zwréci¢ uwage, ze na uzyskany wzrost tych naleznosci juz od 2023 r.
bedzie miata wptyw nowelizacja Rekomendaciji S, ktéra m.in. wprowadza koniecznos¢
posiadania przez banki w ofercie kredytéw zabezpieczonych hipotecznie na
nieruchomosciach mieszkalnych, kredytéw oprocentowanych statg stopqg procentowq
lub okresowo statq stopq procentowq. KNF oczekiwato, ze nowe wymogi powinny
zosta¢ uwzgledniane przez lokalne instytucje finansowe nie p&zZniej niz do 31.12.2022 r.
(podczas gdy pozostate podmioty sektora bankowego musiaty sie do nich zastosowaé
juz w potowie 2021 r.). Stanowi to duze wyzwanie dla bankéw spoétdzielczych, ktére nie
korzystajq z zabezpieczef otwartej pozycji ryzyka stopy procentowej przy pomocy
instrumentéw pochodnych, a muszq bardziej polega¢ w tym obszarze na wspbtpracy
z bankiem zrzeszajgcym i to oznacza, ze wzrost portfela kredytéw mieszkaniowych
moze by¢ bardziej utrudniony i zarazem moze by¢ obarczony wyzszym ryzykiem,
niekoniecznie tylko kredytowym.
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Wprowadzenie wczesniejszych zapisdbw w Rekomendaciji S, dotyczgcych witasciwie
braku mozliwosci udzielania kredytéw walutowych, czy konieczno$ci posiadania
odpowiedniego wktadu wtasnego przez kredytobiorce, spowodowaty, ze oferta
bankéw spétdzielczych mogta sta¢ sie bardziej konkurencyjna w stosunku do bankéw
komercyjnych. Tym samym banki spétdzielcze nie musiaty juz ponosi¢ tak duzego
ryzyka kredytowego, zeby by¢ silniej obecnymi na tym rynku. Z drugiej jednak strony
szeroka nadal oferta bankéw komercyjnych w zakresie kredytéw mieszkaniowych
powodowata duzg konkurencje miedzy bankami i tu tkwito ryzyko dla bankéw
spoétdzielczych — mogli trafia€ do nich tez klienci negatywnie ocenieni przez banki
komercyjne.

Naleznosci brutto bankéw spétdzielczych od gospodarstw domowych
- struktura i dynamika w 2022 .

Naleznosci
z tytutu kredytéw 14 414 30,3 17161 33,6 1714 35,4 99,7
mieszkaniowych

Naleznosci
z tytutu kredytéw 6 062 12,7 6 407 125 6 068 12,6 94,7

konsumpcyjnych

Naleznosci z tytutu

- 27135 57,0 27 541 53,9 25120 52,0 91,2
pozostatych kredytow

Naleznosci tgcznie 47 611 100,0 51110 100 48 302 100 94,5

Zrédto: Dane KNF, obliczenia wiasne.

Wsréd kredytéw dla gospodarstw domowych najmniejsze znaczenie w bankach
spétdzielczych majg kredyty konsumpcyjne. W 2022 r. uzyskaty one ponownie -
podobnie jak w latach wcze$niejszych — nizszq dynamike niz kredyty mieszkaniowe. Po
wyzszej dynamice z 2021 r,, kiedy odnotowano wzrost tej pozyciji o 5,7%, w kolejnym roku
nastgpito odwrdcenie trendu i warto$€ tego portfela zmalata o 5,3%. Zmiane te nalezy
oczywiscie oceni¢ negatywnie. Powyzszq sytuacje w duzym stopniu mozna uzasadni¢
ponownie pogorszeniem koniunktury gospodarczej w 2022 r.

Dynamika tej pozycji w ubiegtym roku byta ponownie nizsza w lokalnych instytucjach
finansowych niz w catym sektorze bankowym (spadek wartoéci o 2,3%). Wyjatek na
przestrzeni ostatnich lat stanowit wytgcznie rok 2021. W 2022 r. udziat bankowoSci
spoétdzielczej w naleznoSciach brutto sektora bankowego z tytutu kredytow
konsumpcyjnych nieznacznie zmalat w poréwnaniu do roku wezeéniejszego (o 0,1 pkt
proc. do poziomu 3,3%).

W strukturze naleznosci brutto bankéw spoétdzielczych z tytutu kredytéw konsump-
cyjnych w 2022 r. nie wystqpity duze zmiany. Dominujqcq pozycje w tej kategorii nadal
zajmowaty kredyty ratalne, ktére w ubiegtym roku odnotowaty obnizenie znaczenia
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0 0,7 pkt proc., do poziomu 66,7% wszystkich kredytéw konsumpcyjnych bankéw
lokalnych. Oznacza to powrét do sytuacji sprzed 2019 r., kiedy zainteresowanie tego
rodzaju finansowaniem miato charakter malejqgcy.

Struktura naleznosci pokazuje réwniez zupetny brak znaczenia w bankowosci
spoétdzielczej zadtuzenia klientéw z tytutu kart kredytowych oraz kredytéw
samochodowych. Jednakze pewnym zaskoczeniem okazat sig istotny spadek popytu
na kredyty samochodowe. Po dodatniej dynamice zaobserwowanej w 2021 r. (wzrost
012,8%), w 2022 r. banki odnotowaty istotny spadek wartoéci nominalnej tego typu
naleznosci, bo az o 11,7%. Wptyw na powyzszg sytuacje miat zapewne istotny wzrost cen
samochodéw, takze na rynku wtérnym oraz ograniczenia w dostepnosci aut, z jakimi
zaczeta sie boryka¢ branza motoryzacyjna.

W przypadku kart kredytowych naleznosci bankéw réwniez zmniejszyty sie w ostatnim
roku, cho¢ nie tak znacznie, jak w przypadku pozostatych rodzajow kredytow
konsumpcyjnych. Na przestrzeni ostatnich trzech lat pozycja ta nie cechowata sie
istotng zmiennosciq.

Naleznosci brutto bankéw spétdzielczych od gospodarstw domowych
z tytutu kredytéw konsumpcyjnych - struktura i dynamika w 2022 r.

Naleznosci z tytutu
kredytow w karcie 26 04 26 0,4 26 04 99,2
kredytowej

Naleznosci z tytutu

kredytéw samochodowych 30 05 34 05 30 05 88,3
Naleznosciztytulu -y o5g 659 | 4316 674 | 4048 667 938
kredytoéw ratalnych ! ! ' '
Naleznosci z tytutu 1947 32) 2032 317 1964 324 96,7

pozostatych kredytow
Naleznosci z tytutu
kredytow konsumpcyjnych 6 062 100,0 6 407 100 6 068 100 94,7

tqcznie
Zrédto: Dane KNF, obliczenia wiasne.

Roéwniez ujemng dynamikq cechowaty sie w ostatnim roku w bankach spétdzielczych
kredyty dla matych podmiotéw gospodarczych, zaliczanych zgodnie ze statystykq NBP
do gospodarstw domowych. Ich warto§¢ zmalata w 2022 r. o 8,8% i byto to odwrbcenie
dotychczasowego trendu wzrostu akgji kredytowej w ramach tego portfela (wyjatek stanowit
tylko 2020 r.). Warto tez zaznaczy¢, ze w bankach komercyjnych dynamika tych naleznosci
byta trzeci rok z rzedu nizsza (spadek wartosci 0 10,3%) niz w bankowosci spétdzielcze;.

Kredyty dla matych podmiotéw gospodarczych stanowity na koniec ubiegtego roku
52% wszystkich naleznosci bankéw spétdzielczych od gospodarstw domowych. Zatem
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tylko 48% zajmowaty kredyty mieszkaniowe i konsumpcyjne. Ta struktura sie stopniowo
zmieniata, gdyz rok wczeéniej te proporcje wynosity odpowiednio 53,9% i 46,1%,
a jeszcze w 2018 r. ksztattowaty sie one na poziomie 60,8% i 39,2%. Jednak dane te
pokazujq, ze nadal istnieje jeszcze duzy potencjat dla rozwoju bankowosci spétdzielczej
w zakresie zwigkszania portfela kredytéw dla oséb prywatnych, ktéry powinien zostaé
wykorzystany w niedalekiej przysztosci.

Nalezy tez zauwazy¢, ze warto$¢€ kredytow dla matych przedsigbiorstw, przedsiebiorcéw
indywidualnych oraz rolnikdw indywidualnych tradycyjnie byta wyzsza niz wartos¢
catego portfela naleznosci bankéw spoétdzielczych od wiekszych podmiotow
gospodarczych. To witasnie te podmioty sq podstawowym rodzajem klienta ustug
bankowych lokalnych instytucji finansowych.

Niestety w ramach tego portfela kredytéw réwniez odnotowano obnizenie wartosci we
wszystkich gtéwnych rodzajach naleznosci bankéw. Sposréd nich najmniejszy spadek
zaobserwowano w przypadku kredytéw na nieruchomosci, ktéry dotychczas cieszyt sie
najwiekszymi wzrostami na przestrzeni ostatnich lat. Negatywna dynamika tej pozyciji
na poziomie 8,6% mogta wynika¢ w duzym stopniu z zupetnie innej sytuacji na rynku
budowlanym, zwtaszcza na rynku budownictwa mieszkaniowego.

Portfele kredytéw operacyjnych i inwestycyjnych dla tej grupy klientéw réwniez nie
ustrzegly sie spadkéw wolumendw. Wyniosty one odpowiednio -8,8% i -9,2%.

Wspomniana struktura klientow bankéw spétdzielczych wptywata silnie na
przedstawiong wyzej dynamike poszczegdlnych rodzajoéw naleznosci od matych
firm. Najmniejsze podmioty gospodarcze czesSciej cechujq sie gorszymi wynikami
finansowymi i w mniejszym stopniu interesuje je dokonywanie duzych inwestycji,
zwtaszcza w trudniejszym okresie gospodarczym. Sq to z reguty firmy rodzinne, ktére
majq naturalne mozliwosci rozwoju, powyzej ktérego nie podejmujq czesto wysitkdow
na rzecz dalszego powiekszania sie. W przypadku sektora agro, duze, wielohektarowe
gospodarstwa rolne, wedtug danych Biura Informac;ji Kredytowej SA czgséciej ubiegajg
si¢ o finansowanie z bankédw komercyjnych.

Spojrzmy jeszcze przez chwile na portfel naleznosci bankéw spétdzielczych od rolnikéw
indywidualnych. Analiza tej pozycji jest tym bardziej istotna, ze dla wielu lokalnych
instytucji finansowych jest to gtéwna grupa klientéw. Nominalna wartoé¢ finansowania
udzielona rolnikom indywidualnym w 2022 r. wyniosta 15 830 min PLN, czyli 32,8%
wartoéci wszystkich naleznoéci bankéw spétdzielczych od gospodarstw domowych.
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Naleznosci brutto bankéw spétdzielczych z tytutu pozostatych kredytow
od gospodarstw domowych - struktura i dynamika w 2022 r.

Naleznosci z tytutu kredytow

. g ol 295 | 7994 290 7291 290 912
operacyjnych
Naleznosci z tytutu kredytow g o, 327 9022 328 8195 326 90,8
inwestycyjnych ! ! ! !
Naleznosci z tytutu kredytow g g4g | 319 8942 325 8177 326 91,4
na nieruchomosci ' 4 4 4
Naleznosci z tytutu 1605 5,9 1583 57 1457 58 92,0
pozostatych kredytow
Naleznosci z tytutu
pozostatych kredytow o135 1009 27541 100 25120 100 912

dla gospodarstw
domowych tqcznie

Zrodto: Dane KNF, obliczenia wiasne.

Naleznosci brutto od rolnikéw indywidualnych w bankach spétdzilczych

18,2
17,9 17,8 17,7

15,8

Zrodto: Dane KNF.

Jednakze niepokojgcym zjawiskiem na przestrzeni ostatnich lat jest obserwowane
zmniejszanie sig tego portfela, zarébwno pod wzgledem jego wartosci, jak i udziatu.
Od 2019 r. naleznosci te charakteryzowaty sie negatywnqg dynamikg, ktéra na koniec
ubiegtego roku wyniosta -10,3%, a takze sukcesywnie spadajgcym udziatem
w naleznosciach od gospodarstw domowych, ktéry w przeciggu pigciu lat zmniejszyt
sig 0 6,56%. Jako powody powyzszej sytuacji mozna podaé m.in. zmiane struktury
w sektorze agro, tj. wzrost liczby wiekszych gospodarstw rolnych i redukcje grupy
rolnikéw indywidulanych, migracje ludnosci z terendw wiejskich do miast, pogorszenie
koniunktury gospodarczej, a co za tym idzie szybsze sptaty zaciggnietych zobowiqzah
i brak zainteresowania nowymi kredytami, a takze rosngca konkurencja ze strony
bankéw komercyjnych, ktére czesto w sposdb dos§¢ agresywny probujq przejgé
te grupe klientéw. Jednakze na razie wspodtpraca bankéw spétdzielczych z rolnikami
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nie wydaje sig by¢ istotnie zagrozona, gdyz udziat tego rodzaju kredytéw udzielonych
przez lokalne instytucje finansowe w ramach wszystkich naleznosci od rolnikéw
indywidualnych w skali catego sektora bankowego na przestrzeni ostatnich lat
byt wysoki i doéé stabilny (obserwowane byly jedynie drobne zmiany w przedziale
0,1-0,2 pkt. proc.). Na koniec 2022 r. wyni6st on 56,8%.

Podziat portfela kredytéw rolnikéw indywidualnych
w bankach spétdzielczych i komercyjnych

W banki spoétdzielcze

banki komercyjne

Naleznosci brutto bankéw spétdzielczych z tytutu kredytow
od rolnikéw indywidualnych - udziat w naleznosciach ogétem
od gospodarstw domowych i dynamika w 2022 r.

Zrodto: Dane KNF.

Naleznosci od rolnikéw

N X 17 931 18 241 17 786 17 654 15 830 89,7
indywidualnych
Udziat naleznosci
od rolnikéw
indywiduainych 39,3 383 37,4 345 32,8

w naleznosciach
od gospodarstw
domowych (%)

Zrédto: Dane KNF, obliczenia wiasne.

NALEZNOSCI OD PODMIOTOW GOSPODARCZYCH

Drugim podstawowym rodzajem naleznosci bankéw spétdzielczych od sektora
niefinansowego byty naleznosci od podmiotéw gospodarczych, ale stanowity one
wyraznie mniejszg pozycje niz naleznosci od gospodarstw domowych. W ujeciu netto
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kredyty dla podmiotéw gospodarczych wyniosty na koniec 2022 r. 9,2% aktywoéw
bankéw spétdzielczych i 26,7% wszystkich naleznosci netto od sektora niefinansowego.
Réwniez ta pozycja odnotowata nominalne zmniejszenie wartosci (o 0,4%), jednak nie byto
ono tak znaczne, jak w przypadku zmniejszenia naleznoéci od gospodarstw domowych.
Po wzroscie zaobserwowanym w 2021 r,, rok 2022 oznaczat powrdt do trendu z lat
wczesniejszych. Przypomnijmy, ze w 2020 r. nastgpito zmniejszenie wartosci tej pozycji az
04,7%, w 2019 .0 1,6%, w 2018 1. 0 0,6%, a w 2017 r. 0 2,1%. Warto zwréci¢ uwage, ze jeszcze
przed 2015 r. dynamika rozwoju portfela naleznosci dla podmiotéw gospodarczych
potrafita byé bardzo wysoka (nawet w granicach 17%-25% rocznego wzrostu).

Jednak nalezy zauwazy€, ze w ujeciu brutto naleznosci bankéw spétdzielczych
od podmiotéw gospodarczych w 2022 r. zwiekszyty swojq warto$¢ o 0,8%. Zatem
mozna wyrazi€ nadziejg, ze w przysztosSci nastgpi powrét do trendu wzrostowego, a wraz
z lepszq sytuacjq gospodarczg kredyt w banku spétdzielczym bedzie cieszy€ rosngcym
zainteresowaniem przedsiebiorcéw. Jednak pojawienie sie w ostatnim roku sytuaciji
wzrostu wartoséci portfela kredytéw w ujeciu brutto i spadku w ujeciu netto sugeruje
pogorszenie jakosci tego portfela kredytdéw. Mowa o tym bedzie w dalszej czgsci raportu.

Niemal caty portfel nalezno$ci od podmiotéw gospodarczych tworzyty tradycyjnie
kredyty udzielone przedsigbiorstwom zaliczanym do sektora MSP. Udziat kredytéw
lokalnych instytucji finansowych dla tej kategorii klientéw w naleznosciach od MSP
catego sektora bankowego wynidst w ostatnim roku 8,9%. Tym samym zmniejszyt
sie on 0 0,9 pkt proc. w poréwnaniu z 2021 r. Po jednorazowym wzroécie osiggnietym
w 2021 r. wrécit on na koniec ubiegtego roku do poziomu z 2020 r.

Rok 2022 charakteryzowat sie kontynuacjq trendu z 2021 r. polegajgcq na statym
wzroScie warto$ci nominalnej. Wynik na poziomie 0,8% moze nie nalezat do spekta-
kularnych, ale w poréwnaniu do innych kategorii naleznosci kredytowych bankéw
spoétdzielczych trzeba oceni¢ go pozytywnie. Naleznosci od sektora MSP stanowity
w dalszym ciqgu 98,4% nalezno$ci brutto bankdéw spétdzielczych od podmiotéw
gospodarczych.

W odniesieniu do duzych przedsiebiorstw naleznosci brutto bankéw spétdzielczych
w 2022 r. wzrosty o 1%. Przypomnijmy jednak, ze udziat tego portfela w cato$ci naleznosci
od podmiotéw gospodarczych nie byt nigdy duzy, a pozycja ta charakteryzowata sie
sporq zmienno$ciq w kolejnych latach, co nie pozwalato na wysuwanie daleko idgcych
whnioskéw. Ta zmienno$¢ wynikata czesciowo ze stosunkowo matego rozmiaru tego
portfela, gdzie nawet pojedyncze wigksze transakcje mogty rzutowaé na tgczng dynamike
pozycji. Jednakze coraz czesciej banki spétdzielcze dqzyty do nawigzania miedzy
sobq wspétpracy (tworzenie konsorcjéow), aby wspélnie méc konkurowaé z bankami
komercyjnymi o wiekszego klienta i mozliwos¢ finansowania duzych inwestyciji.
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Naleznosci brutto bankéw spétdzielczych od podmiotéw gospodarczych
- struktura i dynamika w 2022 .

Naleznosci od MSP 17 699 98,4 18 476 98,4 18 627 98,4 100,8

Naleznosci od duzych

przedsiebiorstw 282 1,6 304 16 307 1,6 101,0

Naleznosci od podmiotéw

gospodarczych razem 17 981 1000 18780 100 18 934 100 100,8

Zroédto: KNF, obliczenia wiasne.

Wsréd kredytéw od podmiotéw gospodarczych zaliczanych do sektora MSP przewazaty
zdecydowanie kredyty operacyjne, a ich portfel, po zmniejszeniu wartosci w 2020 r.
010,9%, w ostatnich dwéch latach odnotowywat regularny wzrost. Roczng dynamike
na poziomie 10% nalezy uzna¢ wrecz za spektakularng w poréwnaniu do innych
analizowanych pozyciji. Kontynuacje pozytywnego trendu rozwoju akcji kredytowej tego
portfela nalezy przyjq¢ z satysfakcjq i nadziejq na dalszy postep w przysztosci.

W rezultacie udziat tej kategorii kredytéw w catosci naleznosci od sektora MSP zwigkszyt
sie w 2022 r. o 3,2 pkt proc., uzyskujgc na koniec roku poziom 38,3%. Ta tendencja
byta analogiczna do obserwowanej w catym sektorze bankowym. Po zakoficzeniu
programéw pomocowych i dostepu do funduszy w ramach rzqdowych tarcz
antykryzysowych, ponownie wzrosto zainteresowanie czesci podmiotéw gospodarczych
kredytem bankowym na cele biezqcego finansowania dziatalnoéci, cho¢ w bankach
komercyjnych nie byto to az tak widoczne.

Niestety odwrotng sytuacje zaobserwowano w 2022 r. w przypadku kredytéw
inwestycyjnych. Ujemna dynamika tego portfela na poziomie 5,7% spowodowata
zmniejszenie jego znaczenia w catosci naleznosci od MSP o 1,5 pkt proc, tj. do poziomu
20,3%. Pogorszenie koniunktury i wzrost kosztéw kredytu nie zachecaty kredytobiorcéw
do zaciqggania dtugoterminowych zobowigzah kredytowych w bankach.

Réwniez dalszemu obnizeniu ulegt w 2022 r. udziat naleznosci zaliczanych do kategorii
pozostate w catym portfelu kredytowym bankéw spétdzielczych dla sektora MSP.
Dotyczyto to przede wszystkim portfela kredytéw na zakup nieruchomosci (spadek
znaczenia wynidst 1,8 pkt proc., do poziomu 41,3%). Dynamika nominalna tej
pozycji réwniez byta ujemna (3,6%), jednak jej skala zmniejszenia byta mniejsza niz
w przypadku kredytow inwestycyjnych dla MSP.
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Naleznosci brutto bankéw spétdzielczych sektora MSP
- struktura i dynamika w 2022 r.

Kredyty operacyjne 6 094 34,4 6 491 351 7143 383 10,0

Kredyty inwestycyjne 3876 21,9 4019 21,8 3790 20,3 94,3
Pozostate

(w tym kredyty 7729 43,7 7 966 43,1 7 694 41,3 96,6

na nieruchomosci)

Razem kredyty dla MSP | 17 699 100,0 18 476 100 18 627 100 100,8

Zrédto: Dane KNF, obliczenia wiasne.

Chociaz naleznosci od duzych przedsigbiorstw nie stanowity istotnej czesci portfela
bankéw spétdzielczych, to warto takze zwrdci¢ uwage na zmiany zachodzqce
w strukturze i dynamice poszczegdlnych rodzajéw kredytow dla tej grupy klientow.
W 2022 r. w przeciwiefistwie do segmentu MSP, wéréd duzych przedsigbiorstw wigkszym
zainteresowaniem cieszyly sig kredyty inwestycyjne, ktérych warto§€ nominalna w skali
roku wzrosta o 22%. Natomiast w ramach portfela kredytéw operacyjnych zaobserwowano
zmniejszenie jego wartosci o 7,8%, co skutkowato takze zmniejszeniem ich udziatu w catosci
naleznosci od tej grupy klientéw (o 6,3 pkt proc, do poziomu 65,1%).

Jednakze, jak wspomniano powyzej, zmienno§¢ wielkoSci naleznosci od tej grupy
kredytobiorcéw na przestrzeni ostatnich lat byta bardzo duza, a nominalna wartosé
portfela stosunkowo mata, wigc nawet pojedyncze wigksze transakcje mogty tutaj
rzutowac¢ na tgczny wynik sektora bankowosci spétdzielcze;j.

Naleznosci brutto bankéw spétdzielczych sektora duzych przedsigbiorstw
- struktura i dynamika w 2022 r.

Kredyty operacyjne 208 73,9 217 N4 200 65,1 92,2

Kredyty inwestycyjne 27 97 50 16,4 61 19,9 122,0

Pozostate (w tym
kredyty 46 16,4 37 12,2 46 15,0 124,3

na nieruchomosci)
Naleznosci od duzych

przedsiebiorstw 282 100,0 304 100 307 100 101,0

Zr6dto: Dane KNF, obliczenia wiasne.
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NALEZNOSCI OD INSTYTUCJI NIEKOMERCYJNYCH

W zakresie naleznosci brutto bankéw spétdzielczych od instytucji niekomercyjnych
dziatajgcych na rzecz gospodarstw domowych, 2022 r. charakteryzowat sie
odwrbéceniem dotychczasowego wzrostowego trendu. Na koniec roku naleznosci
te opiewaty na kwote netto 746 min PLN, podczas gdy rok wczedniej byta to suma
755 min PLN. Oznaczato to zmniejszenie ich nominalnej wartosci w przeciggu dwunastu
miesiecy 0 12%. Jeszcze w 2021 r. pozycja ta odnotowata wzrost 0 2,7%.

Potencjat wzrostu dla bankéw spétdzielczych byt w obszarze instytuciji niekomercyjnych,
dziatajgcych na rzecz gospodarstw domowych bardziej ograniczony niz w pozostatych
kategoriach klientéw. Stqd w ujeciu netto udziat tych nalezno$ci w aktywach
bankowosci spétdzielczej byt od lat na niskim, stabilnym poziomie 0,4%.

JAKOSCE NALEZNOSCI KREDYTOWYCH

W bankach szczegdlng uwage zwraca sie na jakos€ naleznosci od podmiotow
niefinansowych, stqd tej kwestii nalezy przyjrze¢ sig starannie.

Na przestrzeni lat tempo wzrostu naleznosci o obnizonej wartosci ulegato czegsto
zmianom w bankowosci spoétdzielczej. Przyktadowo w okresie 2017-2018 mozna byto
odnotowa¢ szybsze zwigkszanie sig portfela kredytéw zagrozonych niz wszystkich
naleznosci od sektora niefinansowego. Lata 2019-2021 przyniosty natomiast odwrécenie
sytuacji i wéowczas dynamika kredytéw zagrozonych byta nizsza od dynamiki kredytéw
ogétem od sektora niefinansowego.

Roku 2022 nie da sig¢ oceni€ juz tak pozytywnie. Wprawdzie dynamika kredytéw, ktére
odnotowaty utrate wartosci, byta ujemna (-3,4%), to jednak byto to wolniejsze tempo niz
szybko§¢ zmniejszania sie naleznosci ogétem od tej grupy klientéw (-3,8%). Tym samym
musiato nastgpi€ pogorszenie jakosci naleznosci kredytowych bankéw spétdzielczych.

Obserwujqc te wskazniki, mozna wyrazi¢ jedynie nadzieje, ze byt to jednorazowy efekt
wynikajgcy z pogorszenia sie koniunktury gospodarczej i banki spétdzielcze skupiq
sie w wigkszym stopniu na efektywnym zarzqgdzaniu swoim portfelem kredytowym
w kolejnych latach. Jednak sytuacja ta budzi niepokdj, gdyz pogarszanie sie jakosci
naleznosci powinno by¢ przynajmniej teoretycznie spowolnione korzystaniem
przez czgs¢ klientdw z tzw. wakaciji kredytowych. Istnienie wskazanych wakacji oraz
nienajlepsze perspektywy gospodarcze kraju na 2023 r. muszq budzi¢ istotng obawe
w zakresie ksztattowania sige tego wskaznika w przysztoSci. Nalezy mie¢ nadziejg, ze
tak jak w przypadku moratoridow kredytowych w 2020 r. czarne scenariusze dotyczqce
wyptacalnosci klientdw bankéw réwniez nie zrealizujq sie.

Warto tez podkresli¢, ze w bankach komercyjnych warto$€ portfela naleznoéci z utratg
warto$ci zmalata w przeciggu ostatnich dwunastu miesiecy o 7,3%. Jednakze nalezy
mie¢ na uwadze, ze zasady klasyfikacji naleznosci w podmiotach komercyjnych
byty istotnie odmienne niz w bankowosci spétdzielczej i tym samym nie sposéb ich
mechanicznie poréwnywag.
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Nominalnie naleznosci z utratg wartosci od podmiotéw niefinansowych w lokalnych
instytucjach finansowych na koniec ubiegtego roku wynosity 5 647 min PLN. Nastgpito
zatem zmniejszenie wartosci tego portfela 0 200 min PLN (w 2021 r. odnotowano jego
wzrost o 87 min PLN).

Poréwnanie dynamiki naleznosci brutto ogétem i naleznosci z utratqg wartosci
(sektor niefinansowy) w latach 2011-2022

201 m,8 120,8
2012 109,4 120,2
2013 109,3 113,6
2014 10,3 120,6
2015 104,3 130,3
2016 101,0 88,7
2017 103,9 13,8
2018 1023 109,3
2019 102,8 1025
2020 98,7 94,4
2020 98,7 94,4
2021 106,5 101,5
2022 96,2 96,6

Zrodto: Dane KNF, obliczenia wiasne.

W 2022 r. w catym sektorze bankowym nastgpito polepszenie jakosci portfela
polegajgce na zmniejszeniu udziatu naleznosci o obnizonej jakoéci z 5,8% do 5,4%
(a wiec 0 0,4 pkt proc.). Jednakze w przypadku bankéw spétdzielczych, udziat kredytéw
o obnizonej jakosci pozostat na niezmienionym poziomie, jak w 2021 r. wynibst on 8,3%.
Jednak nalezy wspomnie¢, ze w 2019 r. udziat naleznosci zagrozonych od sektora
niefinansowego w portfelach sektora spétdzielczego wynosit jeszcze 9,1%. Zatem nalezy
mie¢ nadziejg, ze obecne wyhamowanie procesu poprawy jakosci naleznosci lokalnych
instytucji finansowych jest jedynie chwilowe, a rok 2023 bedzie stanowit powrét do tego
pozytywnego trendu.

Sytuacja, w ktérej jakos¢ portfela kredytowego bankéw spétdzielczych byta gorsza
niz w catym sektorze bankowym utrzymuje sie od 2015 r. i nie tylko nie wida¢
byto w kolejnych latach poprawy, ale praktycznie w kazdym roku réznica miedzy
bankowosciq spétdzielczg i komercyjng ulegata wyraznemu pogtebieniu. Wyjgtek
w tym zakresie stanowit tylko 2020 r., ale wéwczas zmiana ta byta przynajmniej
cze$ciowo zwigzana ze zmianami regulacyjnymi wprowadzonymi dla bankéw
spoétdzielczych, a takze z dostgpnosciq funduszy pomocowych dla przedsigbiorcéw

303



RAPORT BANKI 2022 | www.zbp.pl

ze strony rzgdu oraz innymi zasadami klasyfikowania nalezno$ci w bankowo$ci
korporacyjne;j.

Nalezy zatem mie¢ nadzieje, ze ubiegtoroczne wyhamowanie tempa poprawy jakosci
portfela naleznosci w lokalnych instytucjach finansowych jest jedynie chwilowe
i w kolejnych latach nie nastqpi kontynuacja negatywnego trendu w tym zakresie.
Jednakze trudniejsze czasy gospodarcze, w jakich przyszio nam funkcjonowag, a takze
spora niepewno$¢ dotyczgca najblizszej przysztoSci mogq w tym obszarze przynie$é
negatywne konsekwencje.

Natomiast jako zjawisko pozytywne nalezy w tych warunkach uznaé rosnqcy poziom
pokrycia rezerwami nalezno$ci o gorszej jakosci. Byto to dziatanie zgodne z zaleceniami
KNF, ktéry rekomendowat bankom lokalnym utworzenie wyzszych rezerw w roku
znacznie wyzszych wynikéw finansowych. Ten poziom pokrycia rezerwami naleznosci
ze stwierdzonq utratq wartosci od sektora niefinansowego w bankach spétdzielczych
wzrost 49,2% w 2021 r. do 61,4% w 2022 r. i byt wyzszy niz w bankowo$ci komercyjne;j.

Kwota naleznosci z utratg wartosci w naleznosciach sektora niefinansowego
ogétem w latach 2017-2022

Ogotem naleznosci 63946 65404 67235 66334 70651 67989

(w min PLN)
Naleznosci z utratg wartosci 5 449 5 958 6105 5761 5 847 5647
(w min PLN)
Udziat (w proc.) 8,5 9, 9] 8,7 8,3 8,3

Zrodto: Dane KNF, obliczenia wiasne.

JAKOSC NALEZNOSCI OD GOSPODARSTW
DOMOWYCH

W aktywach bankéw spétdzielczych najwiekszq pozycje stanowity naleznosci od
gospodarstw domowych, stqd tez analize jakosci ré6znych rodzajow naleznosci
bankowych od sektora niefinansowego nalezy rozpoczq¢ od blizszego przyjrzenia sig
jakoéci kredytéw udzielonych wiasnie tym klientom.

Naleznosci brutto od gospodarstw domowych zmniejszyty si¢ o 5,5%, przy
jednoczesnym zwigkszaniu sie wartosci kredytéw zagrozonych w tym portfelu (o 3%).
Zmiana ta stanowita odwrécenie pozytywnego trendu z wczeéniejszych dwéch lat
i w konsekwencji wzrost udziatu naleznosci zagrozonych od tej grupy klientéw w portfelu
lokalnych instytuciji finansowych (o 0,4 pkt proc). Wprawdzie poziom naleznosci z utratg
wartosci w 2022 r. (5,3%) byt jeszcze ponizej odnotowanego w 2020 r. (5,4%), jednakze
ta sytuacja nie moze napawaé optymizmem.
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Poréwnujgc jako$¢ naleznosci od gospodarstw domowych w bankach spétdzielczych
i w catym sektorze bankowym, powyzszg sytuacje tym bardziej nalezy ocenié
negatywnie. W catym sektorze bankowym udziat kredytéw zagrozonych zmniejszyt
sie 0 0,2 pkt proc. z 5,3% do 5,1%. W poprzednich latach mogli§my natomiast chwali¢
lokalne instytucje finansowe, ze jakos¢ tego portfela pozostawata na lepszym poziomie
w bankach spétdzielczych niz w podmiotach komercyjnych. Niestety, jak pokazujq
powyzej prezentowane dane, nie mozna tego powiedzie€ o0 2022 r.

Udziat nalezno$ci z utratg wartosci w naleznosciach ogétem od gospodarstw
domowych w latach 2017-2022 (w %)

Naleznosci z utratg wartosci 4,9 54 55 54 4,9 53
Zrédto: Dane KNF, obliczenia wiasne.

Zwiekszong dynamike wzrostu wartosci kredytdéw zagrozonych, udzielonych gospo-
darstwom domowym zaobserwowano we wszystkich gtéwnych rodzajach kredytow.

W zakresie kredytéw mieszkaniowych, pomimo rozwoju tego portfela w lokalnych
instytucjach finansowych, nie zaobserwowano pogorszenia jego jakoéci. W dalszym
ciqgu udziat nalezno$ci zagrozonych pozostawat na niskim poziomie 1,1%. Jednakze
Swiadczyto to o wyhamowaniu pozytywnego trendu z lat wczesniejszych, kiedy
widoczna byta poprawa jakosci kredytow mieszkaniowych udzielonych przez banki
spoétdzielcze. Mogto to by¢ czesciowo efektem szybko rosngcego portfela kredytéw
mieszkaniowych ogbtem bankéw spdétdzielczych. Duzy udziat nowego finansowania
powodowat, ze jakos¢ kredytdw mieszkaniowych mogta byé dobra. Negatywnie
natomiast nalezy oceni¢ dynamike zagrozonych kredytéw mieszkaniowych
w ostatnim roku. W 2022 r. ich warto$¢ zwigkszyta sie o 1,7%. Byto to odwrécenie trendu
zapoczqtkowanego w dwa lata wczesniej, polegajgcego na zmniejszaniu wartosci tej
pozycji. Jednakze obecna sytuacja nie wyglgda jeszcze tak Zle, jak w latach 2017-2018,
kiedy coroczny przyrost naleznosci z utratq wartosci ksztattowat si¢ w przedziale 15-16%.
Nalezy mie¢ nadziejg, ze wzrost akcji kredytowej bankéw spétdzielczych w tym obszarze
prowadzony byt odpowiedzialnie i nie bedziemy obserwowaé pogorszenia jakosci tego
portfela w kolejnych latach.
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Udziat naleznosci z utratq wartosci w naleznosci z tytutu kredytéw mieszkaniowych
w latach 2017-2022 oraz nominalna dynamika naleznosci
z utratq wartosci 2022 r. (w %)

Mieszkaniowe 17 18 16 14 11 1,1 101,7
Zrédto: Dane KNF, obliczenia wiasne.

W 2022 r. jakos¢ kredytdw mieszkaniowych byta ponownie wyzsza w bankowosci
spobtdzielczej niz w catym sektorze bankowym. Nalezy tez pamietag, ze w lokalnych
instytucjach finansowych nie byto problemu kredytéw walutowych, a wigc jeden
z potencjalnych powoddéw pogorszenia jakosci portfela w tych bankach nie istniat.

W zakresie kredytéw konsumpcyjnych nalezy odnotowag, ze portfel naleznosci z utratq
wartosci zwigkszyt sie w minionym roku o 1,1%. Przypomnijmy, ze w 2021 r. pozycja ta
zmniejszyta swojq wartos¢ o 7,5%, a w 2020 r. az o 16,6%. Zatem ze smutkiem nalezy
patrze€ na powr6t do negatywnego trendu sprzed 2019 r, kiedy to naleznosci zagrozone
z tej kategorii charakteryzowaty sig corocznym, systematycznym wzrostem wartosci.
Obecna sytuacja miata swoje przetozenie na zwiekszenie udziatu kredytéw z utratg
wartosci w portfelu kredytéw konsumpcyjnych bankowosci spétdzielczej o 0,3 pkt proc.,
czyli do poziomu 5%.

Dla poréwnania mozna tez wskazag, ze w 2022 r. w catym sektorze bankowym kwota
naleznosci zagrozonych w tym portfelu istotnie sig zmniejszyta, gdyz az o 11%, ale ich
udziat w kredytach konsumpcyjnych ogétem dla oséb prywatnych dalej plasowat sig
na prawie dwukrotnie wyzszym poziomie niz w bankach spétdzielczych (8,6%).

Wptyw na taki wynik bankéw spétdzielczych mogto mie¢ kilka czynnikéw, w tym przede
wszystkim pogorszenie sie sytuacji finansowej wielu gospodarstw domowych. Jednakze
powyzsza sytuacja rosngcego udziatu naleznoéci zagrozonych budzi pewne obawy,
tym bardziej jesli wezmiemy pod uwage, ze wartos¢ portfela kredytéw konsumpcyjnych
ulegta kilkuprocentowemu obnizeniu w skali roku. Ta sytuacja moze dowodzi¢ dwéch
rzeczy. Po pierwsze, cze$¢ bankéw udzielato kredytédw de facto gospodarczych jako
kredyty konsumpcyjne (ratalne, gotéwkowe) i teraz ta sytuacja méci sie. Po drugie, wraz
ze zmniejszaniem sig portfela kredytéw, sptacane sq te o wysokiej jakosci, a w portfelu
pozostajq gtdbwnie naleznoéci zagrozone.

Udziat naleznosci z utratg wartosci w naleznosciach
z tytutu kredytéw konsumpcyjnych w latach 2017-2022
oraz nominalna dynamika naleznosci z utratq wartosci 2022 r. (w %)

Konsumpcyjne 5,7 6,0 5,9 5,3 4,7 5,0 1011
Zrodto: Dane NBP, KNF, obliczenia wiasne.
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Jak wskazano juz wyzej, najwiekszq pozycje wérdéd naleznosci bankéw spétdzielczych
od gospodarstw domowych stanowity tzw. pozostate naleznosci, a wigc naleznosci
od przedsiebiorcow indywidualnych oraz od rolnikdw indywidualnych. Stgd analiza
jakosci tej czesci portfela jest najwazniejsza dla catosci oceny naleznosci od
gospodarstw domowych. Ma ona tez duzy wptyw na tgczng ocene jakosci portfela
kredytowego w bankowosci spotdzielcze;j.

Po dwéch latach stopniowego zmniejszania skali naleznosci bankdéw z utratq wartosci,
w 2022 r. odnotowano wzrost tej pozycji o 3,5%, czyli w szybszym tempie niz wzrost
wartosci portfela tego rodzaju kredytéw. W konsekwencji nastqgpito pogorszenie sie
jego jakosci i wzrost udziatu naleznosci z utratq wartosci o 1 pkt proc., do poziomu 8,3%,
co stanowi najgorszy wynik na przestrzeni ostatnich lat.

Wzrost ryzyka kredytowego w tym segmencie rynku mozna ttumaczy¢ m.in. z pogor-
szeniem koniunktury, nizszej optacalnoéci produkcji rolnej, a takze szybkim spadkiem
wartosci i udziatu kredytéw preferencyjnych w kredytach dla rolnictwa, ktére cechujg
sie nizszym ryzykiem kredytowym ze wzgledu na doptaty do oprocentowania,
gwarancje i poreczenia oraz sptaty czesci kapitatu niektérych kredytéw przez Agencje
Restrukturyzacji i Modernizacji Rolnictwa. Trzeba tez pamietaé, ze w odniesieniu
do naleznoéci od rolnikdw zaczety w 2017 r. obowigzywaé nowe reguty prawne,
ktore skutecznie ograniczyty bankom mozliwosci egzekucji naleznych srodkéw
z nieruchomosci rolnych. Jest to niezwykle istotny aspekt, majgcy wptyw
na otwarto§¢ bankdéw spoétdzielczych w kwestii rozwoju akcji kredytowej dla tej grupy
klientéw. Niestety kolejne inicjatywy regulacyjne coraz bardziej stawiaty diuznikéw,
niesptacajqcych zaciggnietych zobowiqgzaf, w uprzywilejowanej pozycji w stosunku
do wierzycieli. Dopiero zmiana przepiséw na poczqtku 2022 r. zmienita nieco ten trend.

Kwota i udziat naleznosci z utratq wartosci w naleznosciach z tytutu pozostatych
kredytéw w latach 2020-2022 i ich nominalna dynamika w 2022 r. (w %)

Naleznosci z tytutu pozostatych kredytéw dla

gospodarstw domowych tqgcznie (w min PLN) 27135 | 27541 | 27120 1015
Naleznosci z utratq wartosci z tytutu pozostatych
kredytéw dla gospodarstw domowych (w min PLN) 2038 | 2017 | 2087 1035
Udziat naleznosci z utratq wartosci (w %) 7,5 7,3 8,3

Zrédto: Dane KNF, obliczenia wiasne.

Przyglqgdajgc sie jakosci kredytéow udzielonych przedsiebiorcom i rolnikom indywi-
dualnym, warto spojrze¢ na poszczegdlne rodzaje naleznosci od tych klientow. W 2022 r.
tylko w jednej z trzech analizowanych pozycji odnotowano zmniejszenie kwoty naleznosci
z utratg wartoéci (w kredytach inwestycyjnych), natomiast sam udziat naleznosci z utratq
wartosci wzrdst w przypadku wszystkich trzech rodzajéw kategorii nalezno$ci.
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Zarébwno w przypadku kredytéw operacyjnych, jak i kredytéw na nieruchomosci
nastgpito zwigkszenie nominalnej wartosci naleznosci zagrozonych (odpowiednio
01,6% i10,6%). Juz w poprzednich latach drugi z wymienionych tu portfeli wykazywat
zdecydowanie wiekszq szkodowo$¢€. Finalnie na koniec ubiegtego roku nastgpit wzrost
udziatu kredytéw z utratg wartosci w ramach obydwu tych pozycji o ponad 1 pkt proc.,
z czego w przypadku kredytéw operacyjnych az do poziomu 12%.

W zakresie kredytow inwestycyjnych zaobserwowano niewielki spadek wartosci
naleznosci zagrozonych o 0,7%, jednakze to wystarczyto do pogorszenia sie jakosci tego
portfela do poziomu 6,7% (o 0,6 pkt proc.). Byt to najgorszy wynik zaobserwowany na
przestrzeni ostatnich lat.

Udziat nalezno$ci z utratq wartosci w poszczegélinych rodzajach pozostatych
naleznosci ogétem od gospodarstw domowych w latach 2017-2022 oraz nominalna
dynamika naleznosci z utratg wartoéci 2022 r. (w %)

Naleznosci z tytutu kredytow

: 7,7 89 93 10,9 10,6 12,0 1016
operacyjnych
Nolezn_osm z tytu.lu kredytow 42 53 6 6,2 6, 6,7 99,3
inwestycyjnych
Naleznosci z tytutu kredytow 5 5,2 5 5,3 5,7 70 10,6

na nieruchomosci
Zrédto: Dane KNF, obliczenia wiasne.

Jesli natomiast spojrzymy wytqcznie na jako§¢ portfela od rolnikow indywidualnych,
to sytuacja réwniez nie napawa optymizmem. Przy negatywnej dynamice wartoSci
naleznosci od tej grupy klientéw (przypomnijmy, ze wyniosta ona ok. -10%),
obserwowany wzrost kredytéw zagrozonych stanowi niepokojqcy sygnat. W 2022 r.
wynibst on 2,4%.

Konsekwencjg powyzszego jest wzrost udziatu naleznosci z utratg warto$ci w tym
portfelu, ktéry wynidst w ubiegtym roku 0,6 pkt proc., do poziomu 5,1%. Przypomnijmy,
ze jeszcze w 2018 r. jako$¢ tego portfela byta znacznie lepsza, a kredyty zagrozone
stanowity tylko 3,5% naleznosci od rolnikéw indywidulanych. Powyzszy wskaznik nie
jest wprawdzie na alarmujgcym poziomie, jednakze banki spétdzielcze powinny
wigkszg uwage poswieci¢ temu portfelowi i przeciwdziataé pogorszeniu sie jego
jako$ci. Niestety proces ten moze by¢ utrudniony ze wzgledu na regulacje nadmiernie
broniqce dtuznikéw z sektora agro, ktérzy majq problem ze sptatqg swoich zobowigzan
lub po prostu wykazujq sie nieuczciwosciq w tym zakresie. Dlatego tym bardziej lokalne
instytucje finansowe muszq przyktada¢ duzqg wage do jakosci i wiarygodnosci swoich
klientéw w tym obszarze.
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Kwota i udziat naleznosci z utratg wartosci w naleznosciach od rolnikéw indywidu-
alnych w latach 2018-2022 i ich nominalna dynamika w 2022 r. (w %)

Wartos¢ naleznosci z utratq wartosci

od rolnikow indywidulanych (min PLN) 621 | 781 | 821 | 793 | 812 1024

Udziat naleznosci z utratq wartosci

w naleznosciach od rolnikéw indywidualnych (%) 35 43 46 45 51

Zrédto: Dane KNF, obliczenia wiasne.

JAKOSC NALEZNOSCI OD PODMIOTOW
GOSPODARCZYCH

Naleznosci od podmiotéw gospodarczych stanowity w bankach spétdzielczych
tradycyjnie zdecydowanie mniejszq pozycje niz naleznoéci od gospodarstw domowych.
Tym niemniej jako$¢ tych aktywoéw réwniez rzutowata silnie na wynik lokalnych
instytucji finansowych. Tym bardziej, ze historia ostatnich lat nie byta w tym obszarze
tylko pasmem sukcesédw. Z wyjgtkiem 2020 r., od 2013 r. obserwowano w ostatnich
latach dynamiczny wzrost kwoty naleznosci z utratg wartosci od tych kredytobiorcéw.
Natomiast w roku ubiegtym nastqpita istotha poprawa sytuaciji, tj. zmniejszenie
wartosci nominalnej kredytéw zagrozonych w skali roku (o 8,4%), a takze spadek ich
udziatu w naleznosciach ogétem od podmiotéw gospodarczych do poziomu 16,1% (czyli
01,6 pkt proc.).

Pomimo bardzo wysokiego w dalszym ciggu wskaznika naleznosci zagrozonych, ta
wyrazna poprawa moze napawaé pewnym optymizmem. Nalezy wzigé pod uwage,
ze przedsiebiorcy odczuwali negatywne skutki pogorszenia sie kondycji gospodarczej
naszego kraju oraz nie mieli mozliwosci skorzystania z wakaciji kredytowych.

Analizujgc wynik ostatniego roku, warto wskazag, ze jako$¢ tego portfela na koniec
2022 r. byta nieco lepsza niz w latach 2017-2020. Nie ulegta tez zmianie sytuacja,
w ktorej jakos€ naleznosci bankéw spoétdzielczych od podmiotéw gospodarczych byta
nadal zdecydowanie gorsza niz w catym sektorze bankowym (6,9%). Powyzsza sytuacija
po raz pierwszy wystqpita w 2014 r. i trwa do dzisiqj.

Udziat naleznosci z utratq wartosci w naleznosciach ogétem
od podmiotéw gospodarczych w latach 2017-2022 (w %)

Naleznosci z utratg wartosci 17,2 18,2 18,5 17,7 17,7 16,1

Zrédto: Dane KNF, obliczenia wiasne.
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Patrzgc na jako$¢ naleznoéci bankéw spétdzielczych od duzych podmiotéw
gospodarczych, to ostatni rok stanowit bardzo istotne polepszenie sie jakosci tego
portfela. Warto$¢ kredytéw zagrozonych w 2022 r. od tej grupy klientéw zmalata
az o0 52,6% w poréwnaniu z rokiem wczesniejszym, a ich udziat w portfelu zmniejszyt
sig z poziomu 9,8% do 4,6%. Po gwattownym pogorszeniu sie jakosci portfela
naleznosci udzielonych duzym przedsigbiorstwom w 2021 r. nastgpito odwrécenie
sytuacji. Jednakze ponownie rezultat bankowoséci spétdzielczej w tym obszarze byt
zdecydowanie gorszy niz w catym sektorze. Trzeba jednak przypomnie€, ze w lokalnych
instytucjach finansowych ta pozycja aktywéw ma marginalne znaczenie w catoSci
wielkosci bilansowych i tym mozna takze przynajmniej czeSciowo ttumaczy¢ duze
wahania jakosci tego portfela w kolejnych latach. Jednakze dla mniejszych bankéw
problemy z wyptacalnosciq wigkszych klientdbw mogqg mie¢ istotne konsekwencje dla
ich bezpieczenstwa i stabilnosci finansowej. Dlatego ten wynik ostatniego roku nalezy

przyjqc¢ z ulgq.

Udziat naleznosci z utratq wartosci w naleznosciach ogétem
od réznych kategorii podmiotéw gospodarczych w latach 2017-2022
oraz nominalna dynamika naleznosci z utratq wartosci 2022 r. (w %)

Duze przedsiebiorstwa 84 17,6 6,3 2,7 9,8 4,6 47,4
MSP 17,4 18,3 18,7 18,0 17,8 16,3 92,0
Zrédto: Dane KNF, obliczenia wiasne.

Zdecydowanie wigkszq wage pod wzgledem biznesowym miaty relacje bankéw
spoétdzielczych z podmiotami zaliczanymi do sektora MSP. Dlatego tez nalezy nieco
doktadniej przeanalizowaé zmiany jakosci naleznosci bankowych od tej grupy klientow.

Kwota naleznosci z utratq warto$ci zmniejszyta sie w 2022 r. o 8%. W konsekwenciji ich
udziat w portfelu lokalnych instytucji finansowych spadt do poziomu 16,3% (o 1,5 pkt
proc.), jednakze pozostat w dalszym ciggu naprawde wysoki. Nalezy jedynie mie¢
nadziejg, ze ta trwajgca drugi rok z rzedu kontynuacja trendu polepszania jakosci
tego portfela stanowi dobrq prognoze na przysztos¢, chociaz wiele zaleze¢ bedzie od
aktualnej i przysztej koniunktury gospodarcze;.

Aktualna pozostawata tez teza, ze jakos¢ portfela kredytowego bankéw spétdzielczych
dla sektora MSP byta nadal wyraznie gorsza niz w catym sektorze bankowym w Polsce
(z udziatem naleznosci o gorszej jakosci w wysokosci 9,6%).

W 2022 r. zaobserwowano pogorszenie jakosci jedynie w portfelu kredytéw z kategorii
pozostate, w tym na nieruchomosci. Udziat kredytéw zagrozonych w portfelu matych
i srednich przedsigbiorstw zwiekszyt si¢ tu o 0,2 pkt proc. (do poziomu 18,3%), przy
jednoczesnym spadku ich wartosci nominalnej 0 2,5%.

W przypadku kredytéw inwestycyjnych i operacyjnych dla MSP zaobserwowano
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zarébwno zmniejszenie wartosci, jak i udziatu naleznosci o obnizonej jakosci.
W przypadku finansowania inwestycyjnego, kwota kredytéw zagrozonych obnizyta
sie 0 15,7%, a jakos¢ tego portfela ulegta poprawie o 1,9 pkt proc. do poziomu 15,3%.
W przypadku naleznosci operacyjnych zmniejszenie kwoty portfela o obnizonej jakosci
wyniosto w skali rocznej 10,3%, a udziatu o 3,3 pkt proc. — do poziomu 14,6%.

Udziat naleznosci z utratq wartosci w poszczegoélnych rodzajach naleznosci ogétem
od sektora MSP w latach 2020-2022 oraz nominalna dynamika naleznosci z utratg
wartosci w 2022 r. (w %)

Operacyjne 20,3 17,9 14,6 89,7
Inwestycyjne 18,2 17,2 15,3 84,3
Pozostate (w tym na nieruchomosci) 16,0 18,1 18,3 97,5

Zrodto: Dane KNF, obliczenia wiasne.

JAKOSCE NALEZNOSCI OD SEKTORA BUDZETOWEGO

Analizujgc jako§¢ portfela kredytowego, warto na kohcu tej czeSci wspomniec
o jakosci naleznosci bankdéw spétdzielczych od sektora budzetowego, ktére w ujeciu
brutto zwigkszyty sie w 2022 r. 0 4,4%. W tym samym okresie kwota naleznosci bankéw
z utratq wartosci zmalata az o 34,6%. Jako$¢€ portfela w tym segmencie pozostaje od
lat bardzo dobra, a na koniec 2022 r. ulegta jeszcze dalszej poprawie. Udziat naleznoSci
zagrozonych w tym portfelu zmalat o 0,03 pkt proc., do poziomu 0,05%.

PASYWA

W pasywach bankéw spétdzielczych najwigkszq pozycje stanowity zobowigzania
wobec sektora niefinansowego. Na koniec 2022 r. wynosity one 140 573 min PLN,
co odpowiadato 75,4% wartosci pasywéw tych bankdédw. Znaczenie tej pozycji
w minionym roku zmalato o 1,1 pkt proc., co stanowito kontynuacje tendencji spadkowej
obserwowanej od 2019 r. (w 2021 r. wyniést on 2,9 pkt proc. — do poziomu 76,5%).

W bankach spétdzielczych na przestrzeni lat widoczny byt wzrost nadwyzki depozytéw
sektora niefinansowego nad kredytami dla tej grupy klientéw. Byta ona lokowana
gtéwnie w bankach zrzeszajgcych i w instrumenty dtuzne, przede wszystkim w obligacje
Skarbu Panstwa oraz bony pieniezne NBP. Jednak w roku 2022 odnotowano kolejne
(po rocznej przerwie) zmniejszenie sig relaciji kredytéw do depozytéw klientéw sektora
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niefinansowego w bankach spétdzielczych. Wskaznik ten wynidst 48,4%, czyli o 1,5 pkt
proc. mniej niz w 2021 r. Jeszcze w 2017 r. relacja ta ksztattowata sie na poziomie powyzej
60%. To pokazuje skale wyzwan bankowosci spétdzielczej zwigzanej z wykorzystaniem
pozyskanych depozytéw klientowskich.

Rola zobowigzan od sektora niefinansowego byta nadal nieporéwnywalnie wyzsza
w bankach spétdzielczych niz w catym sektorze bankowym (60,2%). Banki komercyjne
wyraznie w wiekszym zakresie korzystaty ze srodkédw finansowych pochodzqgcych
réwniez z innych zrédet.

W 2022 r. po raz pierwszy na przestrzeni ostatnich lat zaobserwowano zmniejszenie
sig warto$ci zobowiqzan bankéw spétdzielczych wobec sektora niefinansowego,
ktére wyniosto 0,6%. Jeszcze w roku wczesniejszym dynamika tej pozycji byta wyzsza
i osiggneta wzrost o 6,6%. Dodatkowo nalezy zwréci¢ uwage, ze piqty rok z rzedu
tempo wzrostu tych zobowiqzah byto wyzsze w catym sektorze bankowym (6,5%)
niz w bankowosci spoétdzielczej. Ta sytuacja moze $wiadczy¢ o stopniowej migracji
oszczednoéci do bankéw komercyjnych, a takze o nizszej determinacji oraz mozliwosci
lokalnych instytucji finansowych w pozyskiwaniu nowych depozytéw.

Zobowiqzania bankéw spétdzielczych wobec sektora niefinansowego pod koniec
ubiegtego roku odnotowaty zmniejszenie udziatu w zobowigzaniach tego rodzaju w catym
sektorze bankowym (o 0,6 pkt proc.) i uksztattowaty sie na poziomie 8,5%. Byt to réwniez
pigty rok z rzedu stopniowego zmniejszania si¢ znaczenia depozytéw klientowskich bankéw
spétdzielczych w depozytach ogbétem w polskim sektorze bankowym.

Wsréd zobowigzan wobec sektora niefinansowego zdecydowanie najwiekszq pozycije
stanowity — tradycyjnie juz — depozyty od gospodarstw domowych. Na koniec 2022 r.
te zobowigzania odpowiadaty 65,2% pasywdw bankdéw spétdzielczych i 86,4% ich
zobowiqzah od sektora niefinansowego. Udziat zobowiqzah gospodarstw domowych
w catoéci pasywow bankéw spoétdzielczych wzrést w ciggu ostatniego roku o 0,2 pkt proc,,
a w zobowigzaniach bankéw spétdzielczych wobec sektora niefinansowego o 1,5 pkt proc.
Zaobserwowany wzrost stanowit odwrécenie sytuacji z lat 2020-2021. Jednak pomimo
zwigkszenia wartosci tych zobowiqzan i ich udziatu w pasywach ogdtem lokalnych instytuciji
finansowych, to i tak byto to wolniejsze tempo wzrostu niz w catej polskiej bankowosci
(gdzie dynamika wyniosta 4%). Przypomnijmy w tym miejscu, ze jeszcze w latach 2016-2017
szybszq dynamikgq w tym zakresie mogty sie pochwali¢ banki spétdzielcze.

Udziat lokalnych instytucji finansowych w catosci depozytéw gospodarstw domowych
w sektorze bankowym zmalat w ostatnim roku o 0,3 pkt proc. Ostatecznie na koniec
2022 r. wyniést on 10,7%.

Zobowigzania wobec podmiotéw gospodarczych miaty tradycyjnie w bankach
spoétdzielczych zdecydowanie mniejsze znaczenie niz zobowigzania wobec
gospodarstw domowych. Na koniec 2022 r. zaledwie 8,1% wszystkich zobowigzan
bankdéw lokalnych wobec sektora niefinansowego stanowity depozyty przedsiebiorstw.
Niestety byt to pierwszy od pieciu lat okres spadku udziatu tej pozycji w stosunku do
wyniku roku wezesniejszego (o 1,4 pkt proc.).
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Pasywa bankéw spétdzielczych — struktura i dynamika w 2022 r.

Zobowigzania wobec ¢ g 0,4 660 0,4 670 04 1015
sektora finansowego
Zobowigzania
wobec sektora 132744 79,4 141 454 76,5 140 573 75,4 99,4
niefinansowego

N

— depozyty
21 podmiotow 14 881 89 17 494 9,5 15 008 81 85,8
gospodarczych

— depozyty
22 gospodarstw 14 201 68,3 120143 65,0 121395 65,2 101,0
domowych

— depozyty
od instytuciji
2.3 dziatajgcych na 3663 2,2 3817 A 4170 2,2 109,2
rzecz gospodarstw
domowych

Zobowigzania wobec

. 18 623 1,1 27 068 14,6 25 332 13,6 93,6
sektora budzetowego
4 Rezerwy 333 02 334 0,2 505 0,3 151,2
Zobowiqzania

2 tytutu podatku 172 0,1 178 0] 501 0,3 2815

6 Kapitaty 13272 79 13708 7.4 16 725 9,0 122,0
7 Pozostate pasywa 1383 0,8 1572 0,8 2018 11 128,4

Suma
8 167172 100,0 | 184974 100 186 324 100 100,7

pasywoéw

Zrédto: Dane KNF, obliczenia wiasne.

Powyzszy spadek znaczenia depozytéw w segmencie klientéw korporacyjnych
wynikat z istotnego zmniejszenia tych zobowiqzah bankéw spoétdzielczych. W skali
roku zmniejszyly si¢ one o 14,2%. Co istotne, jest to pierwsza od lat sytuacja, w ktérej to
banki komercyjne osiggnety znacznie wyzszy wynik (wzrost wolumenu o 12,5%) niz ich
spoétdzielczy konkurenci.

W rezultacie w 2022 r. udziat bankéw spoétdzielczych w catosci depozytébw bankowych

313



RAPORT BANKI 2022 | www.zbp.pl

od podmiotéw gospodarczych zmniejszyt sig z 4,1% do 3,1%. Powyzszg zmianeg trendu
mozna ttumaczy¢ pogorszeniem sie sytuacji gospodarczej kraju, rosngcymi kosztami
prowadzenia biznesu, zakohczeniem programéw pomocowych i dostepu srodkéw
z tarcz finansowych, a takze konkurencjqg o klienta z bankami komercyjnymi. W koncu
przyczynq mogta by¢ znacznie lepsza kondycja duzych przedsigbiorstw niz podmiotéw
sektora MSP, a jak wiadomo duze przedsigbiorstwa nie sg (z matymi wyjgtkami)
klientami bankowosci spétdzielcze;j.

Najmniejszg pod wzgledem wielkosci grupe depozytédw od sektora niefinansowego
stanowity depozyty od niekomercyjnych podmiotéw dziatajgcych na rzecz gospodarstw
domowych. W 2022 r. pozycja ta odnotowata najwyzszqg dynamike w poréwnaniu do
pozostatych rodzajéow zobowigzan wobec sektora niefinansowego (wzrost wartosci
nominalnej o 9,2%). Jednak jej udziat pozostat w dalszym ciggu na poziomie lekko tylko
przekraczajgcym 2% catoéci zobowigzah od sektora niefinansowego.

Drugg pozycje pod wzgledem wielkosci zobowigzan stanowity zobowigzania bankéw
od sektora budzetowego. W tym obszarze banki spétdzielcze w 2022 r. odnotowaty
juz nie tak dobry wynik, jak w latach wczesniejszych. Nastgpito zmniejszenie zaréwno
udziatu tej pozyciji w pasywach lokalnych instytuciji finansowych (o 1 pkt proc. do
poziomu 13,6%), jak i ich wartoéci nominalnej (az o 6,4%).

Warto tez nadmieni¢, ze w ubiegtym roku sektor bankéw komercyjnych osiggnagt
pozytywng dynamike tej grupy zobowigzan (3,7%), ale czesciowo wynikato to z faktu, ze
w bankach komercyjnych zobowigzania od sektora budzetowego obejmujg nie tylko
budzety lokalne, ale takze srodki organéw jednostek szczebla rzgdowego.

Analizujgc ubiegtoroczng zmiane powyzszej pozycji, nalezy wyrazi¢ nadzieje, ze
odnotowany spadek wartoéci nominalnej, a takze udziatu tej pozycji w pasywach
ogbétem w bankach spétdzielczych jest tylko chwilowy i wynikat gtéwnie z przejSciowo
gorszej sytuacji budzetéw lokalnych, a nie migracji jednostek samorzgdu terytorialnego
do bankowoséci komercyjnej. Przypomnijmy, ze wczes$niejsze lata stanowity
potwierdzenie dobrej wspotpracy i relacji migedzy lokalnymi instytucjami finansowymi,
a jednostkami samorzqdu terytorialnego. Jeszcze w 2020 i 2021 roku dynamika tego
rodzaju zobowigzah wyniosta odpowiednio 59,7% oraz 45,4%. Obecnq sytuacje
ponownie mozna prébowaé¢ usprawiedliwi¢ istotnym pogorszeniem sie warunkéw
gospodarczych, co moze by¢ tym bardziej odczuwalne w mniejszych odrodkach
miejskich i wiejskich.

Jednakze szybszy wzrost warto$ci zobowiqzan od sektora budzetowego w bankach
komercyjnych spowodowat zmniejszenie udziatu tego rodzaju depozytdw w lokalnych
instytucjach finansowych w 2022 r. 0 1,6 pkt proc., do poziomu 13,6%.

Trzeciq, najmniejszq, pozycje pod wzgledem wielko$ci wéréd zobowigzan bankéw
spoétdzielczych, stanowity zobowigzania wobec sektora finansowego. W 2022 r.
nie odnotowano zmiany ich udziatu w pasywach bankéw (0,4%). Po istotnym,
konsekwentnym zmniejszeniu wartosci tej pozycji od 2015 r. (przypomnijmy, ze w 2019 r.
nastgpit spadek jej wartosci o 18,2%, a w 2020 r. az o 29,5%), ubiegty rok byt drugim
z rzedu, w ktérym zaobserwowano jej wzrost, tym razem o 1,5%. Nalezy pamietag, ze
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od lat-to bankowo§¢ spétdzielcza byta bardziej zainteresowana lokowaniem wolnych
$rodkéw finansowych w bankach komercyjnych, a nie odwrotnie.

Analizujgc pasywa bankéw warto podkresli€, ze ponownie zwigkszyty sig kwoty
rezerw utworzonych przez banki spétdzielcze. Ich warto§¢ wzrosta jednak tym razem
w zdecydowanie bardziej dynamicznym tempie niz we wczesniejszych latach, bo az o0 51,2%
(w2021r. pozycja ta zwigkszyta sig zaledwie o 0,4%, w 2020 r. 0 5,3%, a w 2019 r.o 10,2%).
Moze to Swiadczy€ o przygotowaniach bankdéw spétdzielczych do ewentualnych
probleméw swoich klientdow ze sptacaniem zaciggnietych zobowigzan kredytowych
i przygotowywaniem sig na gorsze czasy.

Ta sytuacja moze budzi€¢ niepokdj tym wiekszy, ze nawet w dobie kryzysu
gospodarczego zwigzanego z pandemiq koronawirusa, lokalne instytucje finansowe nie
zdecydowaly sig p6js¢ w kierunku tworzenia az tak duzych zabezpieczefh na wypadek
zwiekszenia sie problemoéw z wyptacalnosciq swoich klientéw, jak uczynity to banki
komercyjne. Ten wzrost moze jednak wynika¢ z zagospodarowania lepszych wynikéw
finansowych ostatniego roku i stworzenie odpowiednich buforéw na przysztos¢. Jesli
byta to jednak inna przyczyna, to wéwczas mogtaby ona budzi€¢ zainteresowanie
i niepokdj. W 2022 r. udziat rezerw w pasywach bankdéw spoétdzielczych zwiekszyt sie 0 0,1
pkt proc. do poziomu 0,3%.

KAPITALY | FUNDUSZE WLASNE

Odrebnie nalezy spojrze¢ na kapitaty bankéw spétdzielczych. Stanowity one 9%
pasywdéw bankdédw na koniec 2022 r. Oznacza to, ze ich udziat w pasywach zwiekszyt
sie w poréwnaniu z rokiem poprzednim (o 1,6 pkt proc.), co nie jest zaskakujqce, gdy
spojrzymy na wzrost nominalnej wartosci kapitatow o 22%.

W zakresie kapitatow podstawowych bankéw spétdzielczych do 2019 r. mozna byto
zaobserwowaé zwiekszenie sie ich wartosci (bez pomniejszenia o kwoty naleznych
wptat na ten kapitat). Niestety w 2020 r. nastgpito odwrécenie tego trendu. W 2022 r.
odnotowano dalsze zmniejszenie wartosci kapitatdéw wtasnych lokalnych instytucji
finansowych, ktére na koniec roku wyniosto 477,2 min PLN, czyli o0 15,4 min PLN
mniej (o 3,1%) niz w 2021 r. Spadek ten w 2022 r. byt przy tym bardziej dynamiczny
niz odnotowany w roku wczesniejszym (o 0,1%). Nalezy pamigtaé, ze w przypadku
bankéw spétdzielczych czynnikiem ograniczajgcym mozliwo§ci wzrostu kapitatu
podstawowego, jest czgsto brak realnych zachet dla udziatowcdw do zwiekszania
zaangazowania finansowego w dziatanie banku spétdzielczego.

Dla potrzeb wyliczenia wspétczynnika wyptacalnosci, fundusze wtasne bankowosci
spétdzielczej na koniec 2022 r. osiggnety poziom 13 786 min PLN. Oznaczato to wzrost
0 4,3% w poréwnaniu z rokiem poprzednim, gdy ich warto$¢ rownata sig 13 212 min PLN.
Rok wczeéniej fundusze wiasne wzrosty nieco szybciej, bo o 5,3%.

Nalezy podkresli¢, ze w sektorze bankéw spétdzielczych utrzymata sig silna dominacja
funduszy podstawowych, przy jednoczesnym obnizeniu znaczenia kapitatow Tier Il. Na
koniec 2022 r. kapitaty podstawowe Tier | wyniosty 13 424 min PLN, czyli o 4,7% wigcej niz
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w roku wczesniejszym.

Kapitat dodatkowy Tier | (tzw. AT1) juz na koniec 2022 r. nie wystepowat w bankowosci
spoétdzielczej, cho€ rok wczesniej wynidst on 3,2 min PLN, a dwa lata wezesniej 9 min PLN.

Natomiast kapitaty Tier Il zmniejszyty sie 0 6,2% i rok 2022 zakonczyty na poziomie
362 min PLN. Stanowity one 2,6% funduszy wiasnych sektora, podczas gdy rok wczesniej
byto to jeszcze 2,9%, a dwa lata wczesdniej 3,3%. Taki spadek znaczenia nie moze dziwi¢
w warunkach stopniowej amortyzaciji pozyczek, ktére wczesniej mogty by¢ podstawqg
do zaliczenia pozyskanych srodkéw do kapitatdéw Tier Il. Wobec zmian przepiséw
prawnych dotyczgcych wymogéw dla kapitatéw Tier Il i wysokich kosztéw pozyskania
Srodkoéw przez banki, nowe pozycje zaliczane do tej grupy byty duzo rzadsze niz miato
to miejsce wczeséniej.

Po jednym roku przerwy lokalne instytucje finansowe mogty znéw sie pochwali¢
zwiekszeniem wspoétczynnika wyptacalnosci. Na koniec roku wynidst on 19,18%,
podczas gdy w 2021 r. ksztattowat sie jeszcze na poziomie 18,53%. Nalezy pamigtag, ze
wskaznik wyptacalnoéci liczony dla catego sektora bankowego réwniez wzrdst, cho€
w dalszym ciqgu pozostat na wyzszym poziomie — o 0,3 pkt proc. — niz w bankach
spotdzielczych. Rok wezesniej ta réznica byta wigksza i wynosita 0,7 pkt proc. a dwa lata
wczeéniej nawet 1,7 pkt proc. Ta malejgca przewaga wynikata z rosngcych wymogow
kapitatowych w bankach komercyjnych, w tym podnoszenia stawek dla innych bankéw
systemowo waznych oraz wykorzystania czesci funduszy wtasnych na potrzeby budowy
wymogu MREL dla potrzeb uporzgdkowanej restrukturyzaciji.

Wspétczynnik wyptacalnosci Tier | w lokalnych instytucjach finansowych takze zwigkszyt
sie. Liczony dla catego sektora bankowosci lokalnej wynidst na koniec 2022 r. 18,68%. Rok
wczeséniej byto to 17,99%.

WYNIK FINANSOWY BANKOW SPOtDZIELCZYCH

Rok 2022 mozna nazwac¢ okresem spektakularnych zyskow w bankowosci spotdzielczej.
Lokalne instytucje finansowe uzyskaty wynik finansowy netto w wysokosci 3 185 min PLN
i byt on zdecydowanie wyzszy do rezultatu osiggnietego rok wczesniej. Wzrost kwoty
wynioést az 353,7%, co robi szczegdlne wrazenie w poréwnaniu do zwigkszenia o 48,5%
osiggnietego w 2021 r,, czy ujemnej dynamiki z 2019 r.
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Zagregowany rachunek wynikéw bankéw spétdzielczych w latach 2020-2022r.

1 Przychody z tytutu odsetek, z tego: 3772 3448 10 874 3154
2. Koszty odsetkowe, z tego: 518 143 1798 1257,3
3. Wynik z tytutu odsetek 3254 3305 9076 2746
4. Wynik z tytutu prowizji 999 1093 1131 103,5
5. Przychody z tytutu dywidend 2 4 4 100,0
6. Pozostate 312 203 191 94,1
7. Wynik dziatalnoSci bankowej 4567 4605 10 402 225,9
8. Koszty dziatania banku, z tego: 3242 3170 4602 145,2
8.1 Koszty dziatania banku, koszty pracownicze 2158 2151 2764 128,5
82 Koszty ogdlnego zarzqdu 1084 1018 1838 180,6
9. Amortyzacja 183 174 189 108,6
10. Rezerwy 57 4] 132 322,0
. Odpisy okttéilti;;jg\(;eﬁzn;yr::&t;zﬂty wartosci 414 301 1328 4412
13. Pozostate odpisy 14 1l 30 272,7
14. Wynik z dziatalno$ci operacyjnej 656 907 4120 454,2
15. Wynik na operacjach pozostatych -0,3 -0, 4 X
16. Zysk brutto z dziatalnosci kontynuowane;j 656 907 4124 4547
17. Obcigzenia wyniku finansowego 183 205 939 458,0
18. Zysk/strata netto 473 702 3185 4537

Zrodto: Dane KNF.
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Wynik finansowy netto bankéw spétdzielczych
3185

967
I 745 78l 580 629 638 588 455 702
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Zrodto: Dane KNF.

Przypomnijmy, ze w 2020 r. nastgpito silne zatamanie sig strony dochodowej (obnizenie
przychoddw z tytutu odsetek o 23,5%), a rok 2021 nie przyniést znacznej poprawy w tym
obszarze (roczna dynamika przychodéw odsetkowych wyniosta 8,6%). Jednakze
dzieki decyzjom RPP dotyczqcym kolejnych podwyzek stép procentowych w ramach
przeciwdziatania zjawisku wysokiej inflacji, zapoczqgtkowywanym pod koniec 2021 r.,,
strona dochodowa bankéw spétdzielczych bardzo silnie odbita do géry. W latach 2020-
2021 lokalne instytucje finansowe byty zmuszone silniejszy nacisk potozy€ na rozwéj
dochodéw pozaodsetkowych. W ubiegtym roku ewidentnie zaprzestano dalszych,
silnych naciskéw w tym kierunku. Jednakze nalezy pamietag, ze nic nie jest dane raz
na zawsze i sytuacja ta najprawdopodobniej nie powtérzy sie w nastgpnym roku. Przy
wskazanych poprzednio problemach z rozwojem akcji kredytowej i dostepem do nowej
bazy klientowskiej, zadowolenie sie wyzszym dochodem odsetkowym ostatniego roku
bez dalszej dywersyfikacji zrédet przychoddw moze przynie$¢ w przysztoSci negatywne
konsekwencje dla sektora bankowosci spotdzielcze;.

Réwnoczesnie w 2022 r. nastgpit nieproporcjonalnie duzy wzrost kosztow odsetkowych,
gdyz az 11 krotny (o 1157,3%). Tak istotny skok tej pozycji wynikat ze sporej nadwyzki
warto$ci zobowigzah nad naleznosciami od sektora niefinansowego, a takze
koniecznoéciq zwiekszenia oprocentowania srodkéw pozyskanych w formie depozytow
klientowskich, chociazby aby zapobiec ich odptywowi do bankédw komercyjnych.
Czesciowo, ale w zdecydowanie mniejszej skali, wyjasnieniem wolniejszej dynamiki
przychoddw odsetkowych niz kosztow odsetkowych byta mozliwos¢ skorzystania
przez kredytobiorcoéw ztotowych kredytéw mieszkaniowych z ustawowych wakacji
kredytowych. Trzeba jednak pamigta¢, ze znaczenie portfela kredytéw mieszkaniowych
w bankach spétdzielczych byto mniejsze niz w bankach komercyjnych, a ponadto
klienci bankéw spoétdzielczych rzadziej korzystali z prawa do odroczenia sptaty raty
kredytowej. Wedtug danych Biura Informaciji Kredytowej S.A. do wrzeénia 2022 r. wnioski
o wakacje kredytowe ztozyto 32,9% klientdow lokalnych instytucji finansowych i 46,6%
bankéw komercyjnych.
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Zatem dochody odsetkowe pozostaty tradycyjnie dominujgcq pozycjg bankéw
spétdzielczych w porébwnaniu do innych zrédet przychoddw i ta pozycja ulegta silnemu
wzmocnieniu. Stanowity one w 2022 r. 87,3% wyniku z dziatalnoéci bankowe (rok
wczesniej odpowiadaty za 71,8%). Tym samym znaczenie odsetek w ramach rachunku
wyniku bankéw spétdzielczych jeszcze bardziej wzrosto w skali roku.

Drugim istotnym zrédtem dochodédw bankéw spétdzielczych byty prowizje i optaty.
Wynik bankéw z tego tytutu byt w 2022 r. lepszy od roku poprzedniego o 3,5%. Jeszcze
w 2021 r. ta pozycja rachunku wynikéw mogta pochwali¢ sie ponad 9% wzrostem. Nalezy
w tym miejscu jednak przypomnie¢, ze banki spdtdzielcze majg zdecydowanie mniejsze
mozliwosci rozwoju przychoddédw pozaodsetkowych niz podmioty komercyjne. Przy
wzroscie sumy bilansowej lokalnych instytucii finansowych o zaledwie 0,7%, zwigkszenie
dochoddéw prowizyjnych nalezy uzna¢ za dobry wynik. OczywiScie trzeba zaznaczy€,
ze wielkos¢ aktywdw nie jest w tym przypadku jedynym wyznacznikiem odniesienia
efektywnoéci dziatania bankéw, gdyz wiele dochodéw z prowizji i optat jest realizowanych
w transakcjach posredniczgcych, nieujmowanych w bilansach bankéw. Niemniej jednak
nie mozna tego poréwnania bagatelizowaé. Rdwnoczesnie nalezy wskazag, ze w bankach
komercyjnych ta pozycja zwigkszyta sig w 2022 r. bardziej dynamicznie (o 7,6%).

Jednakze powyzej wskazane rozbieznosci w dynamice przychodéw odsetkowych
i pozaodsetkowych spowodowaty istotne zmniejszenie udziatu tych drugich
w dochodach bankéw spétdzielczych z 28,2% w 2021 r. do 12,7% w 2022 r. Znaczenie
pozostatych rodzajéw dochoddw bankéw spbtdzielczych, takich jak np. dochody
z dywidend, byto juz tradycyjnie marginalne i nie odnotowaty one istotnej zmiany
wartoéci w ubiegtym roku. Nalezy jednak pamietaé, ze przychody z tego zrédta
cechowaty sig tez bardzo duzg zmiennosciq w poprzednich latach (w 2021 r.
zaobserwowano wzrost ich wartoéci az o 73,7%).

Wspotczynniki operacyjne dochodéw bankéw spétdzielczych w latach 2017-2022

(w %)
Dochodéw odsetkowych 74,2 75,4 75,6 71,3 71,8 87,3
Dochoddéw pozaodsetkowych 25,8 24,6 24,4 28,7 28,2 12,7

Zrédto: Dane KNF, obliczenia wiasne.

W zwiqzku z powyzszymi, dynamicznymi zmianami po stronie przychodowej lokalnych
instytuciji finansowych w 2022 r.,, istotnemu zwiekszeniu ulegt wskaznik dochodéw
odsetkowych do aktywoéw. Na koniec roku wynidst on 4,89%, cho¢ jeszcze dwanascie
miesiecy wcze$niej uplasowat sie on na poziomie 1,88% i od lat wykazywat tendencje
malejgcq. To pokazywato skutki zmiany polityki RPP i gwattownego podnoszenia
rynkowych stép procentowych po decyzjach NBP w drugiej potowie 2021 r. i w | potowie
2022 r. Po dwuletnim okresie, w ktérym to poziom wskaznika marzy odsetkowej
w bankowosci spobtdzielczej byt nizszy niz w catym sektorze bankowym, w 2022 r.
nastgpito odwrécenie sytuaciji (2,86%).
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W przypadku relacji przychodédw pozaodsetkowych do aktywédw mozna byto
zaobserwowaé, po wzroscie do poziomu 1% osiggnigtym w 2017 r., stopniowe
zmniejszanie tego wskaznika w nastepnych latach. Proces ten byt kontynuowany
réwniez w 2022 r., a wskaznik ten uplasowat sie na poziomie 0,71% (o 0,03 pkt proc.
nizej niz w roku wczeéniejszym). Byt on tez nizszy niz w catym sektorze bankowym
(ale zaledwie o 0,01 pkt proc.).
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Wynik na dziatalnosci bankowej lokalnych instytucji finansowych w 2022 r. wyniost
10 402 min PLN i byt 0 125,9% wyzszy niz rok wcze$niej. Mozna $miato nazwag ten rezultat
spektakularnym. Zwtaszcza jesli wezmiemy pod uwage, ze w 2020 r. dynamika wyniku
na dziatalnosci bankowej byta ujemna (odnotowano spadek o 11,3%), a w 2021 r.
nastgpit niewielki tylko wzrost w wysokosci 0,8%.

W tym samym okresie, w skali catego sektora bankowego odnotowano zwigkszenie
wyniku z dziatalnoSci operacyjnej o 38,2%. Zatem lokalne instytucje finansowe mogty
pochwali¢ sie¢ zdecydowanie wigkszg skalg przychoddéw ze swojej podstawowej
dziatalno$ci. Te banki w znacznie wigkszym stopniu byty zalezne od dochodoéw
odsetkowych i zmiana poziomu rynkowych stép procentowych diametralnie
wptywata na zmienno$¢ ich przychoddw. W poprzednich latach powyzsze relacje
byty zdecydowanie mniej korzystne, a w ubiegtym roku, przemoéwity zdecydowanie na
korzy§¢ komercyjnych instytucji finansowych. Przypomnijmy, ze jeszcze w 2021 r. w skali
catego sektora zysk z dziatalnoéci bankowej zwiekszyt sig o 8,7%, w poréwnaniu do
wspomnianych powyzej 0,8% w bankach spotdzielczych.

Negatywny wptyw na wynik finansowy brutto lokalnych instytucji finansowych
tradycyjnie miata wysoko§€ najwazniejszych rodzajow kosztéw. W poprzednich latach
widoczna jednak byta stopniowa poprawa w zarzgdzaniu tymi pozycjami. Niestety
trudniejsza sytuacja gospodarcza, rosnqce ceny energii i presja na zwiekszanie
wynagrodzef dotknety nie tylko klientéw bankéw, ale i odbity si¢ na stronie kosztowej
samych lokalnych instytucji finansowych.
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Pierwszq kategorig kosztéw dotknigtych tq sytuacjq byty wydatki zwigzane z dziataniem
bankéw. Od 2019 r. odnotowano obnizenie wartosci tego rodzaju kosztéw, cho¢ byto ono
corocznie do$¢ ograniczone. Jednak w 2021 r. udato sie je obnizy€ o 2,5%. Niestety 2022 r.
przynibst istotny wzrost tej pozyciji, gdyz koszty w tym zakresie zwigkszyty sie az o 45,2%.
Do ich wzrostu mogta przyczyni€ sie¢ mniejsza dyscyplina finansowa w warunkach
olbrzymiego wzrostu dochodéw bankédw. Tym niemniej nalezy mie¢ nadzieje, ze
w nadchodzqcej przysztosci bedziemy swiadkami powrotu do trendu ograniczania skali
wydatkéw ponoszonych przez lokalne instytucje finansowe, tym bardziej, ze wszyscy
majq juz Swiadomosé, ze jest to wazny czynnik wptywajgcy na efektywnos$¢ sektora
spétdzielczego, wynikajgcy w duzym stopniu zaréwno z charakteru jego dziatalnosci,
jak i skali dziatania indywidualnych bankéw. Dlatego tak istotnym jest, aby lokalne
instytucje finansowe potozyty wiekszy nacisk na wspoétprace i przeniesienie czgsci
proceséw na poziom scentralizowany w ramach banku zrzeszajgcego, wykorzystujqc
tym samym efekt skali przy dalszym rozwoju swojej oferty, wdrazaniu howoczesnych
rozwiqzan i ograniczaniu kosztéw swojej dziatalnosci.

W 2022 r. zaobserwowano zwigkszenie poziomu kosztéw zaréwno w przypadku kosztow
ogéblnego zarzqduy, jak i kosztébw pracowniczych. W przypadku tej pierwszej kategorii
wydatkédw byty one wyzsze o 80,6% niz w 2021 r. Nalezy mie¢ na uwadze, ze pozycja ta od
lat charakteryzowata sie systematycznym wzrostem wartosci, a wyjgtek stanowit jedynie
2021 r. Na bardzo dynamiczny wzrost tej pozycji kosztéw miato ogromny wptyw dgzenie
do wypetnienia zalecenia nadzoru bankowego dotyczgcego zwigkszenia funduszu
pomocowedo instytucjonalnych systeméw ochrony w bankowosci spétdzielczej. Chodzito
tu o niebagatelng kwotg ok 700 min PLN. Gdyby odjg¢ kwote zwiekszonych sktadek
w 2022 r,, to woéwczas dynamika tych kosztéw nie bytaby wcale wysoka.

W przeciqgu ostatnich dwunastu miesiecy nastgpito réwniez zwigkszenie kosztow
pracowniczych o 28,5%. Zmiany zachodzgce na rynku pracy, konieczno$¢ ograniczania
kosztéw w warunkach dos¢ wysokiej inflacji, przy jednoczesnej konkurenciji o dobrze
wykwalifikowanych pracownikédw, co w dobie pracy zdalnej stanowi¢ bedzie jeszcze
wigkszy problem dla mniejszych instytuciji finansowych, powodujq, ze zarzqdzanie tg
pozycjqg bedzie stanowi¢ wyzwanie dla kierownictw bankéw. Warto takze pamigtag, ze
w bankowosci spotdzielczej pracuje nieproporcjonalnie wiecej oséb niz w bankowosci
komercyjnej. Rozumiejqc specyfike dziatania lokalnych instytucji finansowych, nalezy
wierzy€, ze istniejqg tu jeszcze mozliwo§ci optymalizacji kosztéw, przy braku utraty
konkurencyjnosci i wyjgtkowosci funkcjonowania tych podmiotow.

W 2022 r. zaobserwowano réwniez wzrost kosztéw bankdéw spétdzielczych z tytutu
amortyzacji (o 8,6%). Po dwuletnim okresie stopniowego zmniejszania ich wartosci
(0 2,4% w 2020 r. i 0 5,3% w 2021 r.), zesztoroczny wzrost byt skutkiem zwiekszania
naktadéw inwestycyjnych w lokalnych instytucjach finansowych. Jednakze
w przeciwiefistwie do lat wcze$niejszych, biezqce inwestycje skupiajqg sig raczej na
rozwoju nowoczesnych kanatéw dystrybucji ustug oraz informatyzaciji, a nie otwieraniu
kolejnych placéwek bankowych. Banki spétdzielcze coraz bardziej sq Swiadome, ze
aby zachowaé swojqg pozycje konkurencyjng wzgledem bankédw komercyjnych oraz
niebankowych podmiotéw oferujgcych ustugi finansowe, muszq w wiekszym stopniu
postawi€ na rozwéj kanatéw zdalnych i unowocze$nienie swojej oferty wzgledem
klientow.
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Struktura kosztéw dziatania bankéw w latach 2017-2022 (w %)

Wynagrodzenia + narzuty 64,6 63,7 64,9 63,0 64,3 57,7
Amortyzacja 6,0 5,6 55 5,4 5,2 3,9
Koszty eksploatacyjne 29,3 30,7 29,6 31,6 30,5 384

Zrédto: Dane KNF, obliczenia wiasne.

Po powyzszej analizie skali wzrostu poszczegdlnych gtéwnych pozycji kosztowych po
stronie dziatalnosci lokalnych instytucji finansowych, nie powinno dziwi¢ zwigkszenie
udziatu kosztébw eksploatacyjnych w catkowitych kosztach dziatalnosci lokalnych
instytucji finansowych (o 7,9 pkt proc. do poziomu 38,4%), przy jednoczesnym
zmniejszeniu znaczenia pozostatych dwéch kategorii. Byto to odwrdcenie trendu
obserwowanego na przestrzeni wielu wczeéniejszych lat.

Relacja kosztéw operacyjnych (koszty dziatania banku i amortyzacja) do aktywéw
ogdétem ulegta w bankach spétdzielczych istotnemu pogorszeniu, a wskaznik ten
zanotowat najwyzszg warto$€ w przeciqgu ostatnich szesciu lat. Nie byto w tym
kontekscie zaskoczeniem, ze ksztattowat sie on nadal na poziomie wyzszym niz
w przypadku catego sektora bankowego (1,88%). Wyzszy wskaznik w bankowosci
spotdzielczej byt czgsciowo wynikiem specyfiki dziatania tych bankéw (rozdrobnionej
sieci instytuciji lokalnych dziatajgcych na rzecz spotecznosci lokalnych), po czesci
jednak Swiadczyt tez o istniejgcych nadal mozliwosciach ograniczania ponoszonych
przez nie kosztéw funkcjonowania w przysztosci. Jednoczesdnie nie mozna zapominac
o znaczeniu kosztu podatku od instytucji finansowych wéréd kosztéw ogdinego zarzqgdu
w bankach komercyjnych. Po wyeliminowaniu tego obcigzenia fiskalnego okazatoby
sie, ze dysproporcja w poziomie tego wskaznika miedzy bankowosciq komercyjng
i spotdzielczg bytaby zdecydowanie wieksza. Ale trzeba tez pamieta¢ o wyraznie
wyzszej sktadce bankéw na system ochrony instytucjonalnej wniesionej w 2022 r,, ktéra
nie bedzie juz tak duza w kolejnych latach.

Lata 2020-2021 byty okresem zmniejszania poziomu rezerw tworzonych w bankach
spétdzielczych. Jak juz wspomniano wczeéniej, nawet w dobie niepewnosci
gospodarczej, wywotanej pandemiq COVID-19 lokalne instytucje finansowe nie
tworzyly, tak jak zrobity to banki komercyjne, specjalnych zabezpieczehn na wypadek
pogorszenia sie wyptacalnosci swoich klientéw. W 2021 r. odpisy w catym sektorze
bankowym zmniejszyty sie o prawie potowe, a w lokalnych instytucjach finansowych
0 27,3%, co byto spowodowane poprawq sytuacji gospodarczej i niespetnieniem sie
prognozowanych czarnych scenariuszy dotyczgcych wyptacalnosci kredytobiorcow.

Jak wskazalismy juz wyzej, 2022 r. byt rokiem pogorszenia sie sytuacji gospodarczej.
Caty sektor bankowy musiat utworzyé wigksze zabezpieczenia na wypadek
zmaterializowania sie ryzyka kredytowego swoich klientéw. Réwniez banki spoétdzielcze
podjety odpowiednie decyzje w tym zakresie, bedgc tym razem zmotywowane takze
zaleceniem KNF. Wyzsze dochody bankéw tatwiej pozwolity zachowywaé sie racjonalnie,
mysle¢ o przysztosci i zwiekszy¢ skale tworzonych odpisdéw. Efektem powyzszego byt
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wzrost poziomu utworzonych przez nie rezerw celowych (odpiséw aktualizujgcych
z tytutu utraty wartoéci aktywéw finansowych) o 341,2%, do wartoéci nominainej
1328 min PLN. Nalezy pamigtag, ze pogorszenie jakosci portfeli kredytowych stanowi
jedno z obecnie najwigkszych zagrozeh dla bankdéw spotdzielczych.

Niemniej jednak analizujgc wynik finansowy lokalnych bankéw na koniec 2022 r.,,
nalezy zwréci€ uwage na istotne zwiekszenie relacji tgcznej odpisdw na rezerwy netto
do aktywéw tych podmiotéw (z 0,18% jeszcze w 2021 r. az do 0,73% w 2022 r.). Warto
tez odnotowaé, ze wskaznik ten w skali catego sektora ksztattowat sie na duzo nizszym
poziomie (0,58%).

W konsekwenciji powyzszych zmian, po kilkuletnim okresie poprawy sytuacji w 2022 r.
nastqgpito pogorszenie wskaznika kosztéw catkowitych (koszty operacyjne i odpisy na
rezerwy) do aktywoéw bankéw spétdzielczych. Wynik powyzej 3% po raz ostatni zostat
odnotowany w 2018 r. Zatem wartos§¢ tego wskaznika na poziomie 3,31%, osiggnietego
w ubiegtym roku, nie mogta dawaé powodéw do zadowolenia. Wptyw na te sytuacije
miat oczywiscie dynamiczny wzrost strony kosztowej w bankach spétdzielczych przy
niewielkich zmianach aktywéw ogétem, jednakze istotne podniesienie poziomu
odpiséw réwniez odcisneto tu swoje pietno.

Dla poréwnania warto przypomnie¢, ze w catym sektorze bankowym wskaznik
ten wynidst 2,45% w 2022 r., czyli po dwuletniej przerwie ponownie byt on nizszy niz
w sektorze spotdzielczym.

Obcigzenie podatkowe wyniku finansowego brutto bankéw spétdzielczych w 2022 r. byto
zdecydowanie wieksze niz odnotowane rok wczesniej, przy czym jego poziom w 2021r.
juz nie nalezat do najmniejszych. Po spadku warto$ci podatku zaptaconego przez
sektor lokalnych instytucji finansowych w 2020 r. 0 28,2%, w 2021 r. kwota ta zwigkszyta
sie o kolejne 12,2%, aby po nastepnych 12 miesigcach wzrosng¢ az o 358%. Wynikato to
oczywiscie m.in. z wigkszej kwoty zysku osiggnigtego przez banki spétdzielcze. Jednak
réwnie wazne byty decyzje o utworzeniu wyzszych rezerw, co musiato mie¢ swoje
przetozenie na wzrost efektywnej stopy opodatkowania tych instytucji w ostatnim roku.
Zwigkszyta sie ona jednak tylko nieznacznie (z 22,6% do 22,8%) i byta wyraznie nizsza niz
uzyskana w 2020 r,, gdy wyniosta 27,9%). Wskazany poziom efektywnej stopy obcigzenia
dochodu brutto lokalnych instytucji finansowych w dalszym ciqgu znacznie przekraczat
stawke nominalng podatku. To pokazuje takze dalszg potrzebe poprawy efektywnosci
w zakresie zarzqdzania podatkowego w tych instytucjach. Jednakze dla poréwnania,
w catym sektorze bankowym efektywna stopa podatkowa w ostatnim roku wyniosta
40,2% i byta ona zdecydowanie wyzsza niz w bankowosci spotdzielczej.

Jak wskazano powyzej, wynik finansowy netto bankéw spoétdzielczych wyniést w 2022 r.
3185 min PLN (rok wczesniej byto to 702 min PLN). Oznacza to, ze warto$¢ zysku netto
osiggnietego przez lokalne instytucje finansowe wzrosta az o 353,7%. Jak zatem
wypadty one na tle catego sektora? Otdéz poréwnujgc dynamiki w zakresie osiggnietego
zysku netto w podmiotach spoétdzielczych i komercyjnych, laur pierwszenstwa przypadt
trzeci rok z rzedu wtasnie lokalnym instytucjom finansowym. Przypomnijmy, ze banki
komercyjne zamknety rok 2020 ze stratq, ktérg udato im sig odrobié w 2021 r. (w tym
czasie banki spotdzielcze odnotowaty wzrost zysku netto o 48,5%). W 2022 r. wynik
catego sektora na poziomie 108,8% roku poprzedniego, cho¢ nalezy uzna¢ za bardzo
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dobry, to jednak zdecydowanie robi mniejsze wrazenie niz osiqgniety przez lokalne
instytucje finansowe.

Wyniki bankéw spoétdzielczych miaty swoje odzwierciedlenie w polepszeniu wskaznikow
efektywnosci dziatania. Wskaznik zwrotu netto z aktywéw (ROA) uksztattowat sie
w 2022 r. na historycznie wysokim poziomie 1,72%, czyli ponad trzy razy wyzszym niz
w roku poprzednim. Juz w 2021 r. odnotowano jego pierwszy na przestrzeni lat wzrost,
jednakze wyniést on wéwczas zaledwie 0,1 pkt proc.

Rentownos¢ aktywow w bankach spétdzielczych w 2022 r. byta trzeci rok z rzedu wyzsza
niz w catym sektorze bankowym (0,47%). Przypomnijmy, ze podmioty komercyjne
odnotowaty drastyczne jej obnizenie w 2020 r.,, podczas gdy bankom spétdzielczym
udato sie tego unikng€. Jednakze na podkreslenie zastuguje fakt, ze pomimo poprawy
koniunktury gospodarczej w 2021 r,, lokalne instytucje finansowe nie pozwolity bankom
komercyjnym na ponowne przejecie palmy pierwszefistwa w tym obszarze, a w roku
ubiegtym jeszcze bardziej zwiekszyty dystans wobec konkurenciji.

Wartos¢ wskaznika efektywnosci ROA w bankach spétdzielczych

@ ROA sektora bankowego 1,72
ROA bankéw spétdzielczych

u7 118,y

108
0,84
082 Wo76 078 o7 071
048 Moso [lloss M, 030, 0:40 047
300,24
-1,10 -0,01 .

Zrodto: Dane KNF.

Wskaznik zwrotu z kapitatu (ROE) réwniez ulegt polepszeniu w 2022 r,, co takze stanowito
kontynuacje pozytywnego trendu z roku poprzedniego. ROE na koniec ubiegtego roku
wypikowat do goéry i wyniost az 19,04%. Byt to rezultat wyzszy od osiggnigtego w 2021 r.
013,92 pkt proc. Warto podkresli€, ze i w przypadku tego wskaznika banki spétdzielcze
utrzymaty jego wyzszy poziom niz banki komercyjne (6,19%).
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Wartosé wskaznika efektywnosci ROE w bankach spétdzielczych
(zysk netto/srednie fundusze podstawowe)
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Zrodto: Dane KNF.

Powyzsze dane pokazujqg skale sukcesu bankéw spétdzielczych, ale tez wbrew pozorom
wyzwaf, z jakimi ten sektor musiat sie¢ w ostatnim roku zmierzy€. Lokalne instytucije
finansowe juz wczeéniej udowodnity, ze potrafiqg dziata€ w trudnych warunkach
i wycigga¢ wnioski z kryzysdéw. Dzi§ banki spotdzielcze dostaty silniejszy oddech
i dobrze bytoby, aby go stusznie wykorzystaty i dziataty przy tym szybko. Warto, aby
nadzwyczajne zyski osiggniete przez nie zostaty odpowiednio zagospodarowane
w inwestycje prorozwojowe, modernizacje systemoéw, a takze wzrost ich poziomu
zabezpieczenia przed cyberzagrozeniami. Ostatnie lata udowodnity nam, ze nie da sig
przewidzie€, co przyniesie przysztos¢, jednak nalezy sie spodziewag, ze zyski sektora
na koniec 2023 r. nie bedq juz az tak znaczne. Dlatego tym bardziej banki spétdzielcze
powinny wykorzysta¢ szanse jakq dostaty i nie poddawac sie w walce o swojq pozycje
oraz rozpoznawalno$¢ na rynku.

Wybrane wspétczynniki operacyjne bankéw spétdzielczych
w latach 2017-2022 (w %)

Dochody odsetkowe/aktywa (b:a) 286 | 277 | 269 205 188 | 489
Dochody pozaodsetkowe/aktywa (c:a) 1,00 091 087 083 074 07N
Koszty dziatania banku/aktywa (d:a) 255 | 251 | 238 216 | 190 | 258
Odpisy na rezerwy netto/aktywa (e:a) 0,61 052 @ 055 | 027 0,18 0,73
Koszty catkowite/aktywa (f:a) 315 3,03 2,93 2,43 2,08 3,31
Zwrot z aktywéw (ROA) netto 050 | 048 | 041 030 040 | 172
Zwrot z kapitatu (ROE) netto 550 | 532 | 462 356 @ 512 | 19,04

325



RAPORT BANKI 2022 | www.zbp.pl

Srednie aktywa,

dochody odsetkowe = przychody odsetkowe
(w tym z operaciji z papierami warto$ciowymi) pomniejszone o koszty odsetkowe,

dochody pozaodsetkowe = przychody pozaodsetkowe
(migdzy innymi prowizje, optaty, réznice kursowe, wynik biur maklerskich)
pomniejszone o koszty pozaodsetkowe,

koszty dziatania banku = koszty wynagrodzen, amortyzacja, pozostate koszty ogdine,
odpisy na rezerwy netto = odpisy na rezerwy pomniejszone o przychody z rozwigzania,

koszty catkowite = koszty dziatania banku +
odpisy na rezerwy netto + koszty nadzwyczajne,

Zrédto: Dane KNF, obliczenia wiasne.
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Co roku zwyczajowo ostatni rozdziat Raportu Banki jest poswiecony ,Szansom
i wyzwaniom”, jakie identyfikujemy dla polskiego sektora bankowego w najblizszej
przysztosci, ze szczegblnym uwzglednieniem najblizszego roku. Jak co roku jest to
zadanie o tyle skomplikowane, ze przewidywanie przysztosci jest zadaniem dosé
karkotomnym, obarczonym powaznym ryzykiem niespodziewanych zmian, jakie
mogq nastqpi€ wraz z uptywem biezqgcego roku. Tym niemniej na podstawie analizy
obecnej sytuacji i trendéw z przesztosci mozliwe jest zaobserwowanie pewnych
ksztattujgcych sie tendenciji i wéwczas zasadniczym pytaniem staje sig, czy te ryzyka
majq duze prawdopodobiefstwo zmaterializowac sie w biezgcym roku, czy tez uda sie
odroczy¢ powstanie pewnych zjawisk w czasie lub przynajmniej cze$ciowo im zapobiec
lub ztagodzi€ ich skutki. Jest o tyle istotne, ze sektor bankowy od kilku lat prezentuje
stanowisko, ze skala obcigzen i niesprzyjajgcych warunkéw prowadzenia dziatalnosci
bankowej jest tak wysoka, ze nie sposdb kontynuowac¢ jej w racjonalnie, a mimo to
udaje sie sektorowi bankowemu przezy¢ kolejny rok bez perturbacji zauwazalnych dla
wiekszo$ci odbiorcéw zewnetrznych. To moze powodowaé poczucie, ze zagrozenia
podnoszone przez sektor bankowy sq przesadzone i nie urzeczywistniajq sie w praktyce.
Jako dowéd takiego myslenia mozna wskaza¢ wykazywanie przez sektor bankowy
jako catos¢ zysku, a w 2022 r. do tego wyzszego niz rok wczesniej czy dwa lata temu.
Innymi stowy, moze to prowadzi€ do oceny, ze negatywne scenariusze sq przesadzone
i nie oddajq faktycznego stanu rzeczy i prawdziwych warunkdéw prowadzenia biznesu
bankowego. W efekcie oceny te mogqg by¢ banalizowane jako nieuzasadnione
prezentowanie zagrozeh z wygody sektora bankowego.

Perspektywa spojrzenia sektora bankowego jest jednak odmienna. Zwraca ona
uwage, ze wigkszos¢ problemoéw powstatych w przesztoSci nie zostaje rozwigzana,
lecz raczej sq one na biezqco zarzqdzane bez systemowego ich rozwigzania. Jako
sektor bankowy mozna wyrazi€¢ zadowolenie, ze faktycznie nie doszto w ostatnich
latach do materializacji negatywnych scenariuszy rozwoju sytuacji w sektorze
bankowym, ale nie sposéb pominqg¢ faktu, ze sektor bankowy jest obecnie mniej
odporny na scenariusze szokowe niz miato miejsce kilka lat temu, a zagrozenia nie
zostaty w wiekszosci wyeliminowane, lecz pozostajg one nadal aktualne ze wszystkimi
swoimi konsekwencjami. Stgd de facto niektére z nich mogq by¢ powielane co roku
z dodaniem najnowszych przyktadéw narastania problemu i nie sposéb ich omingg,
wskazujqc szanse i wyzwania na najblizszy okres.

Jesli wymieni¢ kwestig, ktoéra zostata rozwigzana w ostatnim roku i zostata zdjeta z listy
tematéw budzqgcych niepokdj w sektorze finansowym, to mozna przede wszystkim
wskaza€ na sprawe rozwigzania problemu wynikajgcego z faktu, ze jeden z bankéw
systemowo waznych na polskim rynku finansowym od dtuzszego czasu nie spetniat
regulacyjnych wymogéw bezpiecznego dziatania i stanowit potencjalnie zagrozenie
systemowe dla catego sektora. Nalezy mie€ nadzieje, ze podjecie systemowej decyzji
wobec tego banku, uruchomienie mechanizmu uporzgdkowanej restrukturyzaciji
i dodanie do niej specjalnej inzynierii sfinansowania procesu skuteczne zamkneto lub
w najblizszym czasie zamknie ten temat i jednocze$nie nie pojawig sig kolejne banki,
ktére mogtyby stac¢ sie podobnym wyzwaniem systemowym.

Narzekajgc na trudnosci z przewidywaniem przysztosci trzeba jednak przyznaé, ze
czynienie tego w tym roku jest jednak nieporéwnywalnie tatwiejsze, przy catej ztozonosci
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materii, niz miato to miejsce rok wczesniej. Wéwczas poziom niewiadomej wynikajgcy
przede wszystkim wybuchu rok temu strasznej wojny na Ukrainie po wkroczeniu
wojsk rosyjskich do tego kraju byt nieporéwnywalnie wyzszy. Wéwczas trudno byto
przewidywa¢ wynik i skutki tego konfliktu dla polityki i gospodarki catego $wiata i dia
naszego kraju. W tym roku budowanie scenariuszy wydaje sig to nieco prostsze, cho¢
zwykle zycie polityczne jest tak dynamiczne, ze z pewnos$ciqg moze ono zaskoczy€ nie
jeden raz takze w tym roku.

Jak co roku prowadzqc analize szans i wyzwan, patrzymy przede wszystkim na
uwarunkowania funkcjonowania sektora bankowego w czterech zasadniczych
ujeciach. Sq to uwarunkowania:

polityczne,

ekonomiczne,

prawno- regulacyjne,
wewnetrzne sektora bankowego.

Patrzgc na otoczenie polityczne dziatania bankéw w biezgcym roku, trzeba podkresli¢
zwltaszcza trzy zasadnicze kwestie.

Po pierwsze, wojna na Ukrainie dalej trwa i dzi§ trudno przewidzieé, kiedy i jak ona
sie skonczy. Coraz wigcej ekspertéow przychyla sie do tezy moéwigcej, ze intensywna
faza wojny bedzie trwa¢ do konca lata tego roku, a potem nastqpi pewne ztagodzenie
konfliktu zbrojnego, cho¢ zapewne bez finalnego rozstrzygnigecia militarnego
i politycznego. Ta perspektywa jest istotna, gdyz wptywa takze na wiele czynnikéw
rozwoju zycia gospodarczego, spotecznego i ekonomicznego w naszym kraju.
Przedtuzanie sie aktualnej niestabilnej sytuacji u naszego sqsiada bedzie bowiem
wptywaé na decyzje wielu obywateli Ukrainy dotyczgce miejsca zycia i prowadzenia
swojej aktywnosci zawodowej. Wiele Ukraincoéw bedzie musiato ponownie podjgé
nietatwe decyzje, czy zosta¢ w swoim kraju, czy emigrowag, czy tez wracaé¢ do swojego
kraju. Te decyzje bedq mie¢ wptyw takze na nasz kraj, bowiem znaczna czes¢ tego
ruchu granicznego bedzie odbywac sie do Polski. Te rozstrzygnigcia bedq dla Polski
mie¢ nie tylko aspekt spoteczny, ale takze ekonomiczny. Wptywajq one bowiem na
skale niezbednego wsparcia wydatkowanego ze $srodkéw publicznych i prywatnych
dla przybywajgcych uchodzcédw, na zmianeg sytuacji na rynku pracy, na zmiang popytu
na rynku mieszkaniowym, na popyt na szereg ustug publicznych (wiqczajgce stuzbe
zdrowia), na ceny importowanych produktéw, czy na wielko§é popytu krajowego
(generowanego przez fale imigrantéw). Tylko dane z koAca 2022 r. pokazywaty
przyktadowo, ze bez zwigkszonych wydatkéw Ukraihcdw w Polsce poziom konsumpciji
wewnetrznej bytby nizszy i tempo wzrostu PKB Polski takze bytoby wyraznie nizsze. Te
decyzje bedq zatem wazne dla rbwnowagi gospodarczej kraju w réznych przekrojach.

Mozna takze spodziewac¢ sig, ze sankcje gospodarcze naktadane na import towaréw
i stosunki handlowe z Rosjg pozostanqg z nami na dtuzej, szczegdlnie w sytuaciji, gdy
wiele krajéw obecnie intensywnie buduje alternatywne kanaty dostawy kluczowych
surowcow i towardw. Ta transformacja bedzie wptywaé na state na zmiane tancuchéw
dostaw oraz wysoko$¢ cen importowanych komponentéw. Ona moze by¢ takze szansg
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dla Polski i innych krajéw naszego regionu, jako potencjalnych beneficjentéw dgzenia
do skrécenia tancuchdéw dostaw. Od uwarunkowan wewnetrznych bedzie zalezeg, kto
wykorzysta te szanse. W krétszej i diuzszej perspektywie bedzie to jednak oznaczaé
wyzsze ceny, gdyz ograniczenie wolnego obrotu towaréw i kapitatu musi oznaczaé
wyzsze koszty podejmowania suboptymalnych decyzji biznesowych.

Wojna na Ukrainie przywrécita wage bezpieczefistwa i obronnosci kazdego kraju,
zwlaszcza naszego - lezgcego na wschodniej rubiezy Unii Europejskiej i paktu NATO.
Te kwestie nie byty przez wiele lat doceniane w nalezny sposéb i czynity to wtasciwie
wszystkie formacje polityczne rzqdzqce w naszym kraju w ostatnich dziesiecioleciach.
Teraz nadchodzi intensywny czas nadrabiania tych ogromnych zalegtosci. To oznacza
silny wzrost wydatkédw na obronno$¢ i znacznie silniejsze obcigzenie nimi polskich
finanséw publicznych. To moze by¢ szczegdlnie powazne wyzwanie w dobie wyraznej
dekoniunktury, wrecz recesji gospodarczej na przetomie 2022 i 2023 r. i mniejszego
apetytu inwestoréw na zakup polskich obligacji po rozsgdnych cenach. To musi finalnie
powodowag, ze na wiele innych waznych celéw moze zabrakng¢ srodkéw lub bedqg one
powaznie ograniczone.

Na koniec uwag o reperkusjach wojny na Ukrainie trzeba dodag, ze trudno racjonalnie
budowaé scenariusze rozszerzania sie konfliktu zbrojnego na inne panstwa. Ale
jednoczesnie nie sposéb ich catkowicie wykluczy€ i zmiany globalnej rownowagi na
Swiecie. Liczne przyktady z przysztosci pokazaty, ze taki konflikt potrafi staé asumptem
do zmian politycznych na dziesigciolecia. Poniewaz jednak nie sposéb ich dzi$
racjonalnie przewidywag, stqgd nie mozna takze oceniaé potencjalnego wptywu na
gospodarke polskq i sektor bankowy.

Po drugie, biezqcy rok jest tez okresem wyboréw politycznych. Na drugqg potowe
tego roku przypadajq w Polsce wybory do Parlamentu. Jak zawsze, z jednej strony
oznacza to mozliwo$¢ zmiany uktadu politycznego w kraju i zmiane partii rzgdzqgcej,
ale z drugiej strony gwarantuje wczesniej intensywng kampanie wyborczq, ktéra moze
obfitowaé w wiele gestéw populistycznych, ktére mogq okaza¢ sie kosztowne. Poniewaz
jednak srodki budzetowe bedg ograniczone w okresie dekoniunktury, bedzie zapewne
pojawia¢ sie pokusa, aby wykorzysta¢ do realizacji doraznych celéw politycznych
Srodki prywatne. Moze to dotyczy¢ réznych grup spotecznych i biznesowych, co nie
bytoby neutralne dla warunkéw prowadzenia biznesu bankowego w Polsce.

Po trzecie, na skutek nadal napietych relacji Polski z Unig Europejskg, w tym
niezrealizowania zapisébw porozumienia zawartego migedzy Polskqg i UE, trudno
spodziewacé sie w najblizszych miesigcach dostepu do olbrzymich Srodkéw
unijnych przyznanych m.in. na transformacje gospodarczq. Srodki unijne od wielu
lat byty waznym zrédtem poprawy koniunktury gospodarczej, rosngcego bogactwa
kraju i transformaciji kraju w kierunku bardziej nowoczesnym, niezaleznie od tego, co
w danym momencie byto okreslane jako postep i zmierzanie ku nowoczesnosci. Brak
tego dostepu oznacza powazng zmiane sytuacji. Byé moze ma ona charakter czasowy,
ale przypada na okres dekoniunktury gospodarczej oraz potozenia silnego nacisku
na transformacje energetyczngq, czy szerzej klimatycznq. Polska juz odczuwa skutki
braku dostgpu do tych zasobdw, nawet jesli nie mowi sie o tym zbyt gtoSno. Dotyczy
to catej gospodarki oraz wielu waznych klientdw sektora bankowego. Nalezy mie¢
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tylko nadzieje i dziata¢ intensywnie na rzecz mozliwie najszybszego uzyskania dostepu
do §rodkéw unijnych, tym bardziej, ze postanowienia zawarte jako kamienie milowe
zostaty zaakceptowane przez polski rzqd i przez UE.

Po czwarte, jako polityczne rozstrzygniecie nalezy rozpatrywaé takze transformacije
klimatyczng, a wsréd niej transformacje energetycznqg. Kierunkowe chocby
uzgodnienie w Unii Europejskiej potrzeby zmiany pozyskiwania energii i polityka zero
emisyjnoéci stanowi szanse i wyzwanie dla catej gospodarki dla sektora bankowego
w szczegdblnosci. Wyczerpywanie sie w Polsce obecnych form produkcji energii i rosnqcy
na nig popyt wraz z rozwojem gospodarczym, bedg wymuszaé ponoszenie licznych
inwestycji, duzych i matych na wzmocnienie potencjatu produkcyjnego i przesytu
energii. W zaleznosci od wielkosci bankéw w Polsce mogqg by¢ one zainteresowane
finansowaniem zaréwno wielkich inwestycji w nowe bloki energetyczne, jak i matych
producentéw energii. Ta transformacja nie ogranicza sie przy tym do produkcji energii,
ale takze do sposobdéw ich wykorzystania. Wiele obecnie prowadzonych bizneséw
zostanie w najblizszych latach zakwestionowanych i bedzie wymagac¢ przynajmniej
zmiany sposobu jego prowadzenia lub zmiany branzy dziatania. Dla bankéw to
takze bedzie stawato sie coraz wieksze wyzwanie, gdyz analizujgc wnioski kredytowe
bedqg musiaty uwzgledni€ takze ryzyko klimatyczne swoich klientéw w wieloletniej
perspektywie.

W zakresie uwarunkowan ekonomicznych prowadzenia biznesu, w tym bankowego,
na 2023 r. rysujq sie jako najwazniejsze dwa bardzo powazne zagrozenia: dekoniunktura
i wysoka inflacja.

Spowolnienie gospodarcze Polski i zachodniej Europy stato sie faktem juz w Il potowie
2022 r. Polska formalnie nie jest jeszcze w stanie technicznej recesji na skutek
niewielkiego wzrostu gospodarczego osiggnietego w Ill kwartale 2022 r., ale mozna
z bardzo duzym prawdopodobiefstwem uznaég, ze faktycznie znajdzie sie w tym
stanie po | kwartale 2023 r. Niezaleznie od jej gtebokosci, silna dekoniunktura stata
sie faktem. Przejawia sie ona wyraznym spadkiem konsumpcji prywatnej, ktéra od
wielu lat byta gtbwnym motorem wzrostu PKB w warunkach ograniczonych inwestycji.
O ztych perspektywach na 2023 r. méwiq nie tylko eksperci i osrodki analityczne, ale
takze badania nastrojéw przedsiebiorcow. W Il pétroczu sytuacja ma poprawic sie, ale
w skali catego roku wigkszo$¢ ekspertdw oczekuje obecnie bardzo niskiego wzrostu
gospodarczego, rzedu 1-2 procent realnego wzrostu PKB.

Te uwarunkowania wzrostu gospodarczego bedgq silnie oddziatywaé¢ na prowadzenie
biznesu przez banki. Trudno oczekiwa¢ dynamicznego rozwoju akcji kredytowej,
gdyz zapewne popyt na kredyt ze strony klientéw bedzie ograniczony, a same banki
bedq ostrozniej podchodzi¢ do oceny zdolnosci kredytowej kredytobiorcy. Silne
przesunigcie popytu w kierunku kredytow operacyjnych wskazuje przy tym bqdz na
che¢ finansowania zapaséw, bgdz na wigksze trudnosci w biezgcym finansowaniu
dziatalnosci ze Srodkéw wiasnych.

Pogorszenie koniunktury moze wptynq¢ takze na wzrost aktywdw niepracujgcych
w bankach. Trudno przewidzie¢ dzi§ skale pogorszenia jakosci portfela kredytowego,
ale biorgc pod uwage stosowanie przez najwigksze banki miedzynarodowych
standarddéw rachunkowos$ci, to mozna oczekiwa¢ znaczqcego zwiekszenia odpisow.
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Warto jednak odnotowaé, ze obecnie skala aktywdéw niepracujgcych jest relatywnie
niewielka, przynajmniej patrzqc z perspektywy historycznej polskiego sektora
bankowego i sq one w znacznej wysokosci pokryte odpowiednimi rezerwami/odpisami.
Wzrost skali aktywdw niepracujqcych nie powinien by¢ bardzo znaczqgcey, gdyz banki
dochowywaty najwyzszej starannosci przy udzielaniu kredytéw w ostatnich latach.
Jak dtugo przedsiebiorstwa nie bedq bankrutowac¢ i zwalniaé grupowo pracownikéw,
co przetozytoby sie na wzrost bezrobocia, tak dtugo zagrozenie pogorszenia jakosci
kredytéw wydaje si¢ umiarkowane. Jesli spetni si¢ scenariusz specjalistéw, ze
dekoniunktura nie bedzie trwa¢ bardzo dtugo i w kolejnych kwartatach biezgcego roku
ma ona stopniowo poprawiac¢ sig, to wéwczas wiele przedsiebiorstw nie znajdzie sig
w bardzo trudnej sytuaciji.

Drugim czynnikiem ekonomicznym bardzo silnie determinujgcym sytuacije w kraju
w tym roku bedzie utrzymywanie sie wysokiej inflacji. Dzisiejszy jej przebieg oraz
poziom inflacji bazowej wskazujq, ze nie mozna oczekiwac jej szybkiego zmniejszenia
w biezqgcym roku. Bedzie ona przez caty rok wyraznie powyzej celu inflacyjnego NBP.
Inflacja jest i pozostanie tez na znacznie wyzszym poziomie niz w krajach Europy
Zachodniej i w USA, co bedzie generowaé wyzwanie wynikajgce z utraty wartosci
pieniqdza, w tym w zakresie mozliwych zmian kursu walutowego ztotego wzgledem
walut obcych.

Wysoka inflacja spowoduje utrzymanie sig wysokich stép procentowych ze wszystkimi
tego konsekwencjami. Ograniczq one popyt na nowy kredyt bankowy, a liczni
kredytobiorcy, ktérych dochody nie bedqg nadqzaé za tempem wzrostu cen, bedqg
starac sie wczes$niej sptaci¢ swoje zobowiqzanie wzgledem bankdéw. Zubozenie
znacznej czesci spoteczenstwa na skutek wysokiej inflacji dodatkowo ograniczy
zainteresowanie zacigganiem dtugoterminowych zobowigzan w bankach. Wyzsze
stopy procentowe bedg wptywaé na zmniejszenie kwoty dostepnego kredytu dla
kredytobiorcéw. Stosowanie wyzszych stép procentowych przez dtuzszy okres bedzie
powodowag, ze banki nie bedq juz korzystac w tej sytuaciji z mozliwosci wygenerowania
wysokich dochodéw odsetkowych — wzrosnq bowiem wyraznie koszty odsetkowe
bankéw. Proces ten rozpoczqt sig juz w 2022 .

Jednoczes$nie stosowanie rynkowych stép procentowych zdecydowanie ponizej
poziomu inflacji bedzie pogtebia¢ sytuacje, w ktérej deponenci bedq poszukiwaé
alternatywnych form lokowania wolnych §rodkéw finansowych w stosunku do
lokat bankowych. Obecnie nie jest to wyzwanie dla wiekszosci bankéw, ktére majq
zdecydowanie wigksze depozyty niz mozliwosci rozwoju akcji kredytowej dla gospodarki
i gospodarstw domowych. Tym samym, banki nie bedq odczuwaé presji na stosowanie
wyzszego oprocentowania depozytéw. Posiadacze kapitatdw bedg w tych warunkach
poszukiwaé alternatywnych form lokowania srodkéw, w efekcie podtrzymujgc wysokie
ceny na rynku nieruchomosci lub podejmujqc ryzyko swoich utraty srodkéw, inwestujgc
w bardziej ryzykowne przedsigwzigcia. W sumie wiec wysoka inflacja i wysokie stopy
procentowe nie bedq sprzyja¢ sektorowi bankowemu w zakresie generowania
wysokich dochodéw odsetkowych. Okres najwiekszych korzysci wynikajgcych
z wysokich stép procentowych juz mingt, ale korzysci dla bankéw bedqg wieksze niz
w okresie obowigzywania bardzo niskich stop procentowych.
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Trzecim rodzajem waznych uwarunkowan prowadzenia biznesu bankowego bedg
kwestie prawne. W tym obszarze réwniez mozna wymieni¢ przynajmniej kilka
kluczowych aspektéw ich oddziatywania na dziatalnos¢ i wyniki bankéw.

Pierwszym jest oczywiScie ksztattowanie sige orzecznictwa wymiaru sprawiedliwosci
w zakresie walutowych kredytéow mieszkaniowych. Dotyczy to tak kluczowych
kwestii jak stwierdzenie niewaznosci umoéw czy prawo do wynagrodzenia za kapitat.
One mogqg mie¢ fundamentalny wptyw na koszty, jakie bedg musiaty ponies§¢ banki
z tytutu posiadania portfela kredytdw denominowanych lub indeksowanych do waluty
polskiej i to z perspektywy wieloletniej. Bardzo niekorzystne dla bankéw orzecznictwo
moze prowadzi¢ do powstania wysokich strat, ktére mogq nawet zagraza¢ stabilnosci
poszczegdblnych bankdédw. Powage sprawy wzmacnia, ze rozstrzygnigcia sgdowe mogqg
odnosi€ sig takze do kredytéw, ktére zostaty juz w catosci sptacone.

Drugim, jest wprowadzanie rozwigzan zblizonych do moratoriow kredytowych.
Banki odczujg w 2023 r. silne konsekwencje ustawowych wakacji kredytowych
wprowadzonych w 2022 r. Jakby te utracone przychody odsetkowe byty
niewystarczajqgce, to od czasu do czasu pojawiajq sie tez wypowiedzi politykow
sugerujgce zasadno$¢ rozwazenia okresu ich przedtuzenia lub wprowadzenia catkiem
nowych ulg w sptacie kredytow. W okresie zblizajqcej sie kampanii wyborczej pokusa
siegniecia do takich instrumentéw moze rosnq¢ i generowaé¢ powazne koszty lub
zmniejszenie dochodédw bankdéw. Oszacowanie skutkéw takich decyzji dla sektora
bankowego jest rzeczg niemozliwg. Jesli w 2022 r. i 2023 r. z ulgi mogli skorzysta¢ takze
kredytobiorcy, ktérzy zaciggneli kredyt z okresowo statym oprocentowaniem, to tym
bardziej mozna zatozy€, ze pojawiq takze inne nieracjonalne propozycje rozwiqzan
tagodzgcych wysoko$€ na biezqgco wymaganych rat kredytowych. Warto przypomnie¢€,
ze w 2022 r. wstepny zysk netto sektora odpowiadat kwocie utraconych przychodéw
z tytutu wprowadzenia ustawowego prawa do tzw. wakacji kredytowych dla
kredytobiorcéw kredytéw mieszkaniowych w ztotych. Biorqgc pod uwage niezakoriczony
cykl podwyzek stép procentowych w najwigkszych bankach centralnych i rosngcy
wolumen kredytow udzielonych przez polskie banki w walucie obcej, mozna wyobrazi¢
sobie takze che¢ stworzenia ulgi w tym obszarze.

Trzecim, jest wyzwanie zwigzane ze zmiang wskaznika referencyjnego
wykorzystywanego jako baza odniesienia przy okreslaniu zmiennego oprocentowania
kredytéw czy depozytdéw. Tu pojawia sie wiele potencjalnych form ryzyka dla sektora
bankowego. Pierwsza dotyczy mozliwosci kwestionowania uméw zawierajgcych
odniesienie do dotychczas stosowanych stawek WIBOR. Wydaije sig, ze ryzyko prawne
w tym zakresie jest do§¢ ograniczone, gdyz zasady ustalania tej stawki sq uregulowane
w unijnym rozporzgdzeniu i zaden bank samodzielnie nie wyznacza stawki (jak ma to
miejsce w przypadku tabeli kursowej), ale wspotczesnie nie sposob takiego zagrozenia
bagatelizowaé. Wystarczy przypomnie€ w tym konteksScie niektore rozstrzygniecia
dotyczqgce chociazby walutowych kredytéw mieszkaniowych, zwrotu czgsci pobranych
prowizji od kredytow w przypadku wczesniejszej sptaty kredytdw konsumpcyjnych
i czy zwrotu optat wptaconych przez kredytobiorcéw kredytéw mieszkaniowych
w okresie poprzedzajgcym dokonanie wpisu hipotecznego. Nalezy pamigtag, ze skala
umow zawierajgcych odniesienie do stawki referencyjnej WIBOR byta bardzo szeroka
w polskim sektorze bankowym i jakiekolwiek rozstrzygniecia negujgce jej prawidtowosé
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miatyby olbrzymie skutki finansowe dla sektora bankowego.

Drugie ryzyko zwigzane ze stawkq referencyjnq dotyczy wysokosci stopy procentowej
zastosowanej po zamianie wskaznika referencyjnego. PrzejScie na stosowanie
wskaznika wyznaczonego na podstawie faktycznych transakcji overnight w poréwnaniu
do dotychczas najczesciej stosowanych stawek trzymiesiecznych moze spowodowaé
obnizenie stép oprocentowania kredytéw. Nawet jesli w system zamiany wskaznikéw
jest wbudowany mechanizm korygujgcy, chronigcy przed takimi skutkami, to przysztio$é
pokaze, jak on bedzie w praktyce funkcjonowac i czy nie bedzie powodowaé zmian
w wysokosci stép procentowych w obowigzujgcych umowach, gtéwnie kredytowych.

Trzecie ryzyko wiqze sie z samqg operacjq zamiany wskaznika w umowie z klientem.
Wyzwaniem bedzie wybor witadciwego sposobu jej przeprowadzenia, bez narazenia sie
na kwestionowanie prawne wprowadzanych zmian. Banki sq obecnie zachecane do
wczesniejszej zamiany wskaznika referencyjnego bez czekania do ostatniej chwili, ale
brak regulacji dotyczqcej sposobu tranzycji naraza banki na dodatkowe ryzyko.

Czwartym wyzwaniem dla bankdéw, nawigzujgcym czeSciowo do powyzszych kwestii,
stajg sie rosngce prawa konsumenta, wyrazajgcy sie w coraz wiekszym zakresie
regulacji w tym zakresie, praktyk organéw i wyrokéw sqdéw. Przyktad walutowych
kredytéow mieszkaniowych, ale nie tylko on pokazat, jak wiele kwestii jest dzi§ uznawane
za klauzule abuzywne. Co gorsza, wiele tych probleméw staje sie abuzywnymi w ujeciu
retrospektywnym, w dtugim okresie, co zwigksza nieprzewidywalno$§¢ prowadzenia
dziatalnosci bankowej. W niektérych przypadkach watpliwosci sq tak daleko posuniete,
ze pozbawiajq podstaw racjonalnego prowadzenia biznesu bankowego, sq sprzeczne
z prawami ekonomii i coraz czesciej budzq pytania, czy mozna prowadzi¢ te dziatalnosé
bez narazenia na olbrzymie ryzyko nie sprostania prawu konsumenta. A moze
rozwigzaniem jest tylko oferowanie produktéw krétkoterminowych, gdzie ryzykiem
takim mozna lepiej wylicza¢ i bardziej zarzgdzaé?

Pigtym wyzwaniem prawno-regulacyjnym, jest ryzyko naktadania na banki coraz
wiekszych obcigzen finansowych. Wydaje sig, ze sq one tak wysokie, ze nie sposdb
juz nic dodaé¢ do tej listy. Jednak w praktyce takie pokusy pojawiajqg sie. Przykiadem
moze by¢ otwarcie furtki dla dalszego zwigkszania §rodkéw Funduszu Wsparcia
Kredytobiorcow z wptat bankéw. Takie zwiekszanie nie ma dzi§ zadnego sensu
ekonomicznego, gdyz dotychczasowe $rodki zostaty wykorzystane nadal jeszcze
w niewielkim stopniu. Biorgc pod uwage, ze obcigzenia bankéw rosty w ostatnich
latach praktycznie w kazdym roku, nie mozna dzi$§ niestety wykluczy¢, ze ta praktyka
nie zostanie podtrzymana takze w biezgcym roku, jak juz wspomniano roku wyboréw
parlamentarnych. Z zadowoleniem mozna jednak odnotowaé obnizenie wysokosci
wptat na Bankowy Fundusz Gwarancyjny, cho¢ te akurat obcigzenia stuzq przynajmniej
posrednio tez sektorowi bankowemu.

Széstym wyzwaniem sq naktadane na banki wysokie wymogi regulacyjne. Biezgcy rok
ma by¢ okresem intensywnego wypetniania wymogdw w zakresie tzw. MREL. Obecna
trudna sytuacja na rynku kapitatowym, wysokie ceny nie zachecajg do zwigkszania
zadtuzenia diugoterminowego przez banki, szczegdlnie w momencie, gdy cechujg
sie one duzq ptynnoscig. W tej sytuacji banki stojg wobec wyboru jednego z dwéch
niedobrych rozwigzan. Jest nim albo emisja dtuznych papieréw warto§ciowych
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i ponoszenie wysokiego kosztu obstugi diugu, albo pokrycie wymogu MREL z kapitatéw
wtasnych i tym samym zmniejszenie bufora posiadania kapitatu wiekszego od
wymaganego regulacyjnie. W tym pierwszym przypadku najnowsze problemy Credit
Suisse oraz Sillicon Valley Bank pokazaty, ze takie papiery mogg w praktyce zostac
naprawde umorzone przez regulatora i to bedzie skutkowa¢ wyzszq cenq oczekiwang
za objecie bankowych papieréw wartosciowych.

W zakresie wymogow ostroznoSciowych mozna takze spodziewaé sig w tym roku
zakofczenia prac nad aktualizacjg unijnych przepisdw w zakresie stosowania tzw.
Bazylei Ill. Dla najwiekszych bankéw, stosujgcych zaawansowane metody wyliczania
wymogu bedzie to oznacza¢ stopniowe podnoszenie wymogoéw kapitatowych.
Dotyczy¢ to bedzie takze wymogoéw z tytutu wybranych rodzajéw ekspozycji bankow.
Dla mniejszych bankéw skutki te bedq raczej ograniczone, a mogqg one nawet
powodowaé mniejsze zapotrzebowanie na kapitat wtasny. Ale warto tez pamigtag, ze
w nieodlegtej perspektywie pojawiq sie zapewne dodatkowe wymogi stuzgce pokryciu
ryzyka ESG.

Innym wyzwaniem regulacyjnym, ktére zbliza sig¢ silnie do naszych bankéw, bedq
ograniczenia naktadane na banki w zakresie zarzqgdzania ryzykiem stopy procentowe;j
w ksigdze bankowej. W sytuacji, gdy banki w Polsce dotychczas udzielaty niemal
wytgcznie kredytoéw o statej stopie procentowej, nowa regulacja moze by¢é powaznym
wyzwaniem.

Jednocze$nie na poziomie krajowym wprowadzone w 2020 r. ztagodzenie wymogoéw
kapitatowych w postaci zniesienia bufora ryzyka systemowego ma caty czas charakter
okresowy bez szczegbtowego okreslenia perspektywy czasowej powrotu do jego
stosowania, co oznacza, ze banki nie wykorzystujq tego obnizenia wymogu w celu
zwiekszenia akcji kredytowej, majgc Swiadomos¢ koniecznoéci odbudowy bufora
w przysztosci i niskiej rentownosci biezqcej dziatalnosci bankowej. Jednoczesnie, mimo
zapowiedzi, regulatorzy nie zdecydowali sie nha obnizenie wagi ryzyka dla ekspozycji
kredytowych zabezpieczonych hipotecznie na nieruchomosci komercyjne;j.

Siédmym obszarem wyzwah prawnych, bedq wszystkie liczne rozwigzania prawne
zwigzane ze stosowaniem nowych technologii i wykorzystywaniem bankéw do
przeciwdziatania naduzyciom finansowym przez klientéw bankéw. Mozna w tym
miejscu wymieni€¢ chociazby rozwigzania stuzgce poprawie cyberbezpieczehstwa,
rozbudowywane wymogi w zakresie przeciwdziatania praniu pieniedzy. Wszystkie
one mogq by¢ uznane za niezwykle wazne i stuszne. Problem polega na tym, ze ich
kumulacja prowadzi do wzrostu kosztéw bankéw i angazowania znacznych srodkéw
na dziatania tylko cze§ciowo zwigzane z podstawowym obszarem dziatalnosci bankéw.

Osmym obszarem w ostatnich latach sq naktadane kolejne olbrzymie obcigzenia
sprawozdawcze, informacyjne. Dotyczg one bardzo szerokiego spektrum
sprawozdawczoéci bankéw przygotowywanej na potrzeby nadzoru bankowego, BFG,
czy informacji dla interesariuszy publikowane w ramach tzw. filara lll. Teraz te wymogi
te sq jeszcze rozbudowane, m.in. o informacje o dziataniach podejmowanych przez
banki w obszarze sustainable finance. Drugim takim duzym obszarem raportowania
jest prowadzenie szerokich analiz i przekazywanie informaciji o klientach dla potrzeb
administracji podatkowej. Banki caty czas borykajq sie z niezrozumiatymi dla nich i dla
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aparatu skarbowego wymogami raportowymi w zakresie schematédw podatkowych
(MDR), sposobu rozliczania podatku u zrédta (WHT) czy cen transferowych. Niemal
w kazdym przypadku wymogi naktadane na polskie podmioty sg znacznie szersze
niz wynika to z regulacji czy uzgodniefi migedzynarodowych, a ponadto pozostajq
one niejasne, nieprecyzyjne i podlegajq licznym kolejnym zmianom. Po opracowaniu
i wdrozeniu dobrowolnego systemu split payment, ulega on statej rozbudowie,
naktadajgc na banki coraz to nowe obowiqzki nieprzynoszqce tym instytucjom zadnych
korzysci.

Oczywiscie wszystkich, tylko najwazniejszych, wyzwanh politycznych, ekonomicznych
czy prawnych jest nieporéwnywalnie wigcej. Tylko te wymienione powyzej pokazujq,
jak wielkie mogqg one potencjalnie by¢ i jak zasadnicze koszty mogq one generowaé
i z jakq utratq szansy rozwoju biznesu bankowego mogq sie one wiqzaé. A sq to
czynniki zewnetrzne, a jak wspomniano na poczgtkuy, istniejq takze uwarunkowania
wewnetrzne, tkwigce w samym sektorze bankowym w Polsce. Skala tych wyzwah
takze sie zwieksza.

Po pierwsze, postepuje rewolucja informatyczna w gospodarce, ktéra stanowi takze
wielkie wyzwanie dla bankdéw. Dgzenie do redukcji kosztow, sprostanie wymogom
konkurenciji, w tym ze strony podmiotéw niebankowych, stanowiq przestanke do
dalszego rozwoju bankowosci elektronicznej. Takze pandemia przyspieszyta postep
technologiczny. Polskie banki caty czas sq bardzo nowoczesne, konkurencyjne
i w rezultacie nie odczuwajqg one tak silnych zagrozeh rywalizacji ze strony firm fintech,
jak dzieje sie to w niektérych bankach zagranicznych, cechujqcych sie bardziej
tradycyjnym podejéciem do sposobu dystrybucji ustug bankowych. Jednak i w tym
zakresie zachodzq juz zmiany. State obnizanie rentownosci dziatalnosci bankowej
musi powodowaé takze zmiane podejscia bankéw do wprowadzania nowych
rozwigzah technologicznych. Jeszcze w 2019 r. banki znaczqco zwiekszyty naktady
na §rodki trwate, ale w nastepnych latach moze by€ trudniej przeprowadzi¢ takie
inwestycje. W nastepnych moze sta¢ sie wyzwaniem jak nadqza¢ za postepem, by¢
konkurencyjnym w Swiecie cyfrowym.

Wojna na Ukrainie, ktéra wybuchta w ostatnim roku, kazata spojrze¢ w nowy sposéb
na korzystanie przez banki z chmury. Jeszcze przed jej wybuchem, banki i nadzoér
podchodzity do tej kwestii doS¢ ostroznie, doceniajqc takze ryzyko wynikajqce
z jej wykorzystania. DoSwiadczenia ukraihskie pokazaty jednak, ze w warunkach
zasadniczego zagrozenia dla fizycznej dziatalnosci lokalnych centréw, w okreslonych
warunkach rozwigzania chmurowe okazujq sie bezcenne i pozwalajg na migracje
danych i kontynuowanie dostepu do ustug bankowych z dalszej odlegtosci. Mozna
zatem juz obserwowaé postep czyniony w upowszechnieniu wykorzystania rozwigzan
chmurowych.

Staty postep technologiczny, zmiany mentalnosci klientéw bedg wymuszaty ciqgty
rozwéj w dziatalnoSci bankéw. Dzi§ postep jest tak szybki, ze niekiedy trudno jest
identyfikowaé€ kierunki zmian w oferowaniu ustug bankowych, ktére stanq sig popularne
juz za kilka lat. Niemniej jednak juz dzi§ mozna spodziewa¢ sie wykorzystania na
szerszq skale sztucznej inteligenciji. Bedzie ona wykorzystywana zaréwno w obstudze
klientow (przy takich zadaniach jak ocena zdolnosci kredytowej klientéw, ustugi call
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center), jak i funkcji back-office’owych banku (sprawozdawczo§é, bazy danych,
finanse). Stanowi ona szanse na pozyskanie klientéw, ale jest zarazem wyzwaniem
dla bankéw. Wyzwaniem bedzie bowiem nadgzanie za postepem technologicznym
konkurencji, zgromadzenie odpowiednich funduszy na ten kierunek rozwoju oraz
dokonywanie statej odpowiedniej modyfikacji struktury dziatania bankéw — zmian
w strukturze zatrudnienia, w sieci i ksztatcie placéwek bankowych.

Dqzeniu do nowoczesno$ci musi towarzyszy¢ szczegélna troska o utrzymanie wysokich
standardéw jakosci oferowanych ustug, w tym zwtaszcza o zapewnienie najwyzszego
poziomu cyberbezpieczenstwa. Przyktady atakéw hakerskich na niektére instytucje,
bardzo czesto kierowanych z zagranicy, ukazujg wspbétczesng skale zagrozenia dla
dziatania bankéw w dobie prowadzenia ukrytej wojny elektronicznej. Dlatego tez
muszqg by¢ kontynuowane wszystkie mozliwe i racjonalnie uzasadnione dziatania na
rzecz zabezpieczenia bankdéw przed takimi atakami i grozbg utraty danych, reputacji
i nieuprawnionego wyprowadzenia srodkéw finansowych z bankéw. Potrzebna jest
w tym zakresie wspoétpraca catego sektora bankowego, a takze wspotdziatanie
z instytucjami publicznymi odpowiedzialnymi za ten rodzaj bezpieczehstwa. Nalezy
pamiegtag, ze system jest tak bezpieczny, jak jego najstabsze ogniwo.

W kontekscie bezpieczehstwa dziatania bankdédw warto zwrdci€ uwage na przynajmniej
jeden aspekt wynikajgcy z wojny na Ukrainie. Jest nim fizyczne bezpieczefistwo
placéwek bankowych i ciggtosé dziatania. Banki zwigkszyty nacisk na tworzenie
jeszcze lepszych centréw zapasowych, ale takze na wyposazenie we wiasne zrédta
pradu, ktére pozwolq na przetrwanie kluczowych godzin po zaniku dostepu energii
z zewnetrz. W tym zakresie poczyniono juz duze naktady finansowe i bedq one
kontynuowane w najblizszych miesiqgcach.

Odrebnym potencjatem tkwigcym w sektorze bankowym jest umiejetnosé zarzgdzania
danymi gromadzonymi przez banki. Dzi§ banki otrzymujg olbrzymie ilosci informacji
o swoich klientach, ktére sq dobrze wykorzystywane do zarzqdzania ryzykiem w banku,
ale mogq by¢ tez szerzej wykorzystywane do oferowania ustug swoim klientom.

Takze w zakresie warunkéw swiadczenia ustug, wyzwaniem jest zmiana sposobu
komunikowania sie. Jeszcze w wiekszym stopniu relacje biznesowe bedq oparte na
kanatach zdalnych, na braku konieczno$ci utrzymywania silnego fizycznego kontaktu
z partnerem biznesowym. Coraz wigcej klientéw chce korzysta¢ z ustug bankowych
tylko w formie zdalnej. To wymaga nie tylko dobrego wyposazenia informatycznego,
ale tez dopasowania mentalnego kadry do nowej rzeczywistosci. Budowa nowych
kanatéw bedzie wyzwaniem dla bankéw, jak np. stosowanie biometrii glosowej czy
innych form identyfikacji klientéw w sposéb niewymagajgcy uzycia przez klienta
skomplikowanych dla niego haset. Podqzajgc za tym postgepem technologicznym,
trzeba jednak pamietaé, ze w niektérych sytuacjach stresowych, jak chociazby tych
doswiadczanych przez banki i klientdw w niedawnej przesztosci, wazny dla klientow
jest takze fizyczny dostep do banku, do mozliwosci uzyskania informacji i wyjaénief od
pracownikéw bankowych oraz do gotoéwki. Zarzgdzanie sieciq placéwek bankowych
bedzie tez wyzwaniem. Juz obecnie wida¢ dtuzsze kolejki w bankach oséb wykluczonych
cyfrowo. Likwidacja wielu placéwek bankowych w ostatnich latach moze powodowag,
ze sprostanie temu wyzwaniu bedzie trudniejsze. Dlatego nalezy pamigtag, ze takze
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o takich sytuacjach i takich klientach oraz trzeba utrzymywaé odpowiedni potencjat,
aby klienci otrzymywali nalezng obstuge w placéwkach bankow.

W ekonomice bankéw statym problemem jest zarzqdzanie ptynnoscig, zwtaszcza
ptynnosciq dtugoterminowgq. Przy nieustannym wydtuzaniu przecietnego okresu
kredytowania przez banki, zapadalno$¢ pasywoéw nie ulega wielkim zmianom. Nawet
jesli w ostatnim roku wyraznie zwigkszyly sie depozyty terminowe w bankach, to w tak
niestabilnej sytuacji rzadko majqg one termin diuzszy niz rok. Przez juz kilkadziesiqt lat nie
udato sie wypracowaé modelu diugoterminowych pasywoéw finansujgcych wieloletnie
kredyty. Nie udato sie stworzy¢ systemu wieloletniego oszczedzania na okreslony
cel, ani upowszechni¢ rynku listbw zastawnych. To niedopasowanie moze sta¢ sie
wyzwaniem regulacyjnym, gdyz wiele innych systeméw bankowych nie ma takich
probleméw i zmienione regulacje ostroznoSciowe mogty silnej dotkngé nasz sektor
bankowy niz w innych krajach europejskich.

Najnowsze dodwiadczenia miedzynarodowe, z marca 2023 r., dotyczgce ktopotow
finansowych Credit Suisse czy niektérych bankéw amerykanskich spowodowaty
tez wieksze uwrazliwienie inwestoréw na mozliwe problemy finansowe bankéw.
Przypadki te pokazaty, ze mozliwe sq trudnosci finansowe bankéw mimo zwigkszenia
licznych wymogéw ostroznosciowych bankédw po poprzednim duzym kryzysie
w sektorze w latach 2007-2008. Inwestorzy dostrzegli ponowie, ze mogqg ponies¢
straty finansowe na skutek umorzenia czeSciowego lub catkowitego ich kapitatu
zaangazowanego z tytutu zakupu akcji, instrumentédw hybrydowych czy obligaciji
zaliczanych do funduszy podporzqgdkowanych. To uwrazliwienie moze by¢ wazne takze
dla polskich bankdéw, gdyz ewentualne trudnosci, nierozwigzane problemy mogq by¢
wyolbrzymiane lub powodowaé nerwowq reakcje inwestoréw, ktére to dziatania mogqg
spowodowaé gtebsze negatywne skutki zmienionej sytuacji bankéw. Stqd zaréwno
same banki, jak i regulatorzy powinni dochowaé najwyzszych standardéw, aby
nie doszto do sytuacji podwyzszonych obaw inwestoréw o sytuacje w sektorze
bankowym.

Powyzej byta mowa gtéwnie o wyzwaniach, ale warto zastanowi¢ sig, czy sektor
bankowy ma takze szanse. Z pewnosciq istniejg, ale dzi§ coraz czesciej sg one
przestoniete przez stale zwigkszajgce sie wyzwania. W zakresie szans warto zaczqé
ich wymienianie w odwrotnej kolejnosci, tj. zaczynajqc od czynnikdw wewnetrznych.

Wymieniajgc szanse warto wskazaé na potencjat sektora bankowego w Polsce. Sq
nimi banki, ktére sq dobrze zarzgdzane, odpowiednio wyposazone jeszcze w kapitat.
Podmioty cechujqce si¢ wysokg nowoczesnosciq w zakresie szybkosci obstugi
klientdbw, wyposazenia w narzedzia cyfrowe. Ogromnym aktywem sektora bankowego
sq tez jego pracownicy. Filary wielu instytucji sktadajq si¢ z doSwiadczonych
pracownikéw, cechujgcych sie duzq wiedzq i zaangazowaniem. Ale warto tez
pamigtag, ze na skutek m.in. gorszych wynikéw w ostatnich latach, obserwowana jest
rosngca rotacja pracownikéw i coraz wieksze trudnosci w pozyskaniu utalentowanych
pracownikédw czy oséb z odpowiednim doswiadczeniem. To prowadzi czgsto do
ograniczania inwestycji w kapitat ludzki, gdy staje sie on mniej stabilny. Tym niemniej,
odpowiedzialnos¢ bankdw i profesjonalizm sq wartoSciami, ktére nie zawsze sq
doceniane, szczegdlnie w czasach, gdy niemal wszystko podlega tatwej krytyce.
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Szansq dla bankdéw o charakterze regulacyjnym sq silne zachety polskiego nadzorcy
do udzielania kredytéow na okresowo statg stope procentowq. Taka oferta
kredytowa moze mie¢ korzysci dla bankédw. W zakresie relaciji z klientami zwigkszy
ona zainteresowanie kredytem bankowym, ograniczajgc ryzyko stopy procentowej
dla klienta. Dla bankéw ma ona tez korzysci, bo ograniczy ryzyko bankéw w zakresie
zarzqdzania tez ryzykiem stopy procentowej i pozwoli tatwiej spetni¢ oczekiwane normy
w zakresie zarzgdzania ryzykiem stopy procentowej w ksiedze bankowej. Wydawaé
by sig mogto, ze ten produkt spetnia oczekiwania obu stron transakciji. Niestety, jest
on obarczony takze powaznym ryzykiem. Wynika ono z braku uregulowania skutkéw
finansowych wczeéniejszej sptaty kredytu. W warunkach spodziewanego obnizenia sie
rynkowych stép procentowych, to moze stac sie wyzwaniem, poniewaz klienci bankéw
bedqg mogli czu¢ sie oszukani, ze bank zaoferowat im kredyt w pewnej wysokosci
oprocentowania, a po pewnym czasie te warunki finansowe nie bedq juz tak korzystne,
jak w momencie udzielenia kredytu. To moze stanowi¢ wigc kolejne zarzewie przysztych
sporéw kredytobiorcéw z bankami i powrdt do dobrze juz znanego kwestionowania
zapisébw umow kredytowych przed sqdami.

Jako szanse mozna takze ocenié propozycje Ministerstwa Rozwoju dotyczqcq doptat do
kredytéw mieszkaniowych dla mtodszych kredytobiorcéw oraz stworzenie systemu
oszczedzania na wiasne mieszkanie. Te rozwigzania byty od dawna potrzebne
i brakowato ich w polskim systemie prawnym. Jego wprowadzenie pozwolitoby na
wydtuzenie pasywoéw bankowych oraz na zdynamizowanie sprzedazy kredytow
mieszkaniowych. Warto zatem poznaé szczegbty, jak zdaniem Ministerstwa ma
funkcjonowac ten system i czy bedzie on interesujgcy dla oséb poszukujgcych drogi
do swojego mieszkania. Duzym znakiem zapytania bedzie skala Srodkéw budzetowych
przeznaczonych na finansowanie tego projektu, jako ze bez srodkéw publicznych ten
mechanizm nie bedzie dziatat.

Szansg moze by¢ stale rozbudowywany system gwarancji kredytowych, ofero-
wanych przez Bank Gospodarstwa Krajowego. Jego skala jest bardzo duza i stanowi
z pewnosciq silny katalizator rozwoju akcji kredytowej bankéw.

W zakresie zycia gospodarczego szansq dla bankéw moze byé pozqgdana
restrukturyzacja i tgczenie wielu przedsigbiorstw. W okresie gorszej koniunktury
dochodzi najczesciej do przeglqdu strategii dziatania firm, poszukiwania oszczedno$sci,
nowych kierunkéw ekspansji, ktére pozwolq na przetrwanie gorszych czaséw i rozwdj
w lepszych. W tym procesie mogq i powinny aktywnie uczestniczy¢ banki, cho¢ moze
to by¢ aktywno$¢ obarczona wyzszym ryzykiem.

Szansq dla bankéw bedzie finansowanie duzych projektéw transformacji
energetycznej. Wymieniona wyzej transformacja i wysoki poziom zuzycia obecnego
potencjaty wytwérczego bedg wymusza¢ znaczne inwestycje. W najblizszych latach
bedzie musiato do nich dojs¢, a potrzeby finansowania bedq olbrzymie. Biorgc
zwtaszcza to ostatnie pod uwage, warto jednoczednie pamietag, ze sq to projekty
o duzych kwotach silniej narazajgce banki na ryzyko, a ponadto te projekty majg
tendencje do opdznieh w realizacji i wiekszych kosztdéw inwestycji niz to wczeéniej
zaktadano w biznesplanie.
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Szansq dla bankéw moze by¢ takze sytuacja na rynku pracy, w tym szczegdlnie niskie
bezrobocie. Pozwala ono utrzymaé zdolnos¢ kredytowqg wielu gospodarstw domowych,
nawet jesli w okresie wysokiej inflacji ptace nie nadqzajq za tempem wzrostu cen. To
niskie bezrobocie moze by¢ szansqg na zwigkszanie akcji kredytowej dla tej kategorii
kredytobiorcow.

Zatem te szanse istniejq, ale jak widaé z powyzszego zestawienia, nie sq one tak
liczne jak wyzwania. By¢ moze to wynika z pesymistycznego oglgdu sytuacji w sektorze
bankowym, ale opinie zewnetrznych ekspertédw, doradcéw nie dodajg tez wielkiej
otuchy, waznych obszaréw szans.

Wymienione wyzej bardzo liczne uwarunkowania mogq prowadzi¢ do nastepujqcych
ocen dotyczqcych perspektyw dziatania sektora bankowego w najblizszym roku.

Po pierwsze, mozna oczekiwaé dosé umiarkowanego zainteresowania kredytem
bankowym. W pierwszej kolejnosci powinien on dotyczy¢ popytu na kredyt ze strony
przedsigbiorstw. W miare realizacji programéw rzgdu w zakresie transformacji
gospodarki, jej unowocze$niania mozna spodziewac sige wigkszego zainteresowania
zewnetrznym finansowaniem ze strony najwigkszych przedsigbiorstw. Takze wysoka
inflacja bedzie powodowag, ze wyzsze bedq koszty prowadzenia biezqcej dziatalnosci,
co bedzie generowaé popyt na kredyt operacyjny. Oczywiscie sytuacja mniejszych
podmiotéw bedzie bardziej zréznicowana i skomplikowana, ale wzrost w segmencie
duzych przedsigbiorstw moze takze pociggnqg¢ za sobq rozwéj czesci mniejszych
podmiotéw.

Wysokie stopy procentowe, pogorszenie kondycji wielu gospodarstw jako
skutek wysokiej inflacji bedg wptywaé na obnizenie zdolnosci kredytowej wielu
potencjalnych kredytobiorcéw i chec tych oséb do zaciggania nowych zobowigzan
kredytowych. Moze dotyczy¢ to kredytéw mieszkaniowych, gdzie wcze$niejsza dobra
koniunktura i potem naptyw duzej fali uchodzcéw spowodowaty szybki wzrost cen
nieruchomosci, niewspoétmierny do zmiany zdolnosci kredytowej wielu klientow.
Po szybkim wzro§cie konsumpcji w 2021 r. zainteresowanie dalszym jej wzrostem
w obecnych warunkach moze by¢ tez mniejsze i nie musi tworzy¢ duzego popytu na
kredyt konsumpcyjny. Ograniczeniem rozwoju akcji kredytowej dla oséb prywatnych
bedzie szybko nastgpujgcy proces starzenia sige spoteczefistwa. Co roku olbrzymia
armia osbéb przechodzi na emeryturg, a doptyw mtodych rocznikéw, potencjalnych
kredytobiorcow, jest zdecydowanie mniejszy. Takze w liczbach bezwzglednych
populacija kraju (bez uwzglednienia imigracji) obniza sig, a §redni okres zycia juz nie
roénie.

By¢ moze wigc ustabilizowanie fali imigracji i podejmowanie dziatalnosci zarobkowej
w naszym kraju bedzie w pewnym stopniu takze szansq dla rozwoju akcji kredytowej
bankoéw.

Mniejszy popyt na kredyt bedzie prowadzié¢ ponownie do wigkszych inwestycji
w papiery wartosciowe. Nie zahamuje tego zjawiska nawet ostatnie doswiadczenie
z przeceng ich warto§ci. Mozna bowiem oczekiwag, ze stopy procentowe juz nie
wzrosng w najblizszym okresie. Bardziej to doSwiadczenie bedzie wptywaé na zmiane
struktury portfela papieréw warto$ciowych niz na zahamowanie wzrostu wolumenu.
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Mozna tez dodag, ze dodatkowym czynnikiem pchajgcym banki do zakupu skarbowych
papierdw wartoSciowych lub waloréw emitowanych przez bank centralny bedzie
malejgca nadwyzka kapitatdw wiasnych bankéw, szczegdlnie w okresie koniecznosci
wypetnienia wymogow MREL.

Ograniczony popyt na kredyt bankowy nie bedzie zapewne zachecaé bankéw do
zwigkszenia zainteresowania pozyskiwaniem wiekszych depozytéw i oferowania
deponentom wyzszego oprocentowania. Mozna zatem zaktadag, ze réznica miedzy
oprocentowaniem kredytéw i depozytéw bedzie utrzymywacé sie i moze sprzyjaé
wzrostowi dochodédw odsetkowych bankéw. Finalny wynik zaleze¢ jednak bedzie
gtébwnie od popytu na kredyt.

W tych warunkach mozna oczekiwaé umiarkowanie wysokich dochodéw
odsetkowych, ale nie bedqg one juz tak wysokie jak miato to miejsce w 2022 r.
Wyzsze koszty pozyskania depozytéw, che¢ czesci kredytobiorcow sptacania swoich
zobowiqzah przed terminem bedzie powodowag, ze dochody z odsetek bedq nizsze.
Nie sposéb pomingé kontynuacji wakacji kredytowych dla kredytobiorcéw, ktorzy
zaciggneli kredyt mieszkaniowy. Te utracone przychody bedqg wysokie szczegdlnie
w | pbitroczu 2023 r,, natomiast Il pétrocze pozostaje obecnie zagadkq.

Dochody odsetkowe stanowiq dominujgcq pozycje catosci przychoddéw bankéw.
Dochody pozaodsetkowe sq wiekszq efemerydgq, ich zmienno$§¢ powoduje, ze trudno
je przewidywac¢ racjonalnie. Mozna jednak postawi€¢ generalnq teze, ze klienci bankéw
sq tak przyzwyczajeni do darmowych ustug bankowych, ze zwigkszanie dochodéw
pozaodsetkowych przychodzi bankom bardzo cigzko. Przyktadowo, w 2022 r. bankom
bardzo trudno byto uzyskiwa¢ dochody ze sprzedazy polis ubezpieczeniowych.
W szerszym kontek$cie zwiekszenie dochoddéw pozaodsetkowych wymagatoby
powazniejszej zmiany modelu dziatania bankéw w Polsce, a w tym zakresie nie wida¢
woli zmiany w kierunku bankowoéci bardziej inwestycyjnej. Ona opiera sie jednak silnie
na Swiadczeniu tradycyjnych ustug, jakkolwiek ich forma nie bytaby nowoczesna.

Wyzwaniem dla bankéw bedzie zarzqdzanie kosztami prowadzenia biznesu
bankowego. Przede wszystkim wysoka inflacja powoduje, ze nie da sig¢ unikng€ wzrostu
tych kosztéw, szczegdlnie majgc w pamieci jak restrykcyjnie byty one limitowane
w poprzednich latach. Takze koszty pracownicze bedq zwigkszaé sie, jesli banki chcq
utrzymacé swojq pozycje na rynku pracy jako atrakcyjny pracodawca i podmioty
poszukujgce talentdw. W kohcu najciezszg pozycjq bedq koszty z tytutu réznych
obciqgzeh bankéw. One stajq sie z kazdym rokiem coraz bardziej nieprzewidywalne
potrafig sie pojawi¢ i zosta¢ natozone w okresie kilku tygodni bez mozliwosci
odpowiedniego zabudzetowania srodkéw przez banki. Podobnie moze by¢ takze w tym
roku, ale moze lepiej wymienia¢ mozliwych kierunkdédw wzrostu tych kosztow.

Jesli dostrzegac¢ elementy pozytywne, to wydaije sig, ze w biezgcym roku nie powinno
nastqpié wyrazne pogorszenie jakosci kredytéw. Dos¢ restrykcyjne warunki udzielania
kredytow przez banki w ostatnich latach, poparte dobrq analizg zdolnosci kredytowe;j
klientébw oraz stosunkowo ptytkie pogorszenie koniunktury gospodarczej w powigzaniu
z niskim bezrobociem nie powinny by¢ uwarunkowaniami dla wzrostu kredytow
nieregularnych. Ten udziat powinien pozostaé na stosunkowo niskim poziomie,
patrzgc oczywiscie przez pryzmat doSwiadczen polskich z poprzednich lat. Jest to
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tym bardziej wazna kwestiq, jako ze wiedzgc w sektorze bankowym, jok staba jest
pozycja wierzyciela w zakresie prawnego dochodzenia roszczen, zwiekszenie portfela
kredytéw nieregularnych musiatoby nieuchronnie prowadzi¢ do silnego zwiekszenia
skali odpiséw z tytutu utraty wartosci portfela kredytowego i strat ponoszonych przez
banki.

Bardzo waznq kwestiq w tym roku bedzie ponownie rozwéj sytuacji w zakresie
prawnego statusu portfela walutowych kredytow mieszkaniowych. Rozstrzygniecia
TSUE w tych sprawach w biezgcym roku mogq silnie uwarunkowa¢ ksztattowanie
sie polskiego orzecznictwa. Niejako TSUE zastqpi w tym zakresie bardziej naturalng
wyktadnie krajowego Sqgdu Najwyzszego. W miare jednak postepu duzej liczby sporéw
w sgdach banki bedg musiaty by€ przygotowane na poniesienie znacznych kosztéw,
ktére nie muszqg dodatkowo byé€ roztozone na wiele lat. Dlatego tez najwigksze banki
bedq zmuszone do dalszego silnego zwigkszania rezerw tworzonych na pokrycie
ryzyka prawnego. Biorqc pod uwage skale rezerw poczynionych i ich wptyw na wynik
finansowy niektérych bankéw, mozna nawet zastanawia¢ sig nad skalq systemowego
znaczenia tych rezerw i czy ta zmieniajgca sie sytuacja nie doprowadzi do dalszej
konsolidacji w polskim sektorze bankowym.

Powyzsze uwarunkowania wyraznie wskazujg, ze trudno jest oczekiwaé wysokich
zyskow osigganych przez banki w biezgcym roku. Wysokie obcigzenia bankéw
prowadzq tgcznie do bardzo silnego efektywnego obcigzenia wynikéw finansowych
bankéw, wzrostu efektywnej stopy opodatkowania dochoddéw i utrudniajq
powigkszenie kapitatéw wiasnych. Brak mozliwosci powiekszenia kapitatow bedzie
w warunkach rosngcych wymogow regulacyjnych prowadzi¢ do zmniejszenia nadwyzki
kapitatowej i mozliwosci szerszego rozwoju akcji kredytowej, zwtaszcza obarczone;j
wyzszym ryzykiem i wymagajgcych stosowania wyzszych wag ryzyka. Brak wzrostu
kapitatu bedzie tez hamowacé inwestycje w nowe technologie, w unowoczes$nianie
ustug. Polskie banki przestang by¢ liderem innowacyjnosci.

Prowadzenie racjonalnej dziatalnoéci ekonomicznej w tych warunkach jest mocno
utrudnione, a strategia wiascicieli moze sprowadzac sie do podjecia préby przetrwania
tego okresu, podejmowania proéb zwiekszenia obcigzenia finansowego klientéw ustug
bankowych lub wycofania sie z dalszego prowadzenia biznesu bankowego w Polsce.
To ostatnie zjawisko byto juz obserwowane w poprzednich latach, ale dzisiaj jest ono
bardzo trudne do urzeczywistnienia na skutek braku chetnych do wejsScia na polski
rynek bankowy.

Cho¢ jak wspomniano na poczqtku, dzi§ perspektywy rozwoju sytuacji gospodarczej sg
obarczone istotnym ryzykiem btedu, ale mimo to mozna zaktadag, ze przedstawiona
analiza znajdzie odzwierciedlenie w zblizonych do niej wynikéw finansowych bankéw
w 2023 r. Bedqg one zapewne tez zblizone do rezultatéw 2022 r. i nie bedg one w tych
uwarunkowaniach wynikami finansowymi na miare oczekiwan samych bankéw
i ich wiascicieli.

Banki spétdzielcze

Moéwiqc o szansach i wyzwaniach stojgcych przed polskim sektorem bankowym nie
mozna zapomnie€¢ o w miare jednolitej grupie mniejszych instytucji kredytowych
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dziatajgcych na polskim rynku, jakimi sq bez wagtpienia banki spétdzielcze. Jest to tyle
zasadne, ze poza czynnikami waznymi dla catego sektora bankowego, istniejq takze
dodatkowe uwarunkowania, ktére istotnie mogq nieco inaczej oddziatywaé na szanse
rozwoju tej czesci sektora bankowego niz w przypadku catego sektora bankowego.

W tej czesci nie bedg oczywiscie powtarzane zagrozenia i szansy, ktére byly wczedniej
wymieniane. Oczywiscie trzeba mie¢ §wiadomos¢, ze nie wszystkie wymienione
woéwczas czynniki sqg adekwatne dla bankowoéci spoétdzielczej, zeby wymienic
chociazby kwestie walutowych kredytéw mieszkaniowych, tworzenie systemu ochrony
dla bankéw komercyjnych, obcigzenia z tytutu podatku sektorowego od instytucji
finansowej. Z tej racji warto skupi¢ sie¢ w tym miejscu gtéwnie na specyficznych
szansach i wyzwaniach tkwigcych wewngtrz tego sektora.

Patrzgc analogicznie, najpierw na wyzwania mozna wskaza¢ na poziomie bilansu
jest nim z pewnosciqg trudnosci w zwiekszaniu akcji kredytowej. Nie pozwalajg one
na wykorzystanie posiadanego potencjatu tkwigcego w umiejetnosci pozyskania
znacznych depozytdéw klientowskich oraz znaczqcej sieci placéwek bankowych
i licznych pracownikéw bankéw lokalnych. Kolejny rok te zasoby sq niewspdtmiernie
duze w stosunku do poziomu jego wykorzystania. Wiadomym jest, ze klientami
bankéw spétdzielczych sq gtdéwnie mniejsze podmioty gospodarcze, ktore nie osiggaty
w trudnych warunkach tak dobrych wynikéw jak wigksze przedsigbiorstwa, ale wydaje
sie, ze istnieje duzy potencjat rozwoju akcji kredytowej, tym bardziej ze konkurencja ze
strony bankéw komercyjnych raz jest wigksza, a raz jest mniejsza.

W ostatnim czasie nie najlepsze byty nastroje kredytobiorcéw bankoéw spétdzielczych
czy szerzej nastroje ekonomiczne w spotecznosciach lokalnych. One dotyczyty w duzym
stopniu dziatalnosci rolniczej, ale takze rozszerzaty sig¢ na obszary wspdtpracujgce
z rolnictwem i poSrednio na zycie catych spotecznosci lokalnych. Nawet jesli dzisiaj
z rolnictwa zyje tylko zdecydowana mniejszo$€ oséb zyjgcych na wsi, to oddziatuje to
nadal silnie na zycie tych spotecznosci.

Wyzwaniem dla bankéw spétdzielczych sg zmiany demograficzne. W wielu miejscach
aktywnosci bankéw spoétdzielczych ro$nie udziat osdb starszych, czgsto oczekujgcych
tradycyjnych form obstugi bankowej. W takich warunkach banki spétdzielcze muszg
inwestowa¢ w nowe technologie, ale majq tez §wiadomos¢, ze skala potencjalnych
klientéw z niej korzystajgcych jest ograniczona i nie mogq zrezygnowac z tradycyjnych
form Swiadczenia ustug. Tym samym inwestycje w nowe technologie nie pozwolqg na
olbrzymie oszczednosci z tytutu likwidacji dotychczasowych kanatéw §wiadczenia
ustug. Ponadto, starzenie sig spoteczenstwa utrudnia zwigkszanie akcji kredytowej, bo
w duzym stopniu kredytobiorcami wiekszych kredytéw mogq by¢ osoby mtodsze.

Te trudnosci w aktywowaniu akcji kredytowej powodujq, ze w ostatnim czasie banki
lokalne tracq powoli swojg pozycje na rynku. Jesli popatrze¢ na udziat w rynku
kredytéw, w réznych przekrojach, to wida¢ stopniowe zmniejszanie wagi kredytéw
udzielonych przez banki spétdzielcze. Jesli trudno jest zwiekszy€ akcje kredytowq,
to maleje presja na przyciggnigcie depozytdw. W efekcie udziat w tym obszarze tez
stopniowo maleje. Nalezy dotozy¢ staran, aby ta sytuacja nie ulegta przynajmniej
pogorszeniu w najblizszych latach.
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Wyzwaniem dyskutowanym od wielu lat jest standaryzacja i wigksze ujednolicenie
oferty produktowej, poprzez uzupetnienie ustug nieoferowanych dzi$ przez banki
lokalne lub uczynienie ich bardziej konkurencyjnymi, dostepnymi na terenie catego
kraju. Te nietatwe dyskusje trwajq, ale one nie zmierzajq do finatu. To powoduje, ze
oferta banku spoétdzielczego moze by¢€ niepetna, mniej konkurencyjna i trudniej jq
promowac¢ w skali kraju. Winni takiego stanu sq chyba wszystkie zainteresowane strony,
ale skutki ponoszg banki spétdzielcze.

Wyniki ostatnich lat pokazaty, ze jako§é portfela kredytowego pozostata na nieztym
poziomie, ale sytuacja byta mocno zréznicowana w poszczegdlnych segmentach.
W obszarze klienta korporacyjnego jakos¢ portfela nie byta najwyzsza, udziat kredytéow
o obnizonej wartosci byt catkiem wysoki. Ta jako§¢ moze sta¢ sig obcigzeniem
w okresie spowolnienia gospodarczego. Dodatkowo, dane BIK pokazujg, ze jako$¢ nowo
udzielanych kredytéw w 2022 r. byta gorsza niz kredytéw udzielanych wczeéniej. Lepsze
perspektywy gospodarcze na |l pétrocze 2023 r. dajqg jednak nadziejg, ze pogorszenie
bedzie trwa¢ dos¢ krotko i podobnie jak w catym sektorze bankowym, biezqcy rok nie
przyniesie znaczgcego pogorszenia jakosci. Wiele zaleze¢ jednak bedzie od faktycznego
ksztattowania sie sytuacji makroekonomicznej. Tym niemniej, przy znacznym poziomie
kredytéw nieregularnych zasadne bytoby zintensyfikowanie prac w kierunku stworzenia
zrzeszeniowych modeli windykowania naleznoéci bankowosci spétdzielczej.

Wymieniony powyzej brak mozliwosci aktywowania depozytéw na kredyty dla
klientdbw powoduje, ze utrzymuje sie duze znaczenie dochodéw odsetkowych
uzyskiwanych z banku zrzeszajqcego i z obligacji skarbowych w catosci dochodéw
bankoéw spoétdzielczych. To nie moze by¢ prawidtowy model rozwoju biznesu i poprawy
dochodowosci bankéw spétdzielczych. Stawia to pod znakiem zapytania mozliwosé
generowania wzrostu kapitatéw wtasnych w dostatecznych rozmiarach w przysztosci,
sprostania nowym wymogom regulacyjnym i dalszego rozwoju poszczegdlnych
bankéw i catego sektora.

Wyzwaniem dla bankdéw lokalnych stanie sie upowszechnienie kredytéw opartych
o statq stope procentowq. Z jednej strony bedzie to konieczne, gdyz zmieniajgce sig
przepisy ostroznosciowe bedq wymusza¢ wiekszg dywersyfikacje produktéw pod kgtem
sposobu oprocentowania aktywdw, a jednoczeénie te banki nie majg skutecznego
mechanizmu zabezpieczenia sie przed ryzykiem rynkowym. Banki zrzeszajqce oferujg
w tym zakresie wsparcie, ale czy ono bedzie adekwatne w sytuacji rozwoju kredytéw
statoprocentowych, to dopiero pokaze przysztosc.

Z zadowoleniem trzeba odnotowywaé postep uczyniony w zakresie wprowadzania
rozwiqzan informatycznych i wspoétpracy w tym zakresie w poszczegéinych
zrzeszeniach. Wiele pozostato jednak jeszcze do zrobienia, aby by¢ tak atrakcyjnymi,
nowoczesnymi i efektywnymi, jakimi sq banki komercyjne w tym zakresie. Cieszqgc sig
z postepu uczynionego w poszczegdblnych zrzeszeniach, trzeba mysle¢ o kolejnych
krokach, pamigta¢ o niezbednych wspélnych dziataniach migdzyzrzeszeniowych,
kierunkach nowych naktadéw (szczegdlnie po rekordowo wysokich zyskach
w 2022 r.) i planowaé doktadnie ich realizacje. Waznym zadaniem musi byé dbanie
o cyberbezpieczeistwo na mozliwie najwyzszym poziomie. W tym zakresie poziom
odpornoséci bankéw musi by¢ podniesiony i w tym zakresie banki nie mogq by¢ gorzej
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chronione niz jej komercyjni konkurenci. To ryzyko moze bardzo duzo kosztowag.

W ostatnich latach uczyniono takze wiele wysitkbw w zakresie zmiany sposobu
podejmowania wspélnych decyzji w zrzeszeniach. Niestety dotychczas nie
udato sie przeforsowa¢ zmian skutkujgcych podejmowaniem decyzji wiekszosciq
gtosdédw i zastosowaniem podjetych decyzji we wszystkich bankach. Bez tego proces
wchodzenia we wspélne przedsiewziecia bedzie nadal mocno utrudniony, a przeciez
wiele pracy powinno by¢ nadal wykonane przez banki zrzeszajqce i banki spétdzielcze
na rzecz przebudowy ich modelu biznesowego, integracji dziatah wspoélnych, szybkiej
informatyzacji sektora bankowego.

Tradycyjnie jako wyzwanie dla bankowosci spétdzielczej mozna wymieni¢ stosowanie
w praktyce zasady proporcjonalnosci w wymogach regulacyjnych. Rosngca liczba
regulacji bankowych powoduje, ze mniejsze instytucje finansowe nie sq i nigdy nie
bedg w stanie spetni¢ wszystkich stale rozbudowywanych wymogéw i zapanowaé¢ nad
wszystkimi obowigzkami na nie naktadanymi. Trzeba zatem wcigz zastanawia¢ sie nad
celowos$cig naktadania tak licznych wymogéw na mate banki, ktére Swiadczq tylko
ograniczony zakres ustug finansowych i nie generujg ryzyka systemowego dla rynku
finansowego, dla gospodarki realnej. Nalezy zatem dqzy¢ do ograniczania zakresu
i stopnia skomplikowania regulaciji dla najmniejszych podmiotéw bankowych. Unia
Europejska juz powoli dostrzegta ten problem, ale zapewne droga do efektywnego
rozwiqzania problemu bedzie dtuga.

Ale oczywiScie sektor bankowosci spotdzielczej ma tez liczne szanse, ktére moze on
wykorzysta¢ w najblizszym czasie.

Wyzsze rynkowe stopy procentowe bedq dziata¢ w kierunku poprawy wynikéw
finansowych. W bankach spétdzielczych uzaleznienie wynikéw finansowych od
dochoddéw odsetkowych jest nadal znacznie wieksze niz w bankowosci komercyjnej.
Jednocze$nie rozdrobnienie oraz gorsze wyposazenie kapitatowe powodujq, ze
bankom tym trudniej przyjdzie substytuowaé dochody odsetkowe dochodami z innych
zrédet. Ale dochody odsetkowe zapewne nie bedq tak duze jak w 2022 r. To zalezy od
konkurenciji, od wczeéniejszej sptaty kredytéw przez czes¢ kredytobiorcédw. Nie ulega
jednak watpliwosci, ze bedzie to jednak czynnik sprzyjajgcy bankom.

Niewielki nadal udziat w rynku kredytow mieszkaniowych daje szanse na wzrost
portfela kredytowego w obszarze, gdzie szkodowos¢ kredytéw jest zwykle niska. Wazne
jest jednak, aby banki spétdzielcze przystepujqgc pbdzniej do tego rynku, nie popetnity
btedébw bankdéw komercyjnych i nie narazity sie gtdwnie na ryzyko prawne umow
w przysztosci. Jest szczegdlnie wazne w okresie, gdy popyt na takie kredyty jest mniejszy
i moze by¢ pokusa akceptowania gorszych wnioskéw kredytowych.

Zmiana sposobu myslenia o rozwoju gospodarczym $wiata, w tym dgzenie do niskiej
emisyjnosci, zielonej gospodarki i finanséw, moze by¢ takze szansqg dla bankowosci
spoétdzielczej, ktéra dziata w mniejszych spotecznosciach, z duzg koncentracjg
na okreslony profil dziatalnosci klientdw. W przypadku promowania takiej zmiany
dziatalnosci beneficjentami mogq by¢ klienci bankéw spétdzielczych i same banki
lokalne.

Szansg moze by¢ takze wyrazna poprawa optacalnosci produkcji rolnej w ostatnim
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roku. Stwarza to lepsze warunki kredytowania nie tylko tej branzy, ale takze wielu
podmiotéw, ktére wspdtpracujq czy sq dostawcami dla rolnictwa.

Ten punkt zostat zawarty takze w wyzwaniach, ale takze jako szansa musi zostac
wymieniony postep uczyniony w zakresie wprowadzania rozwigzan informatycznych
i wspbtpracy w tym zakresie w poszczegdlnych zrzeszeniach. Progres uczyniony od
poczqtku pandemii koronawirusa jest olbrzymi i on powinien dawaé bankom lepsze
warunki dziatania, gtéwnie w relacjach z klientami.

Poprawa wynikéw bankéw spétdzielczych moze zmniejszy€ zainteresowanie bankéw
spoétdzielczych przeglgdem efektywnosci funkcjonowania placéwek bankowych
i relatywnie wysokiego zatrudnienia. Nadzwyczajna sytuacja po pandemii wymusita
przyspieszenie takich dziatah, ale polepszenie wynikdbw moze zaburzyé myslenie
o wyzwaniach strategicznych. Warto pamigtaé o lepszym wykorzystaniu dostepnych
zasobow, bo sq one niemate.

Lokalny charakter, tradycja, wielopokoleniowe przywigzanie do banku, relacyjnosé
z klientem, elastycznoé¢ dziatania i podejmowania decyzji oraz podjety proces
modernizacji bankéw spétdzielczych sq od lat walorami, ktére sq cenione przez klientéw
tych instytucji. Sq to wartosci, ktére w powigzaniu z postgpujgcymi zmianami w wielu
bankach, potrzebami rozszerzania i unowoczesniania kanatéw dostepu do ustug, bedq
sprzyja¢ bankowosci lokalnej.

Olbrzymiq szansg bankowosci spotdzielczej sqg wysokie zyski wypracowane w 2022 r.
One stworzyly szanse na pokrycie wigkszoSci niezbednych kosztéw, czy to wzrost
kosztéw dziatania, lepsze zabezpieczenie sie w formie utworzonych wyzszych rezerw,
wptat wniesionych do systemu ochrony instytucjonalnej. Te wyzsze koszty to byty
czesto tez odktadane poprzednio wydatki, gdy nie starczato srodkédw. Teraz chodzi o to,
aby te wysokie dochody, ktére nie bedq zawsze wysokie, zostaty dobrze wykorzystane
na rozwdj bankdéw, a nie przeznaczone na dalszg konsumpcje. Zarzqdzanie kosztami
w tych warunkach moze okazac¢ sie trudniejsze niz przy mniejszych budzetach. Mimo
dobrych wynikéw, to patrzqc w dtuzszej perspektywie, to nie jest czas na te forme
Swigtowania, lecz na wykorzystanie tej wyjgtkowej okazji, szansy jakg ma sektor
bankowosci spotdzielcze;.

Oogromnym osiggnieciem jest dobre dziatanie obu systemoéw ochrony
instytucjonalnej. Olbrzymia praca wykonana w ostatnich kilku latach pozwolita
na wczesne identyfikowanie probleméw i zarzqgdzanie sytuacjami mogqcymi
powodowaé problemy w sektorze. Po pierwszym okresie stabilizowania sytuacji
i zarzgdzania najwigkszymi problemami przyszedt czas na metodyczng biezqgcq prace
i motywowanie do wiekszej efektywnosci dziatania bankéw i kontynuowanie dziatan
restrukturyzacyjnych. Duzq wartosciq jest wzmocnienie finansowe systeméw dokonane
w ostatnim roku, co pozwala systemom na podejmowanie lepszych decyzji w sytuaciji
powstania zagrozenia w jakim$ banku.

W kontekscie problemoéw finansowych niektérych bankéw i rozwigzywania tego
problemu wiele zaleze¢ bedzie takze od stanowisk samych bankéw. Na ile bedq
one gotowe potqczy¢ sie z silniejszym bankiem, zmniejszy¢ koszty restrukturyzaciji,
potgczenia, zmniejszy€ rozdrobnienie sektora. Wiele dziatah wyprzedzajgcych moze
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okazac¢ sig efektywniejsze i lepsze dla catego Srodowiska bankowosci spotdzielczej. Jak
wspomniano wyzej, nalezy wyrazi¢ nadziejg, ze obecna poprawa wynikéw finansowych
nie przestoni diugookresowego celu, szans i perspektyw funkcjonowania kazdego
banku spétdzielczego. Trzeba jednak przy tym pamigtag, ze dalsza konsolidacja sektora
bankowosci spoétdzielczej nie jest celem samym w sobie, ale musi by¢ racjonalna
ekonomicznie.

Wskazujgc powyzsze wyzwania i szanse mozna zarysowac perspektywe na najblizszy
czas dla bankowosci spétdzielczej. Wydaje sig, ze w duzym stopniu bedzie to sytuacja
zblizona do doSwiadczonej w 2022 r., cho¢ zapewne nie tak wyrazna jak ostatnio. Innymi
stowy sektor powinien ponownie uzyskaé satysfakcjonujgce wyniki finansowe dzigki
wysokim dochodom odsetkowym. Nie bedqg one jednak juz tak wysokie, poniewaz
wzrosng $rednie koszty finansowania depozytéw, a ponadto nie sposdb wykluczyé
stopniowego obnizania stép procentowych w NBP. Wiele zaleze¢ bedzie tez od kontroli
kosztéw dziatania w samych bankach.

Akcja kredytowa bedzie rosta stosunkowo powoli, nie dajgc wielkich szans na
zwigkszenie udziatu bankowosci spoétdzielczej w rynku ustug bankowych. Wydaje sie,
ze wiecej szans mozna bedzie nadal upatrywaé w relacjach z biznesem niz z osobami
prywatnymi. Hamulcem moze by¢ takze dostgpno$¢ kredytdw mieszkaniowych
o okresowo statej stopie procentowej, cho¢ to bedzie wynika¢ bardziej z kwestii
psychologicznych dla klienta niz realnej kalkulacji w warunkach spodziewanego
stopniowego obnizania stép procentowych przez NBP. W przypadku uruchomienia
programu kredytu mieszkaniowego z doptatq banki spétdzielcze powinny szybko
wigczy€ sie w ten system. To moze by¢ szansa na zdynamizowanie aktywoéw
bankowych.

Dzieki zagospodarowaniu ostatnich zyskéw i ponoszonym inwestycjom nastqpi dalsze
unowoczesnienie dziatania bankéw, sposobu Swiadczenia ustug. Zapewne nie bedqg
one satysfakcjonujgce dla wszystkich, ale pokazq znacznie nowoczesniejsze oblicze
bankowosci spotdzielczej z zachowaniem waznej relacyjnosci ze swoimi klientami.

I wtasnie odnoszgc sige do tej ostatniej kwestii, juz w kontekScie catego sektora
bankowego, warto zauwazy¢, ze coraz wigcej uwagi wszystkie banki bedg musiaty
poswiecaé odpowiedniemu ksztattowaniu relacji z klientami i utrzymywaniu
wysokiej jakoéci obstugi. Ten aspekt stale nabiera coraz wigkszego znaczenia. Srodki
masowego przekazu chetnie pigtnujq nieprawidiowe podejscie bankéw i domagajq
sie odpowiednich korekt. Stanowi to swoistq publiczng kontrole dziatania bankoéw,
podobnq do tej, jakg powinny one sprawowag, patrzqgc na rece politykom czy osobom
petnigcym funkcje publiczne. Relatywnie niewielka liczba spraw podnoszonych
przez dziennikarzy oraz skarg sktadanych przez klientéw generalnie dobrze §wiadczy
o rzetelnym podejsciu bankéw do §wiadczenia ustug klientom. Gorzej wypadajg
natomiast banki w ocenie takich instytuciji, jak Rzecznik Finansowy czy UOKIK, ktore
coraz staranniej przyglgdajq sie praktyce bankowej i podejmujq dziatania wyjaéniajgce
wobec bankéw. Banki muszq zatem tym bardziej dbaé o utrzymanie wysokiej jakosci
ustug, gdyz kwestie praw konsumenta nabierajq z kazdym rokiem coraz wigkszego
znaczenia. Trzeba dziata€ w tym kierunku, nawet jesli wydaije sig, ze te prawa stopniowo
naruszajq zasade zdrowego rozsqgdku czy odpowiedzialnosci za wiasne czyny przez

348



Szanse i wyzwania

kazdego obywatela. Tym niemniej dzi§ wida¢, ze w tym zakresie na horyzoncie nie ma
innej drogi i trzeba sie do tego dostosowag, bo inaczej te problemy powrdcq po latach
ze zdwojonq sitq.

Potrzeba dostarczania klientom szerszego zakresu informacji o produktach bankowych
i ryzyku z nimi zwigzanym bedzie prawdopodobnie wigza¢ sie z wyzszymi kosztami
oferowania ustug przez banki, ale szersza wiedza powinna uchroni¢ klientéw przed
wieloma nierozsgdnymi decyzjami finansowymi. Temu celowi powinna stuzy¢ szersza
edukacja ekonomiczna i finansowa spoteczefistwa wspierana przez Srodowisko
bankowe.

Jednocze$nie warto podejmowac szerszg dyskusje na temat optymalnego poziomu
ochrony konsumenta ustug bankowych. Rosngce obowiqzki informowania klientéw
powodujq zalew informaciji, ktérych klienci nie sq w stanie racjonalnie wykorzystac¢
przy podejmowaniu decyzji finansowych. Z tej racji poszukiwanie swoistego optimum
wydaje sie warte podjecia.

Reasumujgc, mozna stwierdzi¢, ze catemu sektorowi bankowemu przyjdzie
funkcjonowaé w okolicznosciach, ktére nie bedq catkiem tatwe, ale jednak generalnie
powinny one pozosta¢ nienajgorsze. Nalezy mie€ nadzieje, ze okres najgorszej
koniunktury i najwyzszej inflacji bedzie na poczgtku biezgcego roku i w miare uptywu
czasu warunki ekonomiczne dziatania bedqg poprawia¢ sig. W zakresie uwarunkowan
prawnych zdecydowanie trudniej by¢ optymistq. One bedq raczej utrzymywac sie
i w konsekwencji przyjdzie w tym roku podejmowaé wiele trudnych decyzji, takze
w trosce o stabilno$¢ sektora bankowego. Moze martwi¢ w tych warunkach brak
determinacji wtadz, aby wprowadzi¢ takie zmiany regulacyjne, ktére pozwolg
przynajmniej na czgsciowe ztagodzenie tego gorsetu obcigzen i rozwigza¢ problemy
narastajgce od lat. Przyktad restrukturyzacji Getin Noble Banku pokazat, ze mozna
wspblnie rozwiqgzywacé rézne problemy, ktére wydaijq sie trudne do pokonania.

Nalezy mie¢ nadziejg, ze wszyscy aktorzy odpowiedzialni za takie decyzje bedq
zdeterminowani, aby podjg¢ kolejne wazne decyzje i stanqg w tym zakresie na
najwyzszym poziomie, aby powazne zagrozenia nie spowodowaty destabilizacji
systemu gospodarczego w kraju.

Jesli banki majq stuzy¢ finansowaniu gospodarki, to potrzebne sq kolejne rozwigzania,
takie jak rozwigzanie problemu walutowych kredytéw mieszkaniowych, ograniczenie
obciqgzen z tytutu podatku od niektérych instytucji finansowych, utatwienie procesu
dochodzenia roszczeh finansowych, udziat sektora publicznego w stworzeniu
instytuciji, ktéra mogtaby skupowa¢ naleznosci nieobstugiwane przez banki oraz wiele
innych dziatan. Takie zmiany okazq sie juz w Srednim okresie optacalne dla catej
gospodarki i nie bedziemy zastanawia¢ sig, czy sektor bankowy sprosta mozliwosci
wspobtfinansowania restrukturyzaciji tak kluczowych programéw jak transformacja
energetyczna. Bez takich dziataf, trudno bedzie méwi€, aby banki mogty w petni
wykorzysta¢ swoj potencjat dla finansowania gospodarki i wykorzystania szansy, jakg
daje nowe projekty na aktualne i nastgpne dziesieciolecie.

349



RAPORT BANKI 2022 | www.zbp.pl

Prezentowane opracowanie jest kolejnym, trzydziestym juz, corocznym raportem
$§rodowiska bankowego, oceniajgcym kondycje sektora bankowego w minionym
roku. Raport zostat przygotowany na zaméwienie Zarzqdu Zwigzku Bankéw Polskich.
Bezposrednim wykonawcq tego opracowania, od kilkunastu juz lat, jest Warszawski
Instytut Bankowosci.

W trakcie opracowywania niniejszego raportu korzystano z réznorodnych zrédet
informacji. W zakresie sytuacji makroekonomicznej powotywano sie na dane
statystyczne Gtdwnego Urzedu Statystycznego, Ministerstwa Finanséw oraz
Narodowego Banku Polskiego. Wyniki sektora bankowego zostaty zaprezentowane na
podstawie informacji pochodzgcych z Narodowego Banku Polskiego i Komisji Nadzoru
Finansowego. Warto jednak zaznaczyé€, ze na skutek wprowadzonych w ostatnich
latach zmian w sprawozdawczo$ci bankédw do NBP, pojawity sie obszary, w ktérych
niemozliwe byto kontynuowanie analizy sytuacji sektora bankowego w dtuzszych
szeregach czasowych.

Raport zostat przygotowany przez zespdt autorski w sktadzie: Joanna Tylifska (rozdz. 1),
dr Mariusz Zygierewicz (rozdz. Ii, Ill, V), Katarzyna Pawlik (rozdz. IV). Tre$¢ projektu
raportu zostata przedstawiona Zarzqdowi Zwigzku Bankéw Polskich.

Raport niniejszy zostat przygotowany i przedstawiony publicznie po raz pierwszy 19 kwietnia
2023 r. podczas obrad XXXVI Walnego Zgromadzenia Zwigzku Bankdéw Polskich.

Wszystkim osobom i instytucjom, ktére przyczynity sie do powstania obecnej edycji
raportu Zarzgd Zwigzku Bankéw Polskich, Zarzqd Warszawskiego Instytutu Bankowosci
oraz autorzy pragnq ztozy¢ serdeczne podzigkowania.
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